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A los senores Accionistas de Companhia de Transporte de Energia Electrica en
Alta Tension TRANSENER S.A.:

MEMORIA

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes,
sometemos a vuestra consideracion los Estados Contables corespondientes al
noveno ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2001.

INTRODUCCION

Panorama Global

Durante el ejercicio 2001 se consolidaron las Sedes Regionales de
TRANSENER como unidades de negocio autbnomas, recayendo en ellas la
efectividad vy la eficacia en la reposicion del servicio, la implementacion del
control de los programas de mantenimiento programados y el cumplimiento
de los planes de inversion.

En Noviembre de 2001, TRANSENER obtuvo la Certificacion del Sistema
de Gestion Ambiental ISO 14001, afianzando a la Compafia en su compromiso
con el medio ambiente.

El reconocimiento de las habilidades y capacidades del personal de
TRANSENER hizo que numerosas empresas en proceso de privatizacion en gran
parte de los paises latinoamericanos se hayan contactado con ia Compania
para tomarla como modelo.

ENTORNO ECONOMICO ARGENTINO

Argentina experimentd durante 2001 un afio muy dificil en materia
econdmica (3.8% de caida estimada del PIB). Después del “blindaje”
financiero acordado con el FMI en Diciembre de 2000, todo indicaba que el
pais se encaminaria al crecimiento.

El desborde fiscal producido durante el primer trimestre marco la
salida del Ministro de Economia José L. Machinea. Ricardo Lépez Murphy lo
reemplazo durando 20 dias en su cargo a partir de la resistencia politica para
llevar a cabo la reduccién del gasto publico que planteaba. Fue sustituido por
Domingo F. Cavallo, quien intentd cubrir la brecha fiscal a través del impuesto
a las fransacciones financieras, en el marco de un nuevo acuerdo con el FMI.
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La desconfianza en la solvencia fiscal de la economia y las
dificultades de indole politica, gque comenzaron con la renuncia del
Vicepresidente Carlos Alvarez en Octubre de 2000, dispararon en Julio de 2001
un importante crecimiento del riesgo pais y una salida de depdsitos que se
redujo Unicamente con la sancidn del "déficit cero” y la continuacion del plan
de asistencia financiera de los Organismos Multilaterales de Crédito.
Posteriormente, las dudas respecto al cumplimiento de esta regla en el Oltimo
timestre del afio propiciaron otra corrida por parte de los depositantes a partir
de Noviembre. Esto motivo los confroles en las transferencias de divisas al
exterior y sobre depdsitos anunciados a principios de ese mes.

La evolucion del PIB
Producto Bruto Interno en términos desestacionalizados (millones de $)
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Fuente: Alpha en base a Ministerio de Economia
* Preliminar

En este marco de inestabilidad financiera y altas tasas de interés,
las principales variables de la economia evolucionaron negativamente.
Teniendo en cuenta el continuo djuste de la demanda interna, la variable que
mejor performance mostrd fueron las exportaciones. El resto, consumo,
inversidn e importaciones, repitieron las caidas que vienen mostrando desde
mediados de 1998.

Las exportaciones crecieron en torno al 1%, a un ritmo menor al del
2000 por la desaceleraciéon del comercio mundial y de la economia brasilefaq,
los menores precios del petroleo v las dificultades de fin de ano. El crecimiento
se alcanzd gracias al incremento en las cantidades que compensd la caida
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en los precios de todos los rubros. Entre los principales producios que
justificaron este comportamiento, se encuentran vehiculos automotores,
semillas de soja y trigo, gas y gasail.

La dindmica del consumo y la inversion determind un relevante
retroceso de las importaciones {20% aproximadamente), gue las ubicd en los
niveles de 1995. Con el mayor superdvit comercial desde 1990, y la recesion
local, las necesidades de financiamiento externo del total de la economia
disminuyeron notablemente. El déficit de cuenta corriente pasd del 3,1% del
PIB en 2000 a un estimado del 1,3% del PIB en 2001.

L.a entrada de capitales y el PIB
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Fuente: Ministerio de Economia

* Preliminar

La inversidn continda siendo una de las variables mas afectadas
desde el inicio de la recesion. El ano culmind con niveles de inversidn similares
alos de 1995, lo que marca la importante retracciéon de esta variable. Una vez
mas, las alfisimas tasas de interés y la incertidumbre financiera y econdémica en
general, justificaron este desempeno.

Por su parte, el consumo también volvid a caer en 2001. El
contexto econdmico incrementd la desconfianza de los consumidores,
golpeados por la caida de los salarios y la creciente inestabilidad Iaboral. El
desempleo crecid del 15,1% en 2000 al 17,4% en 2001, en similares niveles a los
del Tequila.
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Dinadmica de la Tasa de Desempleo
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El proceso de deflacidon de los precios internos prosiguid en el
marco de la nueva caida del nivel de actividad. Las caidas de las ventas
impulsaron a los empresarios a disminuir los precios, determinando una
reduccion del Indice de Precios al Consumidor del 1,5%. En los precios
mayoristas, la disminucion fue mayor (5,3%) por el impacto de los precios del
petrdleo.

Las cuentas publicas sufrieron el impacto de Ia caida de la actividad y
la incertidumbre financiera. En el primer trimestre se incumplieron las pautas
acordadas con el FMI, gue se alcanzaron gjustando gastos en el segundo y en
el tercer trimestre via “déficit cero”, no asi en el cuarto cuando la confluencia
de la caida de la recaudacion y los mayores pagos de intereses de la deuda
impidieron el cumplimiento de las metas.

El financiamiento del gobierno durante 2001 se dificultd. Las dudas
respecto a la solvencia fiscal del gobierno y la falta de cohesion politica
derivaron en una retraccion en la disponibilidad de los bancos a financiar al
Estado, quedando los organismos internacionales de crédito y las AFJP’s como
los Unicos aportantes de fondos. La operacion de reestructuracion de deuda
de Junio de 2001 conocida como “megacanje” alivid de manera relevante la
carga de intereses hasta 2005. Sin embargo, la disminucién de los ingresos v el
consecuente deterioro de las finanzas publicas hacia finales de afo,
implicaron la necesidad de una reestructuracion que comenzd en Noviembre
y que incluye ta reduccion de intereses y la postergacion de pagos de capital
por tres anos.
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Evolucién de los Depésitos v Crédito Privados
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En el sector financiero, la dindmica de las cuentas fiscales y del riesgo
pais marcd los movimientos de los depésitos privados. Durante el
convulsionado mes de Marzo, en el gue convivieron tres Ministros de
Economia, se produjo la primera salida de depdsitos. En Julio, con el
incremento de la incertidumbre se resgistrd la segunda salida importante que
durd hasta Agosto con la implementacién del “déficit cero”. A partir de ese
momento los depositos se mantuvieron relativamente estables hasta
Noviembre, cuando la demora en el acuerdo con los gobernadores por las
transferencias a las provincias y las sucesivas caidas de la recaudacion
llevaron a una nueva disminucion. Por otra parte, el crédito al sector privado se
mostré declinante durante todo el ano.

Las perspectivas para el ano 2002 no resultan promisorias. El ano
comenzé con la declaracién formal de la cesacidon de pagos y el abandono
de la Convertibilidad. El éxito del gobierno del Dr. Eduardo Duhalde
dependerd de un programa de gobierno creible que permita el cumplimiento
de una politica monetaria y fiscal razonable. De esta manera se minimizard la
caida de la actividad, retomando lentamente la confianza perdida en la
economiaq.
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EVOLUCION DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM)

Tasa de Crecimiento de la Demanda

Durante el afio 2001, la tasa de crecimiento de la demanda de energia
eléctrica, se ubicd en un valor del 2,9%, valor levemente inferior al registrado
durante el ano 2000, que se ubicd en el 4,6 %.

Composicion Porcentual de la Demanda

La composicion porcentual de la demanda del Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM) por region para el afio 2001, se refleja en la tabla siguiente,
donde se aprecia la mayor concentracién en la zona de Gran Buenos Aires y
Provincia de Buenos Aires frente al resto del pais.

B8 LITORAL [NEA[NOA[CUYO[COMAHUE [CENTRO|TOTAL
13 5 7 6 4 9 100

Evolucion de la Demanda Neia de Energia

En el grdfico siguiente, se muestran los valores mensuales de generacion
neta para cubrir demandas de energia del MEM, comparados con los del afo
2000 y los programados estacionalmente.
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El crecimiento de la demanda mensual neta facturada, comparada en
forma porcentual con respecto al ano anterior, puede verse en el siguiente
grdfico:
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Como puede apreciarse, la facturacion acompand la recesidén general
del pais principalmente durante los Ultimos nueve meses del ano.

El crecimiento de la demanda neta facturada por afio mévil, también
sufrid una brusca caida como puede apreciarse en el siguiente grdfico.
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La evolucidon de la demanda neta facturada desde el afio 1992, se
visualiza en la tabla siguiente.

Ano GWh % Ano Anterior
1992 44,900

1993 48.500 8,0
1994 51.884 7.0
1995 53.771 3,6
1994 57.778 7.5
1997 62.178 7.6
1998 65.667 5,6
1999 68.757 4,7
2000 71.941 4,6
2001 73.565 29

Evolucion de la Oferta Neta de Energia

La generacidn para cubrir la demanda se muestra en el grdfico
siguiente, que compara con igual situacién para el afo 2000.
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La discriminacion de acuerdo con el aporte térmico, hidrdulico y
nuclear, expresados en GWh, se describe a continuacion:

1992 22.861 16.140 6.552
1993 23.379 19.871 7.162
1994 22.839 24.421 7.660
1995 25.767 24.304 6.556
1996 31.067 22.287 6.921
1997 29.067 28.788 7.445
1988 31.242 28.908 6.926
1999 41.101 24.859 6.586
2000 41.958 31.269 5.731
2001 35.251 38.056 6.541
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El aporte hidroenergético global del afio 2001, se caracterizd por
generaciones que se ubicaron en valores medios similares a los previstos,
principalmente por el aporte pluvionival de la regién Comahue.

En consecuencia, la generacién térmica para el afo 2001, estuvo en
algunos meses por debajo de los valores previstos, alcanzando sin embargo,
valores picos en algunos periodos, representando en forma anual el 44% del
aporte total.

La generacion nuclear presentd mayor participacion a la de 2000,
registrando para todo el periodo una media del 8,2%.

La indisponibilidad de la generacion térmica fue, en promedio, superior
a periodos anteriores, manteniéndose dentro de los valores previstos en la
programacién, aun cuando registrd valores algo elevados en la primera mitad
del periodo:

A A A Y N A N M M A %
SR SO N Y - N TN S N
$ R

< % o o Nl
& @ 2 ® o

—-Ind. Térmica Total (%)

Dicho porcentaje no incluye las horas en que los grupos no fueron requeridos

La potencia instalada actual se distribuye de la siguiente forma.

CuYo 120 90 374 584 692 1.276
COMAHUE 578 708 1.286 4.485 3,771
NOA 261 341 447 4 1.053 180 1.233
CENTRO 227 297 64 588 648 914 2.150
GBA-LI-BA 3.882 611 4.262 8.755 357 945 10,057
NEA 25 123 148 1.710 1.858
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El precio medio mondmico mensual en el Mercado Spot, se estabilizd
dentro de una banda promedio de los 27 $/MWh. La evolucién se representa
en la siguiente grafico:
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La cantidad de agentes por actividad dentro del mercado mayorista
registrd un incremento determinado bdsicamente por el ingreso de
Distribuidores y PAFTT.

En la tabla siguiente, se puede observar dicha evolucidn.

Generadores 37 43 44 44 44 43 44
Distribuidores 26 28 31 31 50 57 41
Transportistas + PAFTT 21 21 25 30 47 58 51
GUMA 208 265 350 392 409 397 392
GUME 207 459 797 1.502 1.548 1.438 1.834
GUPA - — - — 26 58 51
Autogeneradores g 9 11 12 12 13 12
Cogeneradores 0 0] 2 3 3 3 3
Comercializadores

Asimismo, se produjo un incremento de la participacion de los contratos
a término dentro de las transacciones del mercado, segin puede observarse
en el gréfico siguiente:

13
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RESENA DE LAS OPERACIONES

Operacién y Mantenimiento

1 - Calidad de Servicio

Durante este ano la tasa de fallas en lineas de transmision se incrementd
como resultado de una serie de fendmenos climdticos de gran magnitud que
afectaron las lineas de TRANSENER a fines del afio 2000 y durante el verano

del ano 2001.

Este indice se mantuvo practicamente constante durante la mayor parte
del ano, mostrando una importante tendencia descendente a fines del mismo,

producto de las medidas correctivas aplicadas.
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Transener continia orientando sus esfuerzos
pilares de su Politica de Mantenimiento :

. La Prevencion de Fallas
. El Trabajo Seguro
. La Mejora Continua

Nuestro programa de mantenimiento continda

al

sostenimiento de los

desarrolidndose

satisfactoriamente, a pesar de las dificultades para indisponer equipos, debido
a los elevados indices de ulilizacién de los distintos corredores de nuestro

sistema, especialmente en la Regidn Sur.

14
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Un accionar constante en la coordinacién de los trabajos dentro del
Sistema  Argentino de Interconexién (SADI), ha permitidc mantener los
porcentajes de cumplimiento dentro de niveles aceptables.

Cumplimiento del Programa de Mantenimiento
92 20

8

NLARTARYY

%

-
o

2000 ‘ 2001
2 - Inversiones comprometidas en tarifa

Continba  desarrolidndose el plan de inversiones de capital
comprometido para el segundo periodo tarifario.

El grafico siguiente muestra la evolucién de las inversiones acumuladas
desde el inicio de dicho periodo.

Evolucién de Inversiones Acumuladas
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Las inversiones mds importantes ejecutadas durante el ano fueron:

v Reciclado integral de dos Compensadores Sincronicos, de un total de seis previstos para el
periodo tarifario.

v Puesta en servicio de un enlace de comunicaciones por fibra éptica enfre las Estaciones
Transformadoras {EE.TT.) Ezeiza y Abasto, mediante la instalacién de un nuevo cable en una
de las lineas de 500 kV gue vinculan ambas EETT..

v Instolacion y puesta en servicio de un sistema de localizadores de fallas en las lineas del
corredor sur.

v Compra de 12 estructuras de aluminio y accesorios necesarios para atencidon de
emergencias en lineas de fransmision.

¥ Se ha adjudicado la compra de un transformador de 250 MVA — 132 kV , como repuesto
estratégico para la Planta de Compensadores Sincrénicos de la E.T, Ezeiza.

¥ Se encuentran en proceso de compra tres reactores monofdsicos de distintas potencias,
para cubrir las necesidades de repuesto de este tipo de equipos en nuestra red.

3 - Eventos de fuerza mayor o caso fortuito

El 6 de Junio de 2001 el ENRE emitid la Resolucion Nro. 313/01, que
modifica la metodologia de cdiculo de las penalidades relacionadas con
eventos de fuerza mayor o caso fortuito que asi sean declarados por el ENRE,
derivados de atentados o condiciones climdticas extremas excepcionales.

Esta resolucidn, que tiene efectos para todos aquellos eventos aun no
resueltos por el ENRE vy es aplicable a los Transportistas de Energia Eléctrica del
pais, establece tiempos standard para la puesta en servicio de las lineas o
equipos danados bajo las circunstancias senaladas.

En resumen, condicionado a la propia eficiencia de los Transportistas
para atender dichos eventos, se reduce el impacto de las penalidades,
otorgando una mayor estabilidad a los ingresos regulados para el periodo
restante de los contfratos de concesion.

Expansién del Sistema

El sistema de transporte conlinud expandiéndose para satisfacer
requerimientos puntuales de los generadores, distribuidores y grandes usuarios
interesados en mejorar su vinculacion con el mercado. Aun asi, no se han
realizado obras importantes de expansion del sistema, principalmente las
incluidas en el Plan Federal de Transporte de Energia Eléctrica en 500 kv,
provocando que algunos de los corredores del sistema tiendan a saturarse en
los picos de demanda.
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En los cuadros siguientes se detallan ias obras ejecutadas y en Curso
durante el ejercicio 2001, como asi también las pendientes de iniciacion y

propuestas a presentor

1 - Obras Ejecutadas

E.T. Lujan
{Provincia de San Luis}

E.T. Macachin
{Provincia de La Pampa)

E.T. El Bracho _
{Provincia de Tucumany}.

E.T. Ramallo
(Provincia de Buenos Aires)

E.T. Salto Grande
{Provincia de Entre Rios)

2 - Obras en Curso

Incremento de la capacidad de transformacion en 150 MVA,

E.T. 500/132/33 kV; transformador 150/150/50 MVA y 2 campos de salidas
de lineas a E.T. Santa Rosa en 132 kV.

1 campo de salida de linea a Central Térmica (C.T.) Tucuman aen 560 kV.

Incremento de la capacidad de transformacién en 150 MVA,

Incremento de la capacidad de transformacion en 150 MVA.

E.T. Rincén Santa Maria
{Provincia de Corrientaes)

E.T. Pualches
{Provincia de La Pampa)

E.T. Rosario Oeste
(Provincia de Santa Fe)

E.T. Resistencia

{Provincia de E|l Chaco)

1 campo de 500 kV de salida de linea de interconexion Internacional il -
CTM S.A
Playa de maniobra en 132 kV, con 3 campos de acometida.

3 campos de salida de linea en 132 kV.

4 campos de salida de linea en 132 kV.



Transener sa

3 - Propuestas Concratadas - Obras Pendientes de Iniciacién

E.T. Raméllo : Incremento de la capacidad de transformacion en 600 MVA, entre los
(Provincia de Buenos Aires)  niveles de 500 y 220 kV, y en 300 MVA entre los niveles de 220 kV y 132 kV,
’ y obras complementarias.

interconexién Patagénica 390 km LAT en 500 kV, vinculando las EE.TT. Choele Choel y Puerto
{Plan Federal de Transporte de Madryn.
Energia Eléctrica en 500 kV)

E.T. Romang incremento de la capacidad de transformacion en 150 MVA.
{Provincia de Santa Fe)

E.T. Recreo 1 campo de salida de linea a ET. La Paz en 132 kV.
{(Provincia de Catamarca)

E.T. Parana - E.T. 500/132/33 kV transformador 300/300/100 MVA y 2 campos de 132 kV.
{Provincia de Entre Rios)

E.T. El Bracho 1 campo de salida de linea a E.T. Santiago del Estero en 132 kV.
(Provincia de Tucuman)

4 - Propuestas a Presentar

E.T. Campana ' Incremento de ia capacidad de transformacion en 300 MVA,
{Provincia de Buenos Aires)

£.T. Alicura _ incremento de la capacidad de transformacién en 100 MVA.
{Provincia de Neuquén)

" E.T. San Isidro Playa 500/132 kV y Transformador 500/132 kV - 300 MVA,
{Provincia de Misiones)

Linea San Isidro -iguazd 290 km de LAT en 500 kV, vinculando las EE.TT. San Isidro e lguazu.
{Provincia de Misiones)

E.T. lguazu Playa 500/132 kV y Transformador 500/132 kV — 150 MVA,
{Provincia de Misiones)

Linea Minera 650 km de LAT en 500 kV, vinculando las EE.TT. El Bracho y Gran
(Plan Federal de Transporte Mendoza.
de Energia Eléctrica en 500
. kV)

Linea NOA - NEA 665 km de LAT en 500 kV, vinculando las regiones NOA y NEA.
(Plan Federal de Transporte
de Energia Eléctrica en 500

kV)

Linea Comahue — Cuyo. 475 km de LAT en 500 kV, vinculando las regiones Comahue y Cuyo.
{Plan Federal de Transporte
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350 km de LAT en 500 kV, vinculando la E.-T. Abasto con ia zona
; Atlantica de la Provincia de Buenos Aires.

5 - Plan Federal de Transporte de Energia Eléctrica en 500 kV

El Poder Legislativo derogd el Decreto 804/01, que habia modificado la
normativa para las ampliaciones de transporte y suspendido el llamado Plan
Federal, por lo cual el marco legal del mismo permanece vigente.

El pliego de licitacion del proyecto para la interconexion del Sistema
Patagdnico con el Sistema interconectado Nacional se encontraba en las
etapas finales. Dicho proyecto comprende la construccion de la LEAT Choele
Choel - Puerto Madryn, la ampliacion de la E.T. Choele Choel, propiedad de
TRANSENER, vy la construccion de la ET. Puerto Madryn, todas en 500 kV.
Probablemente ésta sea una de las obras de expansion que se desarrollen
durante el 2002.

Asimismo, existian ofertas firmes de empresas interesadas en invertir para
ia construccion de las lineas NOA - NEA y Comahue — Cuyo.

Con la sancidn de la Ley 25.561 y el Decreto 214/02 y complementarios,
se abre un paréntesis en la ecuacion econdmica de los prestadores de
Servicios Publicos, por lo gue siendo los mismos los beneficiarios de las
expansiones, la capacidad de inversion a largo plazo se ve al menos por el
momento sensiblemente reducida. De no mediar solucidn en el mediano
plazo, la evolucion del Plan Federal se verd altamente comprometida.

Desarrollo de Negocios

TRANSENER continud desarrollando negocios en el drea no regulada,
centrando su actividad en los contratos ya existentes, en la prestacion de
servicios y en la ejecucion de obras de mediano y pequefio porte. El
crecimiento de las actividades no reguladas resultd afectado por ta situacién
econdomica general y por la falta de definiciones en cuanto a las medidas
necesarias para impulsar las ampliaciones en la red de transporte.

A pesar de ello, TRANSENER logrd sostener un nivel de actividad
significativo, manteniendo su liderazgo en el area de transporte.

Se ha impulsado fuertemente la busqueda de negocios en el exterior,
actividad que culmind con la adjudicacion de una Licitaciéon en la RepUblica
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del Paraguay para la construccion de una LEAT y la ampliacién de una E.T. de
500 kV.

Entre los hechos mds destacados del ejercicio pueden mencionarse |os
siguientes:

DAG COMAHUE - Reconocimiento de Remuneracion

El Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE}, a través de la
Resolucion 121/2001 fijd la remuneracién por la operacidon y el mantenimiento
del sistema de Desconexion Automdatica de Generacion {DAG) del Comahue.
La misma se fijé con caracter retroactivo a Julio de 1998.

Proyecto de transmision en 500 kV, para exportar energia a Brasil

TRANSENER fue contratada por la empresa TotalFinaElf para asesorar,
gestionar y administrar las contrataciones necesarias, inspeccionar la
ejecucion de las obras y redlizar la puesta en servicio de su proyecto de
interconexiéon con Brasil. Comprende la ampliacién de la E.T. Rincén de Santa
Maria, con un nuevo campo en 500 kV, dos nuevas estaciones
transformadoras en Posadas y Puerto Iguazy, la habilitacidén en 500 kV de la LAT
Rincdn - San Isidro (Posadas) vy la construccidon de las lineas San Isidro — Puerto
lguazy y Puerto Iguazi - Foz de Iguazy.

Las ampliaciones que pasen a integrar el SADI, serdn operadas y
mantenidas por TRANSENER dentro del régimen de su Contrato de Concesion.

Ampliacién en la E.T. El Bracho y area de influencia

Se completd el montagje v la puesta en servicio de instalaciones
destinadas a vincular la ampliacién de la central San Miguel de Tucuman a la
red en 500 kV, incluyendo un nuevo campo y una linea corta de vinculacién.

Se realizd el proyecto, la provisidn, el montagje y la puesta en servicio de
la ampliacion del Sistema de Control Inteligente de la E.T. El Bracho, requerida
a raiz de la incorporacion de nueva generacién en el drea vy las ampliaciones
asociadas, realizadas en la estaciéon transformadora.

Ampliaciéon en la E.T. Rosario Oeste

Se completaron los trabajos de montaje de fres nuevos campos en 132
kV para la distribuidora Empresa Provincial de Energia de Santa Fe.
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Trabajos para Minera Alumbrera — E.T. Ampajango

Se ejecutaron diversos trabajos relacionados con la E.T. Ampajango,
supervisidn de los ensayos previos a la puesta en servicio, la conexion de |la
estacion a la linea en servicio y ofros. TRANSENER quedd a cargo del
mantenimiento preventivo y correctivo mayor de la nueva estacidn
transformadora.

Trabajos para mejora de la confiabilidad y seguridad de Ia red

TRANSENER completd la primera etapa del proyecto de Islas Eléctricas
consistente en la realizacién de estudios eléctricos, disefic preliminar y estudio
de factibilidad de un sistema destinado a lograr una disgregacién controlada
del SAD! en caso de un colapso total.

Este proyecto se complementa con la realizacién de estudios eléctricos,
el proyecto y el estudio de factibilidad de instalaciones para el “arranque en
negro” en las centrales incluidas en las islas eléctricas, tareas que se
encuentran en ejecucion.

En Diciembre de 2001 se completaron los trabajos requeridos para la
habilitacion de las estaciones registradoras integrantes del Sistema de
Monitoreo de Oscilaciones {SMO), incluyendo Ila posibilidad de su
inferrogacion en forma remota. Este sistema estd destinado a registrar el
comportamiento de la red ante la ocurrencia de perturbaciones significativas,
a efectos de su andlisis posterior.

Con la habilitacion de las estaciones TRANSENER comenzard a percibir la
remuneracion por su operacién y mantenimiento establecida oportunamente
por el ENRE en la Resolucidén 121/2001.,

Yacyretd - Ayolas, Paraguay

En Noviembre de 2001, la Administracidon Nacional de Electicidad -
ANDE, le comunicé a TRANSENER la adjudicacién de la obra de interconexién
Yacyretd - Ayolas, en la Republica del Paraguay, por haber ganado la
Licitacién Internacional correspondiente. La obra cuenta con financiacion del
Banco interamericano de Desarrollo (BID), y comprende la construccién de
una playa en 500 kV en la E.T. Ayolas, con dos campos de interruptor y medio,
la instalacion de dos autotransformadores y la construccion de ung linea de 15
km de longitud entre la central Yacyreta y la ET. Ayolas,
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Adminisitracién y Finanzas

En un marco de muy escasa actividad en los mercados financieros
internacionales para los emisores argentinos, y con un contexto de marcada
inestabilidad en las politicas econdomicas llevadas a cabo durante el ano 2001,
Transener enfrentd vencimientos por US$ 80 millones.

Dichos vencimientos se hallaban concentrados: US$ 40,0 millones en
Abril, con los bancos H.S.B.C. Bank Plc. {Londres) y Bank of Tokyo - Mitsubishi
Ltd. {New York) y US$ 40,0 millones en Agosto con Banco Santander Central
Hispano y Bank of Tokyo - Mitsubishi Ltd. (New York}. Con excepcién del Banco
Santander Central Hispano, que fue renovado parcialmente, todos los
vencimientos han sido renovados en su totalidad por el plazo de un afo, con
costos altamente competitivos.

Adicionalmente, Transener concretd el 15 de Marzo, el desembolso de
un crédito por un total de US$ 6 millones del Nordic Investment Bank, a un
plazo total de cinco anos con dos afios de gracia. Dicho credito se encuentra
comprendido dentro del acuerdo firmado por Transener por hasta un total de
US$ 20 millones, para financiamientos de proyectos en los que suministros de los
cinco paises nordicos (Suecia, Finlandia, Noruega, Islandia y Dinamarca) que
el banco representa, tengan participacion.

Dentro del marco de una politica financiera prudente Transener
concretd el 16 de Mayo, la cobertura de tasas flotantes de interés {“Interest
Rate Swap Transaction”} con el Bank of America, tomando cobertura sobre
vencimienios de su “Floating Rate Note" por un total de US$ 113,5 millones con
vencimiento en Agosto de 2002 y Agosto de 2003.

Como parte de su estrategia de financiamiento para el ano 2002
Transener completd todos los pasos requeridos para la obtencidn de un
“Political Risk Insurance” ante la Multilateral Investment Guarantee Agency por
un total de US$ 150 millones. Lamentablemente, y en concordancia con la
declaracion formal del "Default” de la deuda publica argentina, dichas
coberturas de riesgo quedaron sin aplicacion.

Complementariamente y con el objetivo fundamental de tener mayor
flexibilidad durante el ano 2002, Transener incrementd su Programa de
Obligaciones Negociables, de US$ 450 millones a US$ 525 millones, siendo
aprobado por la Comision Nacional de Valores en Diciembre.

Como resultado de la imposibilidad de acceder razonablemente a los
mercados de capital durante los Ultimos dos afios, los vencimientos de capital
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de la deuda financiera guedaron estructurados como se& muestra en el
siguiente grdfico:

DEUDA FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
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Dicha estructura, en particular las deudas financieras que no han sido
alcanzadas por el régimen de “pesificacién” del Decreto 214/02 y la Ley
N° 25.561, es objeto de andlisis por la Administracion, a los efectos de
determinar, de ser necesario, la adecuacién de la misma a la evolucidon de los
flujos de fondos de la Sociedad.

Al 31 de Diciembre de 2001, las acciones Clase "B" que coftizan en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, alcanzaron un valor de mercado de $ 0,84
por accion, 9,8% superior al valor de la oferta inicial {“IPO"), el 2 de Agosto de
2000. El indice MERVAL para el mismo periodo disminuyd un 39,6%.

Recursos Humanos

1 - Relaciones Industriales

Durante el presente ejercicio, en funcidn de la necesidad de mejorar el
rendimiento y la productividad de las tareas, se han extendido los acuerdos de
nuevas metodologias de trabajo con las entidades gremiales que han
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permitido aplicar métodos de compensacion basados en la productividad y la
ejecucion de objetivos determinados, obteniendo rendimientos superiores a los
estadndares del mercado y permitiendo a la Compafia una mayor flexibilidad
laboral.

Asimismo, se ha puesto en marcha la Comision de Seguridad, Higiene y
Medio Ambiente conformada con las entidades gremiales, que tiene como
objetivos promover la ulilizacion del progreso cientifico y tecnoldgico para
mejorar las condiciones y medio ambiente de frabagjo; desarrollar una
actividad positiva respecto a la prevencion de los accidentes o enfermedades
que puedan derivar de la actividad laboral; promover la capacitacion del
personal en la materia, particularmente en lo relativo a la prevencion de los
riesgos especificos de las tareas; contribuir a la prevencién, reducciéon y
eliminacién de los riesgos de los distintos puestos de trabajo, promoviendo la
informacién a los trabajadores a través de dafiches, boletines, charlas,
audiovisuales u otros medios.

2 - Desarrollo y Capacitacién

Dentro del Plan de Gestion por Competencias y habiéndose definido las
Competencias Clave de la Organizacidon, en el presente ejercicio se ha
llevado a cabo la elaboracién de la lista de comportamientos que describen
aquellas conductas observables representativas de cada competencia, con
alcance al nivel gerencial.

A tal efecto, se han elaborado los perfiles de cada puesto a ser
evaluados por el sistema de 340°, es decir roles, objetivos y resultados que se
esperan de la funcidn en el contexto de los desafios del negocio y del area. En
esta etapa se han consensuando los comportamientos criticos esenciales para
el logro de los resuttados esperados.

Se ha encarado el Plan de Jévenes Profesionales, con el compromiso de
formarlos y especializarlos, contribuyendo de esta manera a la preparacién de
los futuros cuadros de reemplazo.

Este programa esta soportado en la deteccién de jévenes profesionales
sobresalientes de la Compania, y en la reciente incorporaciéon de jévenes
profesionales que fueron seleccionados acorde a las competencias requeridas
por la Compahia, y asignados a dreas estratégicas en las que ia informacion
técnica es clave.

Para el logro de una administracion eficaz de los recursos humanos y
mejorar la eficiencia de los trabajadores, se estd llevando a cabo, un sistema
de Evaluacion de Potencial basado en las Competencias de la Organizacion.
Este patrdn de gestién, estd relacionado con un mejor aprovechamiento de
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habilidades y comportamientos de las personas, haciendo que las estructuras
organizacionales estén intrinsecamente asociadas a los resultados de los
negocios.

Buscando mejorar la comunicaciéon y fortalecer los vinculos, se ha
puesto en marcha la pdgina de Recursos Humanos en la INTRANET de la
Compaiiia, generando un canal de informacién, debate, opinién vy
participacion que nos permite conectarnos desde cualquier punto de manera
rapida y sencilla.

3 - Seguridad, Salud Ocupacional y Medio Ambiente

Durante el ejercicio, en concordancia con el crecimiento de la
Compafia, se acentud ta generalizacion de Politicas de Seguridad, Salud
Ocupacional y Gestidbn Ambiental, iniciadas anos atrds. Las actividades
desarrolladas estuvieron orientadas hacia el control del mantenimiento de los
avances logrados, mds la incorporacién de nuevas tareas, con el Unico fin de
trabajar en una gestidon de mejoramiento continuo.

En funcidn de lo estipulado en las Politicas y bajo el objetivo principal de
dar una adecuada difusidon a estos temas, se incorpord el concepto de que
nada alcanza su mdaxima optimizacion si no se controla. TRANSENER ha
entregado a cada trabajador de la Compania una nueva versidén del manual
de Normas de Seguridad, Higiene y Medio Ambiente y ha capacitado a
instructores que realizan en forma periddica reuniones con grupos de
trabajadores con el fin de cerciorarse de la correcta interpretacién del mismo.
De esta manera, TRANSENER llevé adelante un modelo de gestidn de
Seguridad y Medio Ambiente comprometiendo a cada uno de los integrantes
de la Compania.

Algunas de las tareas desarroiladas durante el ejercicio estuvieron
cenfradas en el control y disposicion final de residuos, la creacion y
seguimiento de un programa completo de control de equipos de extincion de
incendios, la provision, utilizacidon y disposicion de absorbentes para la
eliminacion de contaminantes, conjuntamente con la minimizacion de
almacenamiento de inflamables y combustibles, la implementacién de
inspecciones planeadas y auditorias, como asi también la incorporacion de
medidores de desempeno.

Se han continuado los estudios de monitoreo ambiental (medicidén de
campos electromagnéticos, ruido audible y radio interferencia), en distintas
EE.TT. y lineas de transmisidon de la red, obteniendo en fodos los casos, valores
que se qjustan a la normativa vigente. TRANSENER ha enviado el Informe
Ambiental al ENRE sin comentarios adversos.
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Se ha realizado la disposicidon final de los Bancos de Capacitores que
poseian PCB, de las EE.TT. Henderson y Puelches habiendo sido exportados a
través del contratista Tredi S.A. a Francia para su destruccion de acuerdo con
las normas internacionales.

Bl certificado de disposicion final fue entregado a la Compania y
presentado ante las Autoridades de la Secretaria de Desarrollo Sustentable y
Politica Ambiental en cumplimiento con la legislacidon vigente.

En Noviembre de 2001 se obtuvo la Certificacién del Sistema de Gestion
Ambiental de TRANSENER 1SO 14001.

Con respecto a Salud Ocupacional, la Compafia se ha abocado al
disefio de un Programa de Prevencién de la Salud con el objetivo de mejorar
la calidad y expectativa de vida de su personal.

4 - Seguridad Patrimonial y Servicios

Durante el presente ejercicio se continué desarrollando el plan de
equipamiento electrénico bdsico programado (Sistemas de Alarmas y CCTV),
equipando con ellos las EE.TT. Aimafuerte, Malvinas Argentinas y Recreo. Se
amplié el sistema de la Gerencia Regional Sur en Colonia Valentina
(Neuquén). Se equipd a las EE.TT. Ramallo y Santo Tomé de la Regidn Norte.

Ademds participd con el equipo de asesores legales, en la elaboracion
del dictamen donde se explican los problemas juridicos y se propone un
proyecto de ley con el fin de adecuar la legislacion vigente a los delitos contra
el sistema eléctrico nacional.

También, vy a efectos de incrementar la eficiencia logistica de la
Compahia, se firmd con el Ejercito Argentino, un "Convenio Marco de
Colaboracién Para la Locaciéon de Bienes y Servicios”, a fin de aprovechar el
apoyo que esta Fuerza puede brindar en casos de emergencias.

Producidos los atentados, se impartieron instrucciones complementarias
a las "Politicas y Normas de Seguridad Patrimonial”, con la finalidad de adoptar
medidas preventivas acordes a las circunstancias imperantes.

Asimismo, y considerando gue los niveles de riesgo para TRANSENER se
incrementaron por los referidos hechos delictivos, a fin de disponer de una
herramienta idénea que permita aumentar la seguridad de sus objetivos que
de hecho son de valor estratégico, se ha firmado con Gendarmeria Nacional,
un " Acuerdo Marco de Colaboracion”, que contempla entre otros aspectos,
optimizar los niveles de seguridad del patrimonioc empresario.
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Gestion de la Calidad

Durante el transcurso del afic 2001, se alcanzaron los objetivos
establecidos por la Gerencia General para el Sistema de Gestidn, a saber:

o Mantenimiento del compromise con la Cultura de la Calidad y la Mejora
Continua en funcién de la Vision, la Mision y los Valores Corporativos.

e Actudlizacion y difusidn de la Politica de la Calidad y de la Politica
Ambiental de la Compafiia, en funcion de la Visidn, la Mision y los Valores
Corporativos.

e Mantenimiento de la Gestidn Integrada de la Calidad TRANSENER -
TRANSBA.

¢ Validacién de las Certificaciones de Calidad I1SO 9002 del "Sistema de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensidn” de TRANSENER S.A,,
superando las Auditorias Externas de Vigilancia de BVQIL.

¢ Disefio, Implementacidn, Integracién y Certificacion del Sistema de Gestion
Ambiental ISO 14001 de TRANSENER S.A.

e Fortalecimiento de la orientacion hacia el Cliente de la Gestidon
Empresariq.

¢ Desarrollo del Portal en Intranet, con la Documentacidn y Herramientas del
Sistema de Gestidn, promoviendo la reduccidn del uso de papel. El mismo
contiene la siguiente informacién:

+ Politica de la Calidad

» Politica Ambiental

« Guia de Concientizacidn

+ Objetivos

¢« Logros

+ Documentos del Sistema

+ Listado de Documentos

»  Manua! del Sistema de Gestion iSO 9002 / 14001
+ Procedimientos e Insfrucciones de Trabajo

+ Planillas de Procedimientos e Instrucciones

« Normas de Mantenimiento

« Documentos de Ingenieria

» Ordenes de Servicio

+ Documentos del Centro de Trabajo con Tension
+ Documentos de Seguridad, Higiene y Medio Ambiente
+ Aplicaciones y Herramientas det Sistema

+ Programa de Control de Bocumentos
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. Matriz de Relevamiento de Aspectos Ambientales
« Certificadcos y Sellos

«  EBvdluaciones del Servicio Prestado.

1 - Parametros de Funcionamiento del Sistema

No Conformidades

La Consolidacidr: y la positiva Evolucion del Sisterna, se ve claramente
representada por la  endencia a la reduccion de fas No Conformidades
detectadas en las Auditorias Internas Periodicas.

EVOLUCION DE "NO CONFORMIDADES” DETECTADAS EN AUDITORIAS INTERNAS DEL
SISTEMA DE CALIDAD /S0 9002

70 g

60

40
30 1

20

PERIODQS DE REVISION

Agosto 1999 - Febrero 2000 Febrero 2000 - Agoste 2000 Agosto 2000 - Febrero 2001 Febrere 2001 - Agoste 2001
Certificacion - Ampliacion 4ta. Linea

Acciones Correctivas y Preventivas

Las grdficas de comparacion, indican fa evolucion de la actividad de
“prevencion” y de “correccion”. en el Sistema. El andiisis de las curvas de
tendencia muestra lo reiacion entre la Prevencion y la Correccidn en funcion
del grado de madurez s solidez del Sisterna.
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EVOLUCION ANUAL DE ACCIONES CORRECTIVAS - PREVENTIVAS

A Accones Gonectivas e AcOones Prevenlvas

Linga e tendencia |AC) R Linea de tendenoa (AR)

Desde Octubre de 1999 2000 Hasta Agosto de 2001

Inspeccion de Estaciones Transformadoras

Partiendo del concepto que los “confroles promueven ias mejoras”,
durante el ano 2001 se continud con las Inspecciones de las Instalaciones por
parte del equipo de frabajo de Gestion de la Calidad v de las Gerencias
Regionales. Esta henamienta se uliliza como medio eficiente para identificar
fas "Oportunidades de: Mejora” en forma temprana; realizando una revision
sistemdtica de las instalaciones, lo que proporciona elementos para el
Diagnéstico del Estado de Situacion, la Implementacion de  Acciones
Correctivas/Preventivas y el andlisis comparativo de la evolucion.

INSPECCION DE INSTALACIONES - ANO 2001
TRANSENER S.A.

No Aplicable
8%
A

Mejorable
19%

Satisfactorio
73%



% Transener sa

Auditorias de Mantenimiento

A solicitud de la Gerencia Técnica, durante el afo 2001 el Equipo de
Gestion de la Calidad con la participacidn de las Gerencias Regionales,
realizd Auditorias de Mantenimiento “in-Situ”. Estas Auditorias fueron realizadas,
sobre la base de los requisitos del Sistema de Gestidn ISO 9002/14001 vy sus
procedimientos de aplicacién, con el objetivo de contribuir a la mejora
general del Sistema en la actividad operativa de mantenimiento.

2 - Capacitacion

Durante el transcurso del afio se desarrolld el Plan de Capacitacion
previsto, con la participacidn de todos los niveles de la Organizacion. La
Capacitacion incluyd cursos de entrenamiento sobre Sistemas de Gestion
Integrados ISO 9002/14001 y de Auditores Internos de Sistemas Integrados.

3 - Certificacion 1SO 14001

Durante el transcurso del ano 2001 se diserid, implementd e integré al
Sistema de Gestion ISO 2002, ila Gestidn Ambiental.

Las principales tareas desarrolladas fueron las siguiente:

Formacion de los Grupos Regionales

identificacion de los Requisitos Legales

Relevamiento de los Aspectos Ambientales

Evaluacion de los impactos Ambientales

Determinacion de los Aspectos Ambientales Significativos
Preparacion de la Documentacién del Sistema

Desarrolio del Plan de Capacitacion - Concientizacion
Desarrollo de las Auditorias Internas

Desarrollo de la Auditoria Externa de Certificacidn

El 22 de noviembre de 2001, TRANSENER S.A. logra la Certificacion 1SO
14001 del Sistema de Gestion,

4 - Conciencia y Compromiso

La concientizacion del Personal con la Mejora del Sistema de Gestidn, se
vié materializada mediante la implementacién de las Acciones Preventivas y
actividades para la Mejora Continua.

El Compromisc con la Cultura de la Calidad y el Cuidado del Medio
Ambiente, permitio superar exifosamente las Auditorias Externas para el
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mantenimiento de la Certificacion de Calidad ISO 9002 y para el logro de la
Certificacion ISO 14001,

Resultados Econémico - Financieros

La ganancia neta consociidada por el ejercicio finalizado el 31 de
Diciembre de 2001 fue de $32,4 millones, 7.1% superior a los $30,3 millones
obtenida en el gjercicio anterior.

Los ingresos por ventas netas ascendieron a $202.5 millones para el
ejercicio econdmico finalizado e! 31 de Diciembre de 2001, 6.2% inferiores
alos $215.9 millones del ejercicio anterior, debido a los siguientes factores:

Los ingresos reguiados netos ascendieron a $151.8 millones para el ejercicio
economico finalizado el 31 de Diciembre de 2001, 1.5% superiores a los $149.5
millones del ejercicio anterior, debido principalmente a la aplicacién del gjuste
tarifario semestral, de acuerdo con la regulacidn vigente.

Los ingresos netos generados por la Cuarta Linea ascendieron a $31.6 millones
para el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, 3.1% superiores a los
$30.7 millones del ejercicio anterior, debido principalmente al efecto de la
aplicacion del gjuste tarifario semestral, de acuerdo con la regulacién vigente.

Los ingresos no regulados netos ascendieron a $19.0 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2001, 46.5% inferiores a los $35.6 millones del
ejercicio anterior, debido fundamentalmente a una fuerte disminucién de la
actividad no regulada.

Los costos operativos ascendieron a $115.4 millones para el ejercicio
econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2001, 9.2% inferiores a los
$127.0 millones del ejercicio anterior, debido fundamentalmente q ia
disminucion de la actividad no regulada (ver ingresos no regulados).

Los resultados financieros netos correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de Diciembre de 2001 representaron una pérdida de $38.7
millones, 14.2% inferior a los $45.1 millones del ejercicio anterior, debido
principalmente a (i} la reduccion en el nivel de endeudamiento, (i} la
disminucién de la tasa de interés promedio como consecuencia de las
tasas obtenidas en la refinanciacién de los vencimientos del ejercicio y {iii)
la reduccién de la tasa de impuesto a los intereses de fitulos de deuda.

El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2001 ascendid $16.0 millones,
comparado con los $12.4 millones del ejercicio anterior, representando una
tasa efectiva de impuesto a las ganancias del 33.0% y 29.0%.
respectivamente, Este aumento se debid principalmente a ajustes
impositivos relacionados con los Bienes de Uso de Transba en el ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2000.
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Durante el ejercicio el Directorio dispuso el pago de dividendos
provisorios por $26,4 millones.

Perspeclivas Para el Futuro

La aplicaciéon del Decreto 1570/01, la Ley 25.561, el decreto 214/02 y
complementarios donde bdsicamente se libera el mercado de cambios {con
restricciones) y se pesifican las tarifas de Servicios Publicos, abren un nuevo
capitulo en la ecuacion econdmica establecida por Ley y acordada en los
contratos de concesion de los Servicios Publicos.

Si bien es prematuro determinar el impacto de este nuevo marco legal,
resulta clara la abrupta ruptura de las condiciones de los confratos de
concesion de los Servicios PUblicos {incluido Transener y su subsidiaria Transba]
y el , al menos transitorio, importante esfuerzo financiero para afrontar la
inversion en bienes de capital importados y los servicios de intereses y el
repago de la deuda financiera externa.

Hasta tanto el Gobierno Nacional no desarrolle un plan econdmico

sustentable, no surgirdn senales de crecimiento en el pais. Por lo tanto,
Transener no prevé para el afo 2002 inversiones de magnitud.
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PROPUESTA DEL DIRECTORIO

La propuesta de distribucion de los resulfados no asignados al 31 de
Diciembre de 2001 que el Directorioc propone a la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

$

Resultados no asignados af inicic del ejercicio 46.018.278
Resuelto por Asamblea de Accionistas del 27 de Marzo de 2001

Reserva legal constituida (1.514,177)
Subtotal
Distribucion de dividendos provisorios en efectivo aprobada por el
Directorio el:

25 de Abril de 2001 {12.700.000)

1 de Noviembre de 2001 {13.700.000)
Resultado del ejercicio 32.420.361
Reserva legal a constituir (5% sobre Utilidades del ejercicio) {1.621.018)
A NUEVOo gjercicio 48,903,444

El Directorio considera que se pase a nuevo ejercicio la suma de
$48.903.444.

Del resultado neto del ejercicio han sido deducidos los honorarios del
Directorio y de la Comisién Fiscalizadora, como asi también el montfo
correspondiente a los Bonos por Participacion para el personal. La Compania
estd obligada a distribuir entre sus empleados el 0.5% de las ganancias del
ejercicio después de impuestos.

Este ha sido un nuevo afo de grandes desafios y estamos convencidos
de que no podrian haberse superado con éxito sin el esfuerzo del grupo
humano con el que contamos. A ellos y a nuesiros clientes y proveedores,
nuestro mas calido agradecimiento.

Buenos Aires, 5 de Marzo de 2002
El DIRECTORIO

S D

Ing. Brian R. Henderson
Presidente
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ESTADOS CONTABLES

Domicilio legal:
Avda. Paseo Coldn 728 - éto. Piso - Buenos Aires

ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2001 y 2000
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el
gjercicio anterior

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tension

Inscripcién en el Registro Piblico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de Julio de 1993
De sus modificaciones: 1° de Setiembre de 1993, 1° de Diciembre de
1993, 5 de Enero de 1994, 30 de Marzo de 1994, 14
de Diciembre de 1995, 30 de Octubre de 1997, 6
de Enero de 1998, 23 de Noviembre de 1998y 21
de Agosto de 2001,

NOmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia:
4070 del libro 113, Tomo A de Sociedades Andnimas

Fecha de vencimiento del confrato social:
8 de julio de 2088

Sociedad controlante:
Compahia Inversora en Transmisién Eléctrica Citelec S.A.

Domicilio legal: Avda. de Mayo 645 - ler. Piso - Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 65%

Composicién del capital (Nota é)
Clase de acciones Suscripto e integrado

$

Acciones ordinarias nominativas de V/N $ 1 y con derecho a un
voto por accidn, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 183.701.397
- endosabtes Clase "B" 140.477.539
- no endosables Clase "C" 36.019.882
Total 360.198.818

o | s

CIP.CE.CE 1 F1RAPU. Dr. Héctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
~Miguel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
ContadgkSr Pablico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223

C.P.C.E. Capital Federal
P MR A
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
al 31 de Diciembre de 2001 y 2000

31 de Diciembre de 2001 31 de Diciembre de 2000
ACTVO $ $
ACTIVO CORRIENTE
Caja y boncos 4.679.741 890.124
Inversicnes [Anexo D) 3.083.112 724712
Cuentas por cobrar por ventas 45.264.369 43.760.909
Oftros créditos (Nata 2.a}) 8.156.396 9.424.138
Total del aclivo comente 41,183.618 54.999.883
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso (Anexo A} 728.734.456 721.022.098
Activos intangibles [Anexo B) 8.138.804 12.898.018
Otros créditos 21.315.870 22.514.466
Inversiones {Anexo D) 2.000.000 0
Otros activos 248.302.720 252.889.847
Total del activo ne cormiente 1.008.491.850 1.009.324.629
TOTAL DEL ACTIVO 1.069.675.468 1.064.324.512
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 17.057.979 18.248.802
Dewdas bancarias y financieras 210.200.216 96.280.935
Remuneraciones y cargas scciales 4.063.265 3.788.340
Cargas fiscales 13.400.669 10.147.534
Provisiones {Nota 2.b)} 7.128.133 7.977.565
Totat del pasivo cormmiente 251.850.262 136.443.174
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pogar (Nota 2.c}} 70.481.438 77.040.390
Deudas bancarias y financieras 270.827.922 381.015.032
Totat del pasivo no coriente 341.309.360 458.055.422
TOTAL DEL PASIVO 593.159.622 594,498,598
PARTICIPACION MINORITARIA EN LA
SOCIEDAD CONTROLADA 23.231 487 22561914
PATRIMONIO NETO 453.284.35% 447.263.998
TOTAL 1.069.675.468 1.064.324.512

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este
estado.

C. W F°t RAPLU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
~Miguel A, Urus p/Comisién Fiscalizadora Presidente
Contads: Piblico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F* 223

C.P.C.E. Capital Federal
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el

ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2001

31 de Diciembre de 2000

$ 3
ingresos por ventas netas [Nota 2.d)) 202.517.614 215851.154
Costos de explotacidn [Anexo H) [ 96.993.978) (109.585.391)
Ganancia bruta 105.523.636 106.265.7463
Gastos de administracion (Anexo H) {18.377.842) (17.433.010}
Ganancia operativa 87.145.7%94 88.832.753
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses 3.318.556 1,414,958
Diferencias de cambio 0 1.832
Generados por pasivos

Intereses { 38.677.684) { 44.671070)

Diferencias de cambio { 3.301.629) { 1.824.008)
Totqi resuttados financieros { 38.660.757) { 45.078.288)
Otros ingresos y egresos 1.202.128 295.3546
Participacién Minoritaria en los resultados de la
Sociedad controlada {1.299.571] {1.408.621)
Resultade antes de Impuestos 48,387 594 42,641.200
Impuesto a las ganancias [ 15.967.233) { 12.357.4658)
Ganancia det ejercicio 32,420.361 30.283.542

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este
estado.

Ing. Brian R, Henderson

P.CECF. T “1 RAPL. Dr. Héctor Pozo Gowland
.- Dr. Mifjuel A. Urus p/Cornision Fiscalizadora Presidente
Contador, lico (UBA) T° 184 F* 246

Lic. Adm, T° 2B F* 223
C.P.C.E. Capital Federal
37
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO

Correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el

VARIACION DE LOS FONDOS
Foridos al inicio del ejercicio
Aumento {Disminucion} de los fondos

Fondos al cierre del ejercicio

CAUSAS DE VARIACION DE FONDOS
Ingresas por ventas cobradas

Menos: Egresos ordinarios pagados netos (Nota 3}

Mas: Otros ingresos y egresos ordinarios
Fondos originados en las operaciones

Cobro créditos a corto plazo
Cobro créditos a largo plazo
Otras causas de origen de fondos

Total origenes de fondos

Cancelacion de deudas a corto plazo
Pagos por adquisiciones de bienes de uso
Altas de activos intangibles

Nuevas inversiones a largo piazo
Aumento de otros activos a largo plazo
Pago de dividendos provisorios
Participacion Minoritaria

Oflras causas de aplicacion de fondos

Aumento [Disminucion) de los fondos

Las notas y anexos que se
estado.

acompanan

~

31 de Diciembre de 2001

ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2000

¥ $

1.614.836 8.070.732
6.148.017 (6.455.896)
7.762.853 1.614.836
162.960.596 167 .840.440
{101.113.940) (116.053.678)
1.399.922 836.680
63.246.558 52.623.442
37.378.704 36.430.878
624.960 1.170.000
38.003.664 37.600,878
101.250.222 90.224.320
20.631.422 43.336.036
30.440.399 26.124.511
442376 1.952.617
2.000.000 0
14.558.008 737.052
26.400.000 23.200.000
630.000 1.330.000
95.102.205 96.680.216
6.148.017 (6.455.896)

forman parte integrante de este

PCEGF T°1 FF1 RAPU.
r. Miguei A. Urus
Corltador Pabiico (UBA) T° 184 F° 246
Lic. Adm, T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capilal Federal

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comision Fiscalizadora

Ing. Brian R. Henderson
Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el
ejercicio anterior

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

1.1 Normas contables y criterios de valuacion

Las normas contables y criterios de valuacion aplicados por ta Sociedad
Controlada Transba S.A. son similares a los utilizados por Transener S.A.,
descriptos en Nota 2 a los estados contables individuales.

1.2. Notas a los estados contables consolidados

Las notas 2 vy 6 a 19 de los estados contables individuales forman parte
integrante de los presentes estados contables consolidados.

1.3. Bases de consolidacidn

Los estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con la
Resolucion Técnica N° 4 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
en Ciencias Econdmicas, e incluyen los activos, pasivos y resultados de la
sociedad controlada.

Participacion porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2001 2000 2001 2000
Empresa de Transporte de Energia
Eléctrica por Distribucidn Troncal de la
Provincia de Buenos Aires Sociedad
Andnima Transba S.A. 20 20 20 20

Véase nuestro hforme d,

de 2092 g
{Socio}

CR.CECF, 1F1RAPU Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
Dr jguei A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
ContadépPublico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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NOTA 2 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS

PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
q) Otros créditos
Garantias otorgadas
Proyectos a facturar
Gastos pogados por adelantado
Anticipos a proveedores
Diversos

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

b} Provisiones
Honorarios por servicios de operacion
Provision para gastos

PASIVO NO CORRIENTE

¢) Cuentas por pagar
Proveedores
Anticipo de Clientes

ESTADC DE RESULTADOS

d) Ingrescs por ventas netas
Ventas reguladas netas
Canon IV Linea neto
Otros ingresos netos

31 de Diciembre de 2001

$

DE SITUACION

31 de Diciembre de 2000
$

3.372.739 3.302.701
1.261.065 1.532.756
927 006 682.678
356.697 3.584.957
2.238.889 521 046
8.156.396 9424138
452818 441334
6.675.315 7.536.231
7.128.133 7.977.565
1.320.148 2.545.766
69.161.290 74.494.624
70.481.438 77.040.390
151.828.732 149.542.352
31.641.360 30.677.366
19.047.522 35.631.436
202.517.614 215.851.154

A D

I‘ r % \
Contaddor pdblico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal

Dr. Héctor Pozo Gowland

p/Comisidn Fiscalizadora

Ing. Brian R. Henderson

Presidente
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NOTA 3 - ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO

31 de Diciembre de 2001 31 de Diciembre de 2000
$ $

EGRESOS ORDINARIOS PAGADOS NETOS
Costos de explotacién 52.808.426 63.847.116
Gastos de administracion 13.536.976 12.16%.462
Intereses y diferencias de cambio 38.087.114 41,452,058
Otros resultados financieros {3.318.556} {1.414.958)

101.113.960 116,053,678

NOTA 4 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Desde el 3 de Diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir la
libre disponibilidad y circulacidon de efectivo y la transferencia de divisas al
exterior. A partir del 21 de Diciembre de 2001, todos los dias hdbiles hasta el
cierre del ejercicio, fueron declarados feriados cambiarios. Posteriormente, el
Gobierno Nacional declard el incumplimiento del pago de ciertos servicios de
la deuda externa.

El 6 de Enero de 2002, después de una crisis politica que significd la renuncia
de dos presidentes, el Gobierno Nacional sanciond la  Ley
N° 25.561 {Ley de emergencia publica y reforma del régimen cambiario} que
implicd un profundo cambio del modelo econdmico vigente hasta ese
momento y la modificacion de la Ley de Convertibilidad sancionada en Marzo
de 1991. E! 3 de Febrero de 2002, el Gobierno Nacional anuncid nuevas
medidas econdmicas, que se efectivizaron a través del Decreto N° 214
(Reordenamiento del sistema financiero) del 3 de Febrero de 2002 y del
Decreto N° 260 (Régimen Cambiario) del 8 de Febrero de 2002, los cuales
modifican sustancialmente algunas de las medidas adoptadas a través de la
ley de Emergencia. Estos decretos se estan complementando con
reglamentaciones de los diversos organismos de control, algunas de las cuales

) {Socio}
PCECFA"1 F°1 RAPU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
Dr.Miguel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
Conjador Bublico (UBA) T° 184 F* 246

Lic. Adm. T® 28 F* 223
C.P.C.E. Capital Federal
)
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pueden estar pendientes de emision a la fecha de preparacién de estos
estados contables.

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional que estan en vigencia a la fecha de presentacidn de estos
estados contables y el efecto de las mismas sobre ia posicidén econdmica vy
financiera de la Sociedad.

Régimen cambiario

Con fecha é de Enero de 2002 se estableci® un nuevo régimen cambiario
mediante la creacién de un mercado oficial y un mercado libre de cambios.
En términos generales, por el mercado oficial se liquidaban operaciones de
exportacion, de importacién de bienes y el capital de obligaciones financieras
sujetas @ una previa reestructuracion que prolongase sus vencimientos
originales. El resto de las operaciones relacionadas con giro o cobro de divisas
con el exterior se cursaban en el mercado libre. La paridad iniciai fijada para
el mercado oficial fue de $ 1,40 por US$ 1. Las cotizaciones del mercado libre
resultaban del libre juego de la oferta y la demanda. El 11 de Enero de 2002,
fecha de apertura de las operaciones de cambio, el Banco de la Nacién
Argentina publicé la primera coftizacién del mercado libre a $ 1,6 por US$ 1
(vendedor) y $ 1,4 por US$ 1 (comprador).

El 8 de Febrero de 2002, se emitic el Decreto N° 260 (Régimen Cambiario), el
cual establecié a partir del 11 de Febrero de 2002 un mercado Unico y libre de
cambios por el cual se cursan todas las operaciones de cambio en divisas
extranjeras, las que son redlizadas al tipo de cambio que sea libremente
pactado de acuerdo con los requisitos que establezca el Banco Central de la
Republica Argentina (B.C.R.A}. Actualmente, y por un plazo de 90 dias, existe
la necesidad de pedir conformidad previa a esa institucion para transferencias
de divisas al exterior para pagos de capital de obligaciones de cardcter
financiero.

Véase nuesko inform¢/de fecha
5de
RIGE A
(Sot:|o) O/ //VL—Q

PCEGCH T°1 FF1 RAPU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
f Miguel A. Urus | p/Comisitn Fiscalizadora Presidente
C r Puablico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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Depédsitos en entidades financieras

De acuerdo con el Decreto N° 214 antes mencionado, a partir del 3 de
Febrero de 2002, los depdsitos en ddlares estadounidenses u ofras monedas
extranjeras en entidades financieras son convertidos a pesos a la paridad de
$ 1,4 por US$ 1 o su equivalente en ofra moneda extranjera. Asimismo, los
depésitos a plazo fijo en $ y US$ v los saldos de cuenta corriente y caja de
ahorro en US$ fueron reprogramados, estableciéndose su devolucién en
cuotas, cuyos montos y fechas de vencimiento dependen de los saldos
registrados. A estos depositos reprogramados se les aplica, a partir del 3 de
Febrero de 2002, un coeficiente de estabilizacion de referencia (CER) y una
tasa de interés. Adicionalmente, los titulares de los depdsitos podran optar por
recibir hasta la suma de US$ 30.000 en un titulo publico nominado en ddlares
estadounidenses.

Deudas financieras en moneda exiranjera

De acuerdo con el Decreto N° 214, las deudas en ddlares estadounidenses u
ofra moneda exiranjera con el sistema financiero argentino vigentes a la
sancién de la Ley N° 25.561 son convertidas a pesos a la paridad de $1 por
US$ 1 o su eqguivalente en ofra moneda exiranjera. A estas deudas se les
aplica, a partir del 3 de Febrero de 2002, el CER y una tasa de inferés a ser
establecida por el B.C.R.A..

Contratos con ia Administracidén Piblica

A partir de la sancion de la Ley N° 25.561, quedan sin efecto las clausulas de
gjuste en dblares u ofras monedas extranjeras u otros mecanismos indexatorios
incluidos en los contratos celebrados con la Administracién Pdblica. Los precios
y tarifas vigentes a dicha fecha fueron convertidos a pesos al tipo de cambio
de $ 1 por US$ 1. Asimismo, el Gobierno Nacional estd autorizado a renegociar
dichos contratos.

En funcidn a estas disposiciones, las tarifas aplicadas por Transener S.A. y su
sociedad contfrolada Transba S.A. definidas en délares estadounidenses en los
Contratos de Concesion firmados y posteriormente convalidados por el ENRE,

Véasge nuestroinforme d¢ fecha
5 de Magto de 2092

P OQUSE & CO. y
(Socio) ] ' /5 /L/
CHCECF ¥1F 1 RAPU Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
FLD,-. iguel A, Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
Contad blico (UBA) T° 184 F* 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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fueron pesificadas a partir del mes de Enero de 2002 por imperio de la Ley de
Emergencia mencionada.

A partir de esta situacidon se aguarda la iniciacion de un proceso de
renegociacién del Contrato de Concesidn ante el Ministerio de Economiaq,
habiendo el Gobierno Nacional designado la Comision de Negociacion y sin
que se hayan iniciado las negociaciones.

Créditos y deudas no vinculadas al sistema financiero

Las obligaciones de dar dinero nominadas en ddlares estadounidenses u otra
moneda extranjera vigentes a la fecha de sancién de la Ley N° 25.561, no
vinculadas al sistema financiero, cualquiera sea su origen © naturaleza, fueron
convertidas a pesos a la paridad de $ 1 por US$ 1 o su eqguivalente en otra
moneda exiranjera. A estos saldos se les aplica, a partir del 3 de Febrero de
2002, el CER. Si por aplicacion de esta disposicion, el valor resuftante de la
cosa, bien o prestacion, fuere superior o inferior al del momento de pago, las
partes gue no se encontraren en mora podrdn solicitar un reqgjuste equitativo
del precio. De no mediar acuerdo, la justicia decidird sobre el particular.

Diferimiento de la deduccién de la diferencia de cambio en el impuesto a las
ganancias

Los resultados netos negativos que tengan su origen en la devaluacion
mencionada, seran deducibles en el impuesto a las ganancias durante los
proximos cinco ejercicios fiscales.

Valuacion de saldos en moneda extranjera

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion N° 392 de la Comisién Nacional
de Valores, al 31 de Diciembre de 2001, los activos y pasivos nominados en
moneda extranjera fueron valuados al tipo de cambio de $ 1 por US$ 1 o su
equivalente de fratarse de otra moneda extranjera.

Véase nuestd informe a
S5de o de 2002
RI A HOUGE & CO.

ot 8

PCECEST°1 FF1 RAP.U. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
i ~Miguei A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
Corladdf Piblico (UBA) T° 184 F* 246 !
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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Al 31 de Diciembre de 2001, la Sociedad registra créditos y deudas nominados
en moneda exitranjera de acuerdo con el siguiente detalle:

aj Depésitos en y deudas con entidades financieras argentinas

Moneda Monto en moneda
extranjerg
Activo
Cdadja y bances Us$ 204,302
Inversiones us$ 5.081.295
Pasivo
Deudas bancarias y financieras us$ 6.310.916

b) Créditos y deudas con clientes y proveedores locales

Moneda Monto en moneda
extranjera
Activo
Cuentas por cobrar por ventas Uss 5.087.531
Oftros créditos Us$ 4.810.510
Pasivo
Cuentas por pagar Uss 69.659.401

c) Depdsitos en y deudas con entidades financieras extranjeras. Deudas con
proveedores del exterior

Moneda Monto en moneda
exfranjera
Activo
Cajay bancos US$ 3.240.829
Pasivo
Cuentas por pagar Uuss 805,991
Deudas bancarias y financieras Us$ 474,491 281

El conjunto de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, detalladas
en los parrafos anteriores, aplicando los tipos de cambio vigentes al 4 de
Marzo de 2002 de $1,95/205 por US$ 1 -~ comprador/vendedor

Vase nuestio informe d# fecha
ICt\(/ &CO. -~
/(Socio) ] C / / // 4/L/
CPCECF T °1 RAPU. :i Dr. Héctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
. Dr. Migdet A. Urus | P/Comisitn Fiscalizadora Presidente
Contador Paifico (UBA) T° 184 F* 246 !

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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respectivamente, se estima que impactarian la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2001 generando una
diferencia de cambio de aproximadamente $494 millones {pérdida). Los
efectos de esta devaluacién junto con los de las demds medidas adoptadas
serdn reconocidos contablemente en los estados contables de los ejercicios
siguientes.

La Direccién de la Sociedad se encuentra actualmente definiendo e
implementando un plan de accidn para revertir el severo impacto del
contexto en los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la
fecha, por el Gobierno Nacional, sobre la situaciéon patrimonial y financiera de
la Sociedad al 31 de Diciembre de 2001, se calcularon de acuerdo con las
evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a la fecha de
preparacion de los mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones redlizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables. Por lo tanto, los estados contables de la
Sociedad pueden no informar todos los ajustes que podrian resultar de estas
circunstancias. Asimismo, no es posible en estos momentos prever la evolucion
futura de la economia nacional ni sus consecuencias sobre la posicidn
economica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, las decisiones que
deban tomarse en base a los presentes estados contables deberdn considerar
los efectos de estas medidas y su evolucidn futura y los estados contables de
la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Al 31 de Diciembre de 2001, las deudas bancarias y financieras registradas por
la Sociedad ascendian a $481.028.138, las cuaies incluyen préstamos con
entidades y/o inversores del exterior por US$474.491.281. La Sociedad tiene
vencimientos por $210.200.216 de las mencionadas deudas bancarias vy
financieras durante el préoximo ejercicio. El mencionado importe incluye
US$203.663.359 de préstamos otorgados por entidades y/o inversores del
exterior no alcanzados por la pesificacién.

La Sociedad se encuentra andlizando su estructura de endeudamiento y
espera poder adecuar el perfil de vencimientos de su deuda a la generacion
de fondos futura a la luz de los cambios antes mencionados. A pesar de que la
Direccion de la Sociedad entiende gue existen alternativas viables, en base al

«@MQ U TS e

CPCECF. T"1.F 1 RAPU. \ Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
Dr. Migdel A. Urus ! p/Comision Fiscalizadora Presidente
Con r Pabiico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F* 223
C.P.C.E. Capital Federal
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bajo nivel de avance en las discusiones con el Gobierno Nacional en cuanto
al Contrato de Concesién y la dificil situacién financiera general, no puede
hoy definir el nivel de éxito que puede alcanzarse ni el esfuerzo, costos y
tiempos que esto insumird.

La evolucidn de las operaciones de la Sociedad depende de que los flujos de
fondos futuros le permitan cumplir en término con sus obligaciones, que pueda
obtener financiacion adicional y del resultado final de la renegociacion del
Contratro de Concesion iniciada recientemente por el Ministerio de Economia.

Los estados contables no incluyen los efectos de los eventuales qjustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse relacionados con las
sifuaciones descriptas en ios parrafos anteriores.

Véase nuestrdinforme de fe

s =, 5

Dr, Héctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
i - iguel A. Urus p/Comisién Fiscalizadora Presidente
Puiblico (UBA) T° 184 F° 246
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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Estado de Situacion Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2001 y 2000

ANEXO D

OTRAS INVERSIONES
Valor
Cuenta principal de <:0512C(>J (;J'US?CIdO Valor registrado 2001 | Valor registrade 2000
§
INVERSIONES CORRIENTES
Cuentas Corrientes Especiales 3.063.684 3.063.684 724712
Bono Argentinag 2004 19.428 19.428 0
Total inversiones Corrientes 3.083.112 3.083.112 724712
INVERSIONES NO CORRIENTES
Bono Argentinag 2004 2.000.000 2.000.000 0
Total Inversiones No Corrientes 2.000.000 2.000.000 0

T D

PCECF. TS “1 RAPU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
Dr guel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
CortadorPiblico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F* 223

C.P.C.E. Capital Federal
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Estado de Situacién Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2001 y 2000

ANEXO G

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2001 2000
Rubros Monto v clase de la] Combio | Monto en moneda | Monita y clase de la| Monto en moneda
moneda extranjera)  vigente local moneda extranjera local
US$ 3 Us$ 3

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Cadja y bancos 3.445.131 1 3.445.13! 13.350 13.350

Inversiones 3.081.295 1 3.081.295 444 448 644.448

Cuenias por cobrar por ventas 5087531 1 5.087.531 4,986.575 4,986,575

Otros crédilos 3.832.447 H 3.832.447 4.948.885 4.948.885
TOTAL ACTIVO CORRIENTE V5.446.404 15.446.404 10.593.258 10.593.258)
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos 978.063 1 978.063 1.551.89% 1.551.899

Inversiones 2.000.000 1 2.000.000 0 G
TOTAL ACTIVO NGO CORRIENTE 2.978.063 2.9758.063 1.551.8%9 1.551.899
TOTAL ACTIVO 18,424.467 18.424.467 12.145.157 12.145.157
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentias por pagar 1.304.102 i 1.304.102] 1.732.569 1.732.569

Deudas bancaras y financieras 209.974.275 1 209.974.275 95206915 95.906.915
TOTAL PASIVO CORRIENTE 211.278.377 211,278.377 97.639.484 97.639.484
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar 69.161.290 1 69.161.250 74.811.231 74.811.231

Deudas bancarias y financieras 270827922 ] 270.827 922 381.015.032 381.015.032
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 339.989.212 339.98%.212 455826263 455.826.263
TOTAL PASIVO 357247509 5531.267.5 553.465.747 553.465.747

US$: Dolares estadounidenses

Véase nuestrojnforme derfe

{Socio)

T e D

CPCELF. ToHF 1 RAP.U.
Dr. Miguel A. Urus

Contador Publico {UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T* 28 F* 223

C.P.C.E. Capital Federal

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comision Fiscalizadora

Ing. Brian R. Henderson
Presidente
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550 CONSOLIDADA
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con &l
ejercicio anterior

ANEXO H

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2001 explotacion administracion 2000
4

Sueldos y contribuciones sociales 34.416.575 27.694.932 6.721.643 33.4462.481
Oftros costos en personal 1.165.3%7 608.997 556.400 1.172.099
Honorarios por servicios 1.797.818 1.797.818 0 1,745.795
Honorarios profesionaies 1.734.753 690.626 1.044.127 1.412.229
Mantenimiento de equipos 1.059.384 1,059,384 0 784.308
Materiales para obras 5.821.779 5821779 4] 18.049.992)
Combustibles y lubricantes 639.473 4610.781 28.692 699197
Mantenimienio general 6.570.927 6.393.143 177.784 6.613.579
Energia eléctica 498.237 457.130 41.107 636.435
Depreciacidn de bienes de uso 20.656.895 18.610.990 2045905 18.928.240
Amortizacién de activos intangibles 5.201.590 2.102.320 3.099.270 5915784
Amortizacion de otros activos 19.145.134 19.145.136 18.106.843
Gastos por administracion del MEM 501.264 501.264 0 431.417
Honorarios Ente Regulador 514.699 516.699 0 496.664
Cuota social ATEERA 138.35% 0 138.359 144.186
Cornunicacicnes 2.120.248 2,033.675 86.593 2.389.099
Servicio de fransporte 384.283 376.805 7.478 381.668
Seguros 1.845019 139.908 1705111 1.36%.789
Alguileres 887.677 541.218 346.459 1.101.847
Vigjes y estadios 2.621.474 2,424,053 197.421 2.491.744
Arficulos de oficina y papeleria 498.985 174.281 324704 544511
Impuestos, tasas y contribucionas 2.020.473 1.677.987 342.486 1.123.088
Directores y Sindicos 289.273 c 289.273 164.080
Gastos bancarios 344.466 168.337 176.329 307.507
Vigilancia y seguridad 1.074.83% 1.072.33% 2.500 1.234.387
Limpieza oficinas y estaciones 751.140 733.205 17.935 773.175
Mantenimiento electroducto 408.619 408.619 o] 743.378
Provisiones (238344] (238344] o} 3.343.353
Diversos 2499162 1.470.896 1.028.266 2.451.482
TOTAL 2001 115,371.820 96.993.978 18.377.842

TOTAL 2000 109.585.391 17.433.010 127.018.401

Véase nuestr

5 de Malto de 200
PRICE XT HOUSEA CO. |
Aocio)

CP.CECF T #f"1 RAPLU.
Dr. Miduel A. Urus
Confador Plblico (UBA) T° 184 F* 246 .
Lic. Adm, T° 28 F° 223

C.P.C.E. Capital Federal
e enimn s e i 2 e .. R2
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ESTADOS CONTABLES
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de Diciembre de 2001 y 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones {Anexo D)

Cuentas por cobrar por ventas
Ofros créditos (Nota 3.q))

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso (Anexo A)
Activos intangibles (Anexo B}
Otros créditos (Nota 3.b))
Inversiones {Anexo C-D)
Otros activos

Total del activo no cormiente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (Nota 3.c))
Deudas bancarias y financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Provisiones (Nota 3.d))

Total del pasivo coriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 3.e))

Deudas bancarias y financieras

Total del pasivo no cormiente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado
respectivo)

TOTAL

Las notas y anexos que

estado.

31 de Diciembre de 2001

31 de Diciembre de 2000

$ $

3.828.992 405.393
10.698.402 17.410.400
34.750.072 34.670.515
7.730.704 9.672.676
57.008.170 62.158.984
491.099.893 482.759.354
6.123.351 9.949.584
21.315.870 22.514.666
211.083.349 203.057.225
248.302.720 252,889 847
977.925.203 971.170.676

1.034.933.373

1.033.329.660

10.410.964 14.077.306
209.861.746 ?6.107.820
3.439.150 3.070.872
10.056.242 7.381.393
6.571.552 7.372.849
240.339.654 128.010.240
70.481.438 77.040.3%0
270.827.922 381.015.032
341.309.360 458.055.422
5B81.647.014 586.065.662
453.284.35% 447.263.998
1.034.933.373 1.033.329.660

se acompanan forman parte integrante de este

T D

PCECF_P1 F 1 RAP.U.
DrMiguel A. Urus
Contjder Publico {UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Faderal

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comision Fiscalizadora

Ing Brian R. Henderson
Presidente
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ESTADO DE RESULTADOS
Comespondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el
ejercicio anterior

31 de Diciembre de 200}

31 de Diciermnbre de 2000

$ $
Ingresos por ventas netas (Nota 3. )} 153.302.649 164,905.432
Costos de explotacion {Anexo H) (71.786.390) (82,211.220)
Ganancia bruta 81.516.25% 82.694.212
Gastos de administracién (Anexo H) {13.617.484) {13.438.174)
Ganancia operativa 67.898.775 469.256.0346
Resuitadas por participacién en sociedad
conirelada 11.6%6.144 12.677.573
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses 4,152,156 2.380.736
Generados per pasivos
Intereses (38.491.378) (44.316.761)
Diferencias de cambic 13.300.121) (1.824.008)
Total resultados financieros (37.639.343) {43.740.033)
Ctros ingresos Yy egresos 1.202.128 295.356
Resuttado antes de Impuestos 43.157.704 38.468.932
Impuesto a las gonancias {10.737.343} {8.185.390)
Ganancia dei gjercicio 32.420.361 30.283.542

Las notas y anexos que se acompanan
estado.

forman parfe integrante de este

A Y D

c

Con!al Py

co {UBA) T° 184 F° 246
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Cormespondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el
ejercicio anferior

3! de Diciembre de 2001 31 de Diciemnbre de 2000
$ 3

VARIACION DE LOS FONDOS
Fondos i inicio del gjercicio 17.815.793 25814.976
Disminucion de los fondos { 3.288.399} [ 7.999.183)
Fondos al ciere del ejercicio 14.527.394 17.815.793
CAUSAS DE VARIACION DE FONDOS
Ingresos por ventas cobradas 123.418.796 126.150.575
Menos: Egresos ordinarios pagados netos [Nota 4) ( 80.604.200} [92.161.380)
Mds: Ofros ingresos y egresos ordinarios 1.3959.922 836.680
Fondgs originados en las operaciones 44214518 34.825875
Cobro creéditos a corte plezo 29.649.944 26.052.693
Cobro de créditos a largo plazo 624,960 1.17G.000
Cobro de dividendos 5.670.000 11.970.000
Ofras causas de origen de fondos 35.944.904 39.192.693
Totai origenes de fondos 80.159.422 74.018.568
Cancelacién de deudas a corto plazo 17.677.381 38.414.257
Pagos por adquisiciones de bienes de uso 22.676.085 17.947.042
Altas de activos intangibies 136.347 1.717.400
Aumento de ofros activos a largo plozo 14.558.008 737.052
Nuevas inversiones a largo plazo 2.000.000 8]
Page de dividendos 26.400.000 23.200.000
Ofras causas de aplicacion de fondos 83.447 821 82.017.751
Disminucién de los fondos { 3.288.399] {7.9%9.183}

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este
estado.

T D
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% Transenersa
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Comespondiente al ejercicio finalizado e! 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el
gjercicio anterior

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad concesionaria Compaiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tensidn Transener S.A. {en adelante “Transener S.A.") fue constituida el 31
de Mayo de 1993, como consecuencia de las Leyes N° 23.696 y 24.065 y el
Decreto N° 2743/92 mediante los cuales se dispuso la privatizacion del sistema
argentino de fransporte de energia eléctrica en alta tension, hasta esa fecha
prestados por las empresas Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado
(AYEE), Hidroeléctrica Norpatagodnica S.A. (Hidronor) y Servicios Eléctricos del
Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA) y se resolvid la constitucidn de la sociedad
que recibiria la concesion para operar dicho servicio. El Ministerio de
Economia y Obras y Servicios PUblicos convocd a licitacién pulblica
internacional para la venta del paguete accionario mayoritario de la referida
sociedad.

La privatizacién se perfecciond a través del Contrato de Transferencia
suscripto por el Estado Nacional, actuando en representacion de las
empresas mencionadas en el parafo anterior, y Compafnia Inversora en
Transmision Eléctrica Citelec S.A. {Sociedad controlante de Transener S.A.).
Simultdneamente se recibieron los activos afectados a la prestacion del
servicio privatizado.

Finalmente, el 17 de Julio de 1993 se realizd la toma de posesion de Transener
S.A. por parte del consorcio adjudicatario, produciendose en la mencionada
fecha el inicio de sus operaciones.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables mas significativas son:

2.1. Consideracion de los efectos de la inflacién

A partir del 1° de Setiembre de 1995, de acuerdo con normas contables
profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables.

A S

Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
p/Comisién Fiscalizadora Presidente
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r. Miguet A. Urus
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Lic. Adm. T° 28 F° 223
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2.2. Criterios de valuacion

Los presentes estados contables han sido preparados aplicando los criterios
de valuacion y exposicion establecidos por la Comision Nacional de Valores.

a} Moneda exiranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre del gjercicio.

b) Inversiones corrientes

Las inversiones han sido valuadas a su valor de imposicion mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

c) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo. Para los bienes de uso
transferidos se ha tomado como valor de origen global, el valor que surge
como contrapartida de los aportes y del pasivo transferido, reexpresado de
acuerdo con lo que se detalla en la Nota 2.1. En base a inventarios y andlisis
técnicos se distribuyd este valor global entre cada uno de los componentes
del rubro.

El resto de los bienes estd valvado a su costo reexpresado de acuerdo con lo
que se detalla en la Nota 2.1.

Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre la base
de la vida Util estimada, empleando férmulas técnicas no lineales para los
bienes transferidos y el método de la linea recta para los restantes bienes.

El valor de los bienes de uso, en su conjunto, no supera su valor recuperable.

mm@m T e D
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d} Activos intangibles

Los aclivos infangibles representan bdsicamente cargos originados en el
proceso de toma de posesién, puesta en marcha y reorganizaciéon de la
Sociedad y la optimizacion de los procesos técnicos y administrativos.

Su amortizacion se efectla en base a una alicuota anual del 20%.

e) Inversiones no corrientes

La inversion en la sociedad confrolada estd valuada a su valor patrimonial
proporcional al cierre del ejercicio.

La inversidn en el Bono Argentina 2004 ha sido valuada a su valor de
imposicién mds los intereses devengados al cierre del ejercicio.

f) Otros activos no corrientes

Los otros activos no corientes representan aquellos costos y gastos
relacionados directamente con el Proyecto de la Cuarta Linea.

Lta amortizacién de dichos costos y gastos se efectia a partir de la
habilitacién comercial de la obra, sobre la base de 15 anos teniendo en
cuenta el periodo de cobro del canon de construccidon, operacion y
mantenimiento mencionado en la Nota 12.

g) Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras estan vatluadas a su valor nominal mas los
intereses devengados al cierre del gjercicio.

h) Ingresos y Gastos
Transener S.A. recibe, basicamente, tres tipos de ingresos por la operacién de

la Red:
s Un pago por fransporte de energia

(Socio) //'/r}/ w
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* Un pago por la capacidad de fransporte (por ia operacién vy
mantenimiento del equipo de fransmisién que compone la Red)

* UN pago por conexion {por la operacidn y mantenimiento del equipo de
conexidon y transformacion, tales como inferruptores, disyuntores,
proteccicnes y tansformadores que permiten la  transferencia de
electricidad hacia y desde la Red)

Asimismo, Transener S.A. percibe premios si cumple con determinadas normas
de cdalidad de servicio, los cuales se reconocen en funcién de su
devengamiento.

Con la habilitacién comercial de la Cuarta Linea del Comahue, el 20 de
Diciembre de 1999, Transener S.A. comenzd a percibir el correspondiente
canon de construccion, operacién y mantenimiento, el cual fue establecido
en cuotas mensuales, iguales y consecutivas durante un periodo de 15 afios
(Ver Nota 12).

La Compania genera ingresos adicionales mediante ia provisién de servicios
externos para la construccidn e instalacion de activos elécticos Yy equipos,
operacion de lineas y mantenimiento, andlisis de laboratorio, estudios de
sistemas, ingenieria, consultoria y capacitacion. Los ingresos generados por Ia
construccion e instalacion de activos eléctricos y equipos son reconocidos
contablemente de acuerdo con el grado de avance de obra.

i) Penalidades

De acuerdo con el Contrato de Concesién, los ingresos de Transener S.A.
relacionados con la operacion de la Red son programables y estan sujetos o
deducciones originadas en la indisponibilidad para el transporte de
electricidad de cualquier parte de la Red.

Las penalidades son impuestas por el Ente Nacional Regulador de la
Electricidad (ENRE) en referencia a montos que varian de acuerdo con el tipo
de activo y el periodo durante el cua! no se encuentra disponible.

Es politica de Transener S.A. constituir una provisidn razonable para las
penalidades que estima serdn determinadas por el ENRE.

| (Socio) MM 7—}_}/@
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i) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados {(contrato a término y
opcidn de compra de moneda extranjera) para reducir sy exposicidn a
fluctuaciones en el tipo de cambio del yen, originadas por deudas tomadas
en dicha moneda. El resuitado generado por estos instrumentos financieros
derivados se incluye en la linea de resultados financieros del Estado de
Resultados, devengdndose linealmente de acuerdo con el tipo de cambio
pactado en los mencionados instrumentos y los costos asociados.

En el mes de Mayo de 2001, se concertd una operacion de “Swap” de tasa
de interés a través de la cual se fijé en 4,6225% la LIBOR (efectivo a partir del
24 de Agosto de 2001) acordada para las “Floating Rate Notes™ {“FRN") con
vencimiento final en el mes de Agosto de 2003.

La Sociedad no ha utilizado otros instrumentos financieros derivados para el
manejo de su exposicion a las fluctuaciones en los tipos de cambio de las
monedas extranjeras y tasas de inferés y, por lo tfanto, no ha realizado
transacciones que originen riesgos asociados con los mencionados
instrumentos.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros con fines de especulacion.
k) Impuesto a las ganancias

El impuesto cargado a resultados es el que se estima pagar por el ejercicio
de acuerdo con la legislacion impositiva vigente.

Véase nuestronform

{Socio) ] ///‘(_?//AL_:D
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION
PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

31 de Diciembre de 2001 31 de Diciembre de 2000
$ %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Otros créditos
Garantias ctorgadas (Nota 9) 3.372.73% 3.302.701
Proyectos o facturar 1.261.065 1.532.756
Gastos pagados por adelantado 741,578 513.787
Anticipos a proveedores 356.697 3.584 957
Sociedad art. 33 Ley 19.550 139.396 270.763
Diversos 1.859.229 447.710
7730704 2672676
ACTIVO NO CORRIENTE
b) Otros créditos
Programa de parficipacién accionaria
del personal (Nota 13) 17.983.652 18.6408.612
Proyectos a facturar $78.063 1.551.89¢9
Diversos (Nota 8) 2,354,155 2.354.155
21.315.870 22.514.666
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
c) Cuentas por pagar
Proveedores 9.896.740 13.530.803
Sociedad art. 33 Ley 19.550 514.224 546.503
10.410.964 14.077.304
d} Provisiones
Honorarios por servicios de cperacion 452818 441,334
Provisidn para gostos 6.118.734 6.931.515
6.571.552 7.372.849
PASIVO NO CORRIENTE
e] Cuentas por pagar
Proveedores 1.320.148 2.545.746
Anticipo de Clientes (Nota 12) 4£9.161.290 74.494.624
70.481.438 77.040.320

c. Dr Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
Dr. Mi A. Urus plCorn|5|6n Fiscalizadora Presidente
Contadfor Plbljed (UBA) T° 184 F° 246
jer Adm. T° 28 F° 223
.P.C.E. Capital Federal



31 de Diciembre de 2001 31 de Diciembre de 2000

$ $
ESTADO DE RESULTADOS
f] Ingresos por ventas netas
Ventas reguladas nefas 106.296.015 105.912.449
Canon tV Linea nete 31.641.360 30.677.366
Otros ingresos netos 15.363.274 28.315.617
153.302.649 164.905.432

NOTA 4 - ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

31 de Diciembre de 2001 31 de Diciembre de 2000
$ $

EGRESOS ORDINARIOS PAGADOS NETOS
Costos de explotacion 36.390.879 43.773.710
Gastos de administracién 10.202.885 9.473.947
Intereses y diferencias de cambio 38.162.592 41294459
Otros resultados financieros {4.152.158) { 2.380.734)

80.604.200 92.161.380

NOTA 5§ - DETALLE DE VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES DE INVERSIONES,
CREDITOS Y DEUDAS

INVERSIONES
Sin Plazo
establecido
Vencidos A Vencer alia vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 10.698.402 0 10.698.402
de 3 a é meses ¢ 0 0 0
de 6 a 9 meses 0 0 0 y;
de 9 a 12 meses 0 0 Q0 0
de 1 a 2 anos 0 1.200.000 0] 1.200.000
mads de 2 afios 0] 800.000 0 800.000
0 0 0 0
0 12.698.402 0 12.698.402

Y L D
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Existen inversiones corientes en moneda extranjera por $ 10.409.508 que
devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del
8,86%. Existen inversiones no corrientes en moneda extranjera por $ 2.000.000
que devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del
17.73%.

CREDITOS
Sin Plozo
establecido
Vencidos A Vencer ala vista TOTAL
$

Menos de 3 Meses 926.675 40.425.746 0 41.352.421
de 3 a é meses 19.041 346.127 0] 365148
de 6 a 9 meses 49,235 116,837 0 166,072
de ? a 12 meses 14.564 0 0 14.564
de 1 a 2 anos 30.244 978.043 0 1.008.309
mas ce 2 anos 552.305 0 0 552.305
0 0 20.337.807 20.337.807
1.592.066 41.866.773 20.337.807 63.796.646

Existen créditos comientes en moneda extranjera por $ 3.372.739 que
devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del
2,70%.

DEUDAS
Sin Plazo
establecido
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$

Menos de 3 Meases 0 54,850,961 0 54.850.961
de 3 a 6§ meses 0 49.593.902 0 49.593.902
de 6 a 9 meses 0 133.049.972 0 133.049.972
de 2 a 12 meses 0 954,628 0 954,428
de 1 a 2 afos 0 118.526.687 0 118.526.687
mas de 2 afos Y, 222.782.673 0 222.782.673

&) 0 1.890.191 1.890.191

0 579.758.823 1.820.191 581.64%.014

Véase nuedjro informe

PCEGE. T°T F°1 RAPU.
r. Miguel A. Urus
ConMidor Piblico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F* 223
C.P.C.E. Capital Federal
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Existen deudas corrientes en moneda nacional por $ 4.018.944 que devengan
intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 15,60%; y
deudas no corrientes en moneda nacional por $ 1.320.148 que devengan
intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 9,00%. Existen
deudas corrientes en moneda extranjera por $ 200.586.564 que devengan
intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 7,18%. Existen
deudas no corrientes en moneda extranjera por $ 270.827.922 gque devengan
intfereses a una tasa nominal anuat promedio aproximada del 8,79%.

NOTA 4 - ESTADO DEL CAPITAL
En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccidon General de Justicia, se
informa que el estado del capital es el siguiente:

Valor nominal

$

Capital suscripto, integrado e inscripto en la
inspeccién General de Justicia 360.198.818

Del total del capital, el 5% corresponde a la sociedad inversora Compania
Inversora en Transmisidn Eléctrica Citelec S.A. (en adelante “Citelec S.A."), y el
10% al Programa de Propiedad Participada. El capital social restante {25%), se
encuentra en poder del publico.

NOTA 7 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El 13 de Abril de 1998 Transener S.A. emitié, dentro del marco del Programa
de Obligaciones Negociables por hasta un vaior nominal de US$ 300.000.000,
dos tramos, de la siguiente manera:

Series Fecha de Monto USS Tasa Plazo Destino de los fondos
emision Pactada
Serie 1 Clase A | 13 de Abril 100.000.000 85/8% 5 afios Reflvnancmc:on de
1998 pasivos
Serie 1 Clase B 13 de Abril 150.000.000 91/4% 10 afios Reflpon{:loaon de
1998 pasivos
Total 250.000.000

.P.CECF. 1 F 1 RAP.L. Dr. Héctor Pozo Gowland lng Bnan R. Henderson
Dr, Miguel A. Urus plCom|S|bn Fiscalizadora Presidente
Con ublico {UBA) T° 184 F° 246 _

Lic. Adm. T® 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Fedsral
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Con el objetivo de incorporar el financiamiento necesario para la
construccion de la “Cuarta Linea” del Comahue el Directorio de la
Comparnia aprobd la ampliacién de su Programa de “Obligaciones
Negociables" a un total de US$ 450.000.000.

Dicha ampliacion fue aprobada por la Comision Nacional de Valores el 24
de Noviembre de 1998.

Bajo dicho programa la Compania acordd con The Boston Investment Group
S.A. y un grupo de Bancos actuando como “arrangers”, la emision de
Obligaciones Negociables bajo la estructura de "Floating Rate Notes” por
hasta un total de US$ 122.500.000 divididos en tres clases:

Clases Fecha de Monto US$ Tasa Plazo Destino de los fondos
emision Pactada
i 21 de . Refinanciacién de
Clase 1 Serie A Diciembre 16.173.698 | LIBOR + 1,5% 4 afnos -
1998 pasivos
Inversiones en Activos
23 de 3, 4y 5 afios por | Fisicos situados en el
Clase 2 Serie A Diciembre 14.808.758 | LIBOR + 1,5% | untercio cada | pais (Proyecto Cuarta
1998 uno Lineq} e integracién de

Capital de Trabajo

" Inversiones en Activ
3, 4y 5 afios por ersion chvos

Close 25erie B | 1092990 | 12,000,000 | LIBOR + 1,5% | un fercio cada | F51C08 sifuados en el
Uno pais (Proyecte Cuarta
Lineq)
Inversiones en Activos
23 de Fisicos situados en el
Clase 3 Serie A Diciembre 29.517.544 (1) 4 afios pais {Proyecto Cuarta
1998 Linea) e integracidn de
Capital de Trabgjo
Inversiones en Activos
) 5 de Marzo Fisigos situades en el
Clase 3 Serie B 1999 30.000.000 (m 4 afos pais (Proyecto Cuarta

lineq) e integracién de
Capital de Trabagjo

fnversiones en Activos

- 5 de Agosto ) Fu’sic;os situados en el
Clase 3 Serie C 1999 20.000.0C0 (1} 4 anos pais (Proyecto Cuarta
Linea) e integracién de
Capital de Trabgjo

Total 122.500.000

1) Hasta Agosto de 2000: LIBOR + 1,4%
Hasta Agosto de 2001:  LIBOR + 1,5%
Periodo remanente: LIBOR + 1,7%

Véase nuestro irfforme de fegha
5 de Marzg de 2002
PRI
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En el mes de Mayo de 2001, luego de un proceso de licitacion entre bancos
internacionales de primera linea, Transener concertd una operacioén de
“Swap” de tasa de interés con el Bank of America N.A. a través de la cual se
fijo en 4,6225% la LIBOR (efectivo a partir del 24 de Agosto de 2001) acordada
para las Floating Rate Notes.

El 30 de Julio de 2001 se aprobd por Asamblea General Extraordinaria la
ampliacion del Programa de Obligaciones Negociables hasta un maximo de
U$S 525.000.000.

El 24 de Agosto de 2001 se produjo la primera amortizacién de “Floting Rate
Notes”, canceldndose US$4.935.759, cormrespondientes a la Clase 2 Serie A y
US$3.999.400 a ia Clase 2 Serie B, a través de un préstamo con el HSBC Bank
pic por US$ 10.000.000.

El resto del endeudamiento de Transener S.A. estd estructurado bdsicamente
de la siguiente manera:

Entidad Vencimiento Monto Cobertura
- 11 de Febrero
Citibank de 2002 US$ 2.000.000
HSBC Bank plc 8 de Marzo 2002 US$ 10.000.0G0
HSBC Bank plc 11 de Abril 2002 US$ 20.000.000

El tipo de cambic estd asegurado
a fravés de un contrato a término

¥ 2.452.000.000 o "

Bgnk O.f T_okyo 25 de Abril 2002 | {gproximadamente (forward”) concerfado con JP
Mitsubishi US$ 20.200.000) Morgan Chase Sucursal Nueva
T York. Esta operacién no impone

restricciones
El tipo de cambic estd asegurado
Bank of Tokyo 2 de Agosto ¥ 3.1.30.000.000 a fravés de una opcién de compra
Mitsubishi 5002 (aproximadamente |de yenes concertado con The

US$ 25.100.000} Bank of America. Esta operacién
Nno impone restricciones

NOTA 8 - IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS - PROVINCIA DE ENTRE RIOS

La Direccién General de Rentas de la Provincia de Entre Rios ha efectuado
una determinacion de oficio del impuesto sobre los ingresos brutos
relacionado con el servicio de transporte de energia eléctrica en dicha
provincia.
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En forma concomitante, la Compafia ha iniciado una demanda ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacidn a efectos de determinar la
procedencia o improcedencia del pago del tributo, en virtud de que el
Pliego de Bases y Condiciones previé expresamente que la concesion no
estard sujeta a tributos locales.

En la eventualidad de que la Corte Suprema decidiera finalmente en contra
de los intereses de Transener S.A., resultaria razonable petficionar a la
autoridad de aplicacién de la concesion del servicio publico el traslado de la
incidencia del impuesto al régimen remunerativo de Transener S.A..

Con fecha 13 de Mayo de 1998 se procedid a abonar bajo protesto el monto
de $ 2.354.155, el cual se mantiene como un crédito a largo plazo hasta que
la Corte Suprema, quien se ha declarado competente, resuelva la cuestion
de fondo.

NOTA 9 - CREDITOS RESULTANTES DE LA OPERATORIA CON YACYLEC $.A.

El proyecto hidroeléctrico Yacyretd estd actualmente en construccion en la
region noreste argentina. El proyecto, en el que participan conjuntamente
Argentina y Paraguay, contard al finalizar la obra con 20 turbinas
generadoras, cada una con una capacidad de generacion de 135 MW. La
primera de estas unidades comenzd a operar el 1° de Septiembre de 19%4. En
esa misma fecha comenzd a operar la primera linea de 500kV y se inicio el
Periodo del Canon de quince afios, durante el cual Yacylec S.A. (empresa
propietaria de la primera linea de transmisidn) es reembolsada por la
construccion, operacion y mantenimiento de la linea. Como condicién de la
privatizacién, Transener S.A. asumid la condicién de comitente del contrato
con Yacylec S.A.

£l rubro “Cuentas por cobrar por ventas” incluye un monto equivalente a un
mes del pago a Yacylec S.A., el cual fuera retenido por CAMMESA de la
remuneracion de Mayo de 1995 adeudada a Transener S.A. ($ 3.395.725
incluyendo el impuesto al valor agregado). Transener S.A. ha mantenido 0s
pagos programados a Yacylec S.A., respecto de los cuales recibe el
reembolso 39 dias después del cierre del mes de la prestacion del servicio,

Véage nuestrd informe de ffcha
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una vez que CAMMESA recibe los fondos de la unidad del Gobierno
Argentino que administra los fondos de Yacyretd.

Ademds, "Otros créditos” incluye un monto de $ 3.372.739 que representa el
pago de un mes de Canon, incluyendo el impuesto al valor agregado,
adeudado a Yacylec S.A. El monto fue retenido por CAMMESA en Mayo de
1995 como garantia de los pagos mensuales a Yacylec S.A., en
concordancia con el acverdo entre Yacylec S.A. y la Secretaria de Energia,
del cual Transener S.A. no fue parte ni estd obligada segin las disposiciones
del Pliego. Segun el acuerdo entre Yacylec S.A. y la Secretaria de Energiaq, la
garantia debe mantenerse durante los 15 anos del Periodo del Canon salvo
que Transener S.A. acuerde con Yacylec S.A. una sustitucion de la garantia.

Transener S.A. ha iniciado acciones ante la justicia para declarar nula la
retencidn efectuada por CAMMESA, los cuales se encuentran pendientes de
resolucion.

NOTA 10 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON COMPANIAS DEL GRUPO

a) Transener S.A. mantiene un acuerdo operativo a través del cual National
Grid Finance B.V. y Pecom Energia S.A. {antes Perez Companc S.A.)
(accionistas mayoritarios de Citelec S.A.), proveen servicios, experiencia y
"know how" con respecto a determinadas actividades llevadas a cabo por
Transener S.A.

La responsabilidad de los operadores incluye la provision de asesoria y
coordinacion en dreas como recursos humanos, administracion general,
sistemas de informacidn, control de calidad y consultoria.

Los costos de explotacion al 31 de Diciembre de 2001 y 2000 incluyen
resultados de operaciones con companias del grupo por un monto de
$1.797.818 y $1.745.795, respectivamente, en concepto de honorarios por
servicios de operacion.

b} Los ingresos por ventas netas y los intereses generados por activos de
Transener S.A. al 31 de Diciembre de 2001, incluyen resultados de
operaciones con su sociedad controlada Empresa de Transporte de Energia
Eléctrica por Dsitribucidon Troncal de la Provincia de Buenos Aires Sociedad

C F*1 RAP.U. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
vel A. Urus p/Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador 2aflico (UBA) T° 184 F° 246
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Anénima Transba S.A. {en adelante “Transba S.A.") por $744.584 y $1.274.173,
respectivamente.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

Las distribuciones de ganancias obtenidas por la Compania se encuentran
sujetas a las siguientes restricciones:

a) De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales y el Estatuto Social,
debe transferirse a la Reserva Legal el 5 % de las ganancias del ejercicio
hasta que ia Reserva alcance el 20 % del capital.

b) Los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables por un total
de US$ 122.500.000 emitidas bajo el programa mencionado en Nota 7,
establecen gque ni Transener S.A. ni ninguna subsidiaria deberd realizar
ningun pago restringido @ menos que, después de dar efecto al mismo no
haya ocurido o subsista incumplimiento. Pago restringido significa (i} un
dividendo u ota distribucidn sobre las acciones de capital social de la
Compafiia {salvo dividendos pagaderos Unicamente en acciones de su
capital social  distinta de acciones preferidas rescatables en forma
obligatoria) o (i) un pago a cuenta de la compra, rescate, cancelacion o
adquisicion de (a) acciones del capital social de la Compahnia, o {b) una
opcidn, derecho de compra v ofro derecho de adquirr acciones de
capital social de la Comparia (pero sin incluir pagos de capital, prima -si
hublere- o intereses realizados de conformidad con los términos de deudaq
convertibles antes de la conversion).

NOTA 12 - PROYECTO CUARTA LINEA DEL COMAHUE

El 27 de Octubre de 1997, se adjudicd a Transener S.A. el Conirato para la
construccion, operacion y mantenimiento {Contrato COM) del Proyecto de la
Cuarta Linea. El proyecto consistié en la construccién de aproximadamente
1.300 km. de lineas de 500kV, la instalacién de aproximadamente 2.550 torres
de alta tensidon y la ampliacion de 5 Estaciones Transformadoras. El confrato
celebrado con el Grupo de Generadores de Energia Eléctrica del Areqa del
Comahue (GEEAC) fue aprobado por el ENRE el 12 de Noviembre de 1997 y
establecia un periodo de construccién de 23 meses a partir de esa fecha.

CPCEC. “1F°1 RAPU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
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El contrato COM establece un canon anual a pagar a Transener S.A. en
cuotas mensuales, iguoies y consecutivas durante los quince afios del Penodo
de Canon que comenzd a partir de la habilitacién comercial de la obra, el 20
de Diciembre de 1999.

Adicionalmente, Transener $.A. recibi® de CAMMESA la fotalidad de los
anticipos establecidos por el contrato COM, provenientes de la subcuenia
de excedentes por restricciones de la capacidad de transporte del corredor
Comahue-Buenos Aires, que constituyen parte de la remuneracion de
Transener S.A.. Estos fondos, que ascendieron a US$ 80.000.000, han sido
contabilizados como Anticipos de clientes, dentro del rubro "Cuentas por
Pagar No Corrientes” y se reconocen como ingresos por ventas sobre la base
de 15 afos de acuerdo con el periodo de cobro del Canon.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROP.IEDAD PARTICIPADA

Los Pliegos de Bases y Condiciones determinan que el 10% del Capital Social
de Transener S.A. y el 10% del Capital Social de Transba S.A., representados
por las acciones Clase "C", se hallan sujetos al Régimen de Propiedad
Participada y al Programa de Participacion Accionaria del Personal,
respectivamente.

Para el caso de Transener S.A., las acciones involucradas permanecerdn en
poder del Banco de la Naciéon Argentina como Fiduciario, designado por el
Estado Nacional Argentino hasta la cancelacion del precio de dichas
acciones.

NOTA 14 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Tanto para Transener S.A. como para Transba S.A., el Contrato de Concesidn
prohibe a la Sociedad Concesionaria la constitucion de prenda, hipoteca, u
otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bienes
afectados a la prestacion del Servicio Publico de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tensién Nacional para el caso de Transener S.A. y Servicio
PUblico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de Transba
S.A., sin perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro
resultaren inadecuados o innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE.

Véase nuestp inform 7
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NOTA 15 - LIMITACION A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A"
(Citelec S.A.) modificar su participacién y vender sus acciones durante los
primeros cinco anos contados a partir de la fecha de toma de posesidn {17
de Julio de 1993). Con posterioridad a dicha fecha se deberd requerir la
aprobacién previa del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace.

Adicionaimente, el Estatuto Social también prohibe la constitucién de prenda
o cualquier ofra garantia sobre las mencionadas acciones Clase "A", salvo
ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesidn.

Toda transferencia de acciones, constitucion de gravamen o prenda que se
realice en violacién del estatuto, carecerd de validez.

El Estatuto Social de Transba S.A. prohibe al titular de las acciones Clase “A”
(Transener S.A.) transferir las mismas sin la previa autorizaciéon de la Autoridad
de Aplicacién.

NOTA 16 - OBLIGACIONES LABORALES EMERGENTES DE LA TRANSFERENCIA

El Pliego de Bases y Condiciones determina las responsabilidades de las
companias predecesoras y de Transener S.A. y Transba S.A. con relacion al
personal fransferido a estas Ultimas.

Las obligaciones laborales y provisionales devengadas u originadas por
hechos ocurridos antes del dia de la foma de posesidn, salvo las limitaciones,
excepciones y aclaraciones mencionadas en el Pliego, estdn a cargo de las
sociedades predecesoras.

Las indemnizaciones por extincién de la relacién laboral producida con
posterioridad al dia de la toma de posesion estén a cargo de la Sociedad
Concesionaria, excepto determinadas hipdtesis mencionadas en el Pliego.

Adicionalmente la Sociedad asume con relacién al personal transferido, las
obligaciones establecidas en los Convenios Colectivos de Trabajo vigentes
para las sociedades predecesoras.

Véase nuestro ijforme de fecha
5 de Marzg de 2002
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NOTA 17 - GARANTIA POR EJECUCION DE OBLIGACIONES ASUMIDAS

De acuerdo con lo establecido en el Confrato de Concesion y a fin de
garantizar la ejecucién de las obligaciones asumidas por Citelec S.A. con
respecto a Transener S.A. y por Transener S.A. con respecfo a Transba S.A.,
han constituido una prenda sobre el total de las acciones Clase "A", de
acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

a) laprenda es a favor del Estado Nacional,

b) Citelec S.A. y Transener S.A. deberdn incrementar la garantia gravando
con prenda las acciones de Clase "A" que adquieran con posterioridad
como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectien o
de ia capitalizaciéon de utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las
sucesivas transferencias eventuales del paquete mayoritario de las
acciones Clase "A" se transferirGn con el gravamen prendario,

c) la prenda constituida se mantendrd durante todo el plazo de concesion.
NOTA 18 - CONTRATOS VIGENTES A LA FECHA DE TOMA DE POSESION

El Pliego de Bases y Condiciones incluye los conitratos vigentes que se
transfieren a la Sociedad Concesionaria, cuyas prestaciones reciprocas
deberdn encontrarse debidamente cumplimentadas por AyEE e Hidronor y la
ofra parte contratante a la fecha de toma de posesion.

Por tal motivo los adjudicatarios no asumen, a este respecto, otras
obligaciones que aquellas que se devenguen a partir de la fecha de toma
de posesion.

Cualguier ofro compromiso contractual no especificado en el Pliego,
contraido por AyYEE, Hidronor y SEGBA, del cual se deriven prestaciones
susceptibles de ser continuadas a favor del adjudicatario implican para este
el derecho de requerir a las mismas que tramiten su fransferencia. En caso de
que ésta no sea aceptada por parte del contratista, el contrato no resultard
transferido. Estos compromisos no especificados en el Pliego, en ningin caso
comprometen al adjudicatario ni le ocasionan perjuicio alguno.

\m T e D
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NOTA 19 - EVENTOS DE FUERZA MAYOR O CASO FORTUITO

El 6 de Junio de 2001 el ENRE emite la Resolucion Nro. 313/01, que modifica la
metodologia de cdalculo de las penalidades relacionadas con eventos de
fuerza mayor o caso fortuito que asi sean declarados por el ENRE, derivados
de atentados o condiciones climaticas extremas excepcionales.,

Esta resolucidn, que tiene efectos para todos aquellos eventos ain no
resueltos por el ENRE y es aplicable a los Transportistas de Energia Eléctrica
del pais, establece tiempos standard para la puesta en servicio de las lineas
0 equipos danados bajo las circunstancias senalada.

En resumen, condicionado a la propia eficiencia de los Transportistas para
atender dichos eventos, se reduce el impacto de las penalidades, otorgando
una mayor estabilidad a los ingresos regulados para el periodo restante de |0s
contratos de concesion.

NOTA 20 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Desde el 3 de Diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir
la libre disponibilidad y circulacion de efectivo vy la fransferencia de divisas al
exterior. A partir del 21 de Diciembre de 2001, todos los dias habiles hasta el
cierre del ejercicio, fueron declarados feriados cambiarios. Posteriormente, el
Gobierno Nacional declaré el incumplimiento del pago de ciertos servicios
de la deuda externa.

El 6 de Enero de 2002, después de una crisis politica que significd la renuncia
de dos presidentes, el Gobierno Nacional sanciond la Lley
N° 25.561 (Ley de emergencia pUblica y reforma del régimen cambiario) que
implicé un profundo cambio del modelo econdmico vigente hasta ese
momento y la modificacion de la Ley de Convertibilidad sancionada en
Marzo de 1991. El 3 de Febrero de 2002, el Gobierno Nacional anuncid nuevas
medidas econdmicas, que se efectivizaron a través del Decreto N° 214
(Reordenamiento del sistema financiero) del 3 de Febrero de 2002 y del
Decreto N° 260 (Régimen Cambiario) del 8 de Febrero de 2002, los cuales
modifican sustancialmente algunas de las medidas adoptadas a través de la
Ley de Emergencia. Estos decretos se estdn complementando con

T
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reglamentaciones de los diversos organismos de confrol, algunas de las
cuales pueden estar pendientes de emisidn a la fecha de preparacién de
estos estados contables.

A continuacion se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional que estdn en vigencia a la fecha de presentacién de
estos estados contables y el efecto de las mismas sobre la posicion
economica y financiera de la Sociedad.

Régimen cambiario

Con fecha 6 de Enero de 2002 se establecid un nuevo régimen cambiario
mediante la creacion de un mercado oficial y un mercado libre de cambios.
En términos generales, por el mercado oficial se liquidaban operaciones de
exportacidn, de importacion de bienes y el capital de obligaciones
financieras sujetas a una previa reestructuracion que prolongase sus
vencimientos originales. El resto de las operaciones relacionadas con giro o
cobro de divisas con el exterior se cursaban en el mercado libre. La paridad
inicial fijada para el mercado oficial fue de $ 1,40 por US$ 1. Las cotizaciones
del mercado libre resultaban del libre juego de la oferta y la demanda. El 11
de Enero de 2002, fecha de apertura de las operaciones de cambio, el
Banco de la Nacidn Argentina publicd la primera cotizacién del mercado
libre a $ 1,6 por US$ 1 (vendedor) y $ 1,4 por US$ 1 (comprador).

El 8 de Febrero de 2002, se emitié el Decreto N° 260 (Régimen Cambiario), el
cual establecidé a partir del 11 de Febrero de 2002 un mercado UGnico v libre
de cambios por el cual se cursan todas las operaciones de cambio en divisas
extranjeras, las que son realizadas al tipo de cambio que sea libremente
pactado de acuerdo con los requisitos que establezca el Banco Central de la
Republica Argentina (B.C.R.A}. Actualmente, y por un plazo de 90 dias, existe
la necesidad de pedir conformidad previa a esa institucidn para
transterencias de divisas al exterior para pagos de capital de obligaciones de
cardcter financiero.
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Depdsitos en entidades financieras

De acuerdo con el Decreto N° 214 antes mencionado, a partir del 3 de
Febrero de 2002, los depdsitos en ddlares estadounidenses u ofras monedas
extranjeras en entidades financieras son convertidos a pesos a la paridad de
$ 1.4 por US$ 1 o su equivalente en otra moneda exiranjera. Asimismo, 0s
depdsitos a plazo fijo en $ y US$ y los saldos de cuenta corriente y caja de
ahorro en US$ fueron reprogramados, estableciéndose su devolucion en
cuotas, cuyos montos y fechas de vencimiento dependen de los saldos
registrados. A estos depositos reprogramados se les aplica, a partir del 3 de
Febrero de 2002, un coeficiente de estabilizacion de referencia (CER) y una
tasa de interés. Adicionalmente, los titulares de los depdsitos podrdn optar por
recibir hasta la suma de US$ 30.000 en un titulo pUblico nominado en ddlares
estadounidenses.

Deudas financieras en moneda extranjera

De acuerdo con el Decreto N° 214, las deudas en doiares estadounidenses u
ofra moneda exiranjera con el sistema financiero argentino vigentes a la
sancidn de la Ley N° 25.561 son convertidas a pesos a la paridad de $1 por
US$ 1 o su equivalente en ofra moneda extranjera. A estas deudas se les
aplica, a partir del 3 de Febrero de 2002, el CER y una tasa de interés a ser
establecida por el B.C.R.A..

Contratos con la Administracién Piblica

A partir de la sancién de la Ley N° 25.561, quedan sin efecto las cldusulas de
ajuste en ddlares u otras monedas exitranjeras u ofros mecanismos
indexatorios incluidos en los contratos celebrados con la Administracion
PUblica. Los precios y tarifas vigentes a dicha fecha fueron convertidos a
pesos al tipo de cambio de $ 1 por US$ 1. Asimismo, el Gobierno Nacional
estd autorizado a renegociar dichos contratos.

En funcién a estas disposiciones, las tarifas aplicadas por Transener S.A. y su
sociedad controlada Transba S.A. definidas en ddlares estadounidenses en
los Contratos de Concesion firmados y posteriormente convalidados por el
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ENRE, fueron pesificadas a partir del mes de Enero de 2002 por imperio de la
Ley de Emergencia mencionada.

A partir de esta situacién se aguarda la iniciacidn de un proceso de
renegociacion del Contrato de Concesion ante el Ministerio de Economia,
habiendo el Gobierno Nacional designado la Comision de Negociacion y sin
que se hayan iniciado las negociaciones.

Crédilos y deudas no vinculadas al sistema financiero

Las obligaciones de dar dinero nominadas en ddlares estadounidenses u otra
moneda extranjera vigentes a la fecha de sancién de la Ley N° 25.561, no
vinculadas al sistema financiero, cualquiera sea su origen o naturaleza, fueron
convertidas a pesos a la paridad de $ 1 por US$ 1 o su equivalente en otra
moneda extranjera. A estos saldos se les aplica, a partir del 3 de Febrero de
2002, el CER. Si por aplicacién de esta disposicién, el valor resultante de la
cosa, bien o prestacion, fuere superior o inferior al del momento de pago, las
partes que no se encontraren en mora podrdan solicitar un reajuste equitativo
del precio. De no mediar acuerdo, la justicia decidird sobre el particular.

Diferimiento de la deduccion de la diferencia de cambio en el impuesto a las
ganancias

Los resultados netos negativos que tengan su origen en la devaluacion
mencionada, serdn deducibles en el impuesto a las ganancias durante los
proximos cinco ejercicios fiscales.

Valuacién de saldos en moneda extranjera

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucidon N° 392 de la Comision
Nacional de Valores, al 31 de Diciembre de 2001, jos activos Y pasivos
nominados en moneda extranjera fueron valuados al tipo de cambio de $1
por US$ 1 o su equivalente de tfratarse de otra moneda extranjera,

Al 31 de Diciembre de 2001, la Sociedad registra créditos y deudas
nominados en moneda extranjera de acuerdo con el siguiente detalle:

A
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a) Depodsitos en y deudas con entidades financieras argentinas

Moneda Monto en moneda
exfranjera
Activo
Cdja y bancos Us$ 18%.690
Inversiones Us$ 4.300.927
Pasivo
Deudas bancarias y financieras uss$ 6.198.387

b) Inversiones, créditos y deudas con clientes y proveedores locales

Moneda Monto en moneda

exiranjera
Activo
Inversiones Us$ 8.395.658
Cuentas por cobrar por ventas Us$ 5.087.531
Otros créditos Us$ 4810.510
Pasivo
Cuentas por pagar Us$ 69.652.204

c) Depdsitos en y deudas con entidades financieras extranjeras. Deudas con
proveedores del exterior

Moneda Monto en moneda
extranjera
Activo
Cajay bancos Us$ 3.240.829
Pasivo
Cuentas por pagar Us$ 250.473
Deudas bancarias y financieras Us$ 474.491.281

El conjunto de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, detalladas
en los parrafos anteriores, aplicando los fipos de cambio vigentes al 4 de
Marzo de 2002 de $1,95/205 por US$ 1 - comprador/vendedor
respectivomente, se estima que impactarian la situacidén patrimonial y
financiera de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2001 generando una

Véase nuesto informe de fi
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diferencia de cambio de aproximadamente $494 millones {pérdida). Los
efectos de esta devaluacién junto con los de las demas medidas adoptadas
seran reconocidos contablemente en los estados contables de los ejercicios
siguientes.

La Direccidon de la Sociedad se encuentra actualmente definiendo e
implementande un plaon de accidn para revertir el severo impacio del
contexto en los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta ia
fecha, por el Gobierno Nacional, sobre la situacién patrimonial v financiera
de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2001, se cdicularon de acuerdo con
las evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a la fecha de
preparacion de los mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables. Por lo tanto, los estados contables de Ia
Sociedad pueden no informar todos los gjustes que podrian resultar de estas
circunstancias. Asimismo, no es posible en estos momentos prever la
evolucion futura de la economia nacional ni sus consecuencias sobre la
posicidbn econdmica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, las
decisiones que deban tomarse en base a los presentes estados contables
deberdan considerar los efectos de estas medidas y su evolucién futura y los
estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

Al 31 de Diciembre de 2001, las deudas bancarias y financieras registradas
por la Sociedad ascendian a $480.689.668, las cuales incluyen préstamos con
entidades y/o inversores del exterior por US$474.491.281. La Sociedad tiene
vencimientos por $209.861.746 de las mencionadas deudas bancarias y
financieras durante el préximo ejercicio. El mencionado importe incluye
US$203.663.359 de préstamos otorgados por entidades y/o inversores del
exterior no alcanzados por la pesificacion.

La Sociedad se encuentra analizando su estructura de endeudamiento y
espera poder adecuar el perfil de vencimientos de su deuda a la generacion
de fondos futura a la luz de los cambios antes mencionados. A pesar de que
la Direccidn de la Sociedad enfiende que existen alternativas viables, en
base al bajo nivel de avance en las discusiones con el Gobierno Nacional en

A L D

Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
p/Comisién Fiscalizadora Presidente

Lic. Adm. T° 28 F* 223
C.P.C.E. Capital Federal

80



% Transenersa

cuanto al Contrato de Concesién vy la dificil situacion financiera general, no
puede hoy definir el nivel de éxito que puede alcanzarse ni el esfuerzo, costos
y tiempos gue esto insumira.

La evolucion de las operacicnes de la Sociedad depende de que los flujos
de fondos futuros le permitan cumplir en término con sus obligaciones, que
pueda obtener financiacién adicional y del resultado final de la
renegociacion del Contratro de Concesidn iniciada recientemente por el
Ministerio de Economia.

Los estados contables no incluyen los efectos de los eventuales qjustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse relacionados con las
situaciones descriptas en los parrafos anteriores.

T D

/
CPICECHT°1 F°1 RAPU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
“Miguel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
Contadbr Piblico (UBA) T° 184 F° 246
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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ANEXO D

Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2001 y 2000
OTRAS INVERSIONES

Valor Valor registrado Yalor registrado

Cuenta principal de costo qjustado 2001 2000
2001
$

[INVERSIONES CORRIENTES
Cuentas Corrientes Especiales 2.283.316 2.283.316 724,712
|Bono Argentina 2004 19.428 19.428 0
Sociedades Art, 33 Ley 19.550 8.395.458 8.395.658, 16.685.688
Total Activo Corriente 10.698.402 10.698.402 17.410.400
INVERSIONES NO CORRIENTES
Bono Argenting 2004 2.000.000 2.060.000 0
Total Activo No Cormriente 2.000.000 2.000.000 0

Véase nuestry informe de f&ch3
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ANEXO G
Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diclembre de 2001 y 2000
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
2001 2000
Rubros Molmo 14 ﬁlo{;‘z de Campbio Monto en Molnc: awiﬁ:];z de Monto en
@ mone Vigente moneda local ) moneda local
extranjera exiranjera
usy $ us $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3.430.51% 1 3.430.519 11.000 11.000

Inversiones 10.696.585 1 10.696.585 17.330.134 17.330.136

Cuentas por cobrar por ventas 5.087.531 1 5.087.531 49846575 4.986.575

Oftros créditos 3.832.447 1 3.832.447 4948885 4.948.885
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 23.047.082 23.047.082 27.276.5%6 27.276.596
ACTIVO NO CORRIENTE

Oftros créditos 978.063 ! 978.063 1.551.8%¢% 1.551.89%

inversiones 2.000.000 1 2.0600.000 o] 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.978.063 2,978,063 1.551.899 1,551.89%
TOTAL ACTIVO 26.025.145 26.025.145 28.828.495 28.828.495
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 741,387 1 741.387 1.710.344 1.710.344

Deudas bancarias y financieras 209.861.744 1 209.861.744 25.906.915 25.906.915
TOTAL PASIVO CORRIENTE 210.603.133 210.603.133 97.617.259 97.617.259
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar 469.161.290 t 6%.1641.290 74,831,231 74.811.231

Deudas bancarias y financieras 270.827.922 1 270,827 522 381.015.032 381.015.032
TOTAL PASIVO NQ CCORRIENTE 339.989.212 339.98%2.212 455.826.263 455.826,263
TOTAL PASIVO 550.592.345 550.592.345 553.443.522 553.443.522

US$: Délares Estadounidenses

{Socio)

S
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CPCEC Dr. Héctor Pozo Gowland

“Miguel A, Urus p/Comision Fiscalizadora
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Lic. Adm. T° 28 F° 223

C.P.C.E. Capital Federal
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001, comparativo con el
ejercicio anterior

ANEXO H

Total Costos de Gastos de Totai
RUBROS 200t explotacién administracion 2000

Sueldos y contiibuciones sociales 23.288.174 18.210.988 5.077.186 231346116
Otros costos en personal 876,874 480.661 395.215 881.436
Honoraros por senicios 1.797.818 1.797.818 0 1.745.795
Honorarios profesionales 1.457.661 642,824 814.837 1.212.428
Mantenimiento de equipos 219.056 219.056 0 571.982
Materales para obras 4.090.478 4,090.478 0 14.330.213
Combustibles y lubricantes 400.697 3B4.572 14125 455222
Mantenimiento general 3.491 474 3.472.593 18.881 2.468.491
Energia eléctrica 322.541 301.907 20.634 410930
Depreciacién de bienes de usc 12.589.267 11,350.124 1.239.143 11.513.040
Amortizacion de activos intangibles 3.962.580 1.482.815 2.479.745 4.690.519
Amortizacién de otros activos 19.145.134 19.145.136 o 18.104.863
Gastos por administracion del MEM 401.794 401.794 [¢] 345.14}
Honorarios Ente Regulador 394.157 394.157 0 356.416
Cucta social ATEERA 102.552 0 102.552 110.492
Comunicaciones 1.462.514 1.390.740 71.774 1.752.122
servicio de transporte 328.609 327.980 629 370.642
Seguros 1.556.545 135.256 1.421.289 1,071.359
Alquileres 820.%01 504.884 316007 933.83¢
Vigjes y estadics 1.825.461 1.713.336 112125 1.733.250
Ariiculos de oficina y papeleria 377.972 109.660 268,312 439.774
Impuestos, tasas y contribuciones 1.684.800 1.517.252 147.548 867.392
Directores y Sindicos 148.247 [y 148,242 164.080
Gaostos bancarios 252958 155,870 97.088 221.222
Vighancia y seguridad 970,534 968.034 2.500 1.107.803
Limpieza oficinas y estaciones 395.902 377967 17.935 482,472
Mantenimiento electroducio 378.970 378970 o] 737.204
Provisiones {233.173) [233.173) 0 3294344
Diversos 2.193.378 1.362.691 830.687 2.138.607
TOTAL 2001 85.403.874 71 .786.=(=390 13.417.484

TOTAL 2000 82.211.220 13.43B.176 95.649.3%4

Végse nues .
5 de Marzo de
PRICE WATIERHOUPBE & CO-
7 . W\
{Socio) ' - / //

C.HCE.CF 1 F1RAPL Dr. Héctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
iguel A. Urus p/Comisién Fiscalizadora Presidente
r Pablico (UBA) T° 184 F* 246
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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RESENA INFORMATIVA

De acuerdo con las disposiciones de la Comision Nacional de Valores sobre
normas relativas a ia forma de presentacion de los estados contables a
presentar a ese organismo, el Directorio informa:

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001 la Compania de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensidn Transener S.A. obfuvo una
ganancia neta después de impuestos de $ 32.420.361.

El patrimonio neto a la fecha de los presentes estados contables es de
$ 453.284.359.

Los ingresos por ventas netas consolidados producidos durante el
ejercicio bajo andlisis ascendieron a $ 202.517.614.

La Compania estd llevando a cabo un programa de inversiones de
capital destinado a varios proyectos encaminados a reducir el riesgo de
penalidades, al mantenimiento de equipos vy a la incorporacion de
nueva tecnologia en controles de proteccidon y comunicaciones.

Sin embargo, se reevaluardn los planes de inversion en base a la
discusidn sobre el Contrato de Concesion.

PR CAT RHOUSE & GO

CHCECF. F1 F1RAP.U, Dr Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R, Henderson
Dr _Miguel A. Urus pICom|s;6n Fiscalizadora Presidente
Conta blico (UBA) T* 184 F° 246

Lic. Adm, T® 28 F* 223
C.P.C E. Capital Federal
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2.- ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS COMPARATIVA

2.1.- Estructura patrimonial consolidada

31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2001 2000 199¢ 1998
$ 3 b $
Activo comiente 41.183.618 54.999.883 61.902.320 44.698.294
Aclivo no comiente 1.008.491 850 1.009.324.629 1.018.834.839 877.348.818
Totat del activo 1.069.475.468 1.064.324.512 1.080.737.159 942.047.112
Pasivo cormiente 251.850.262 134.443.174 133.770.805 67.759.0%7
Pasivo ne comiente 341.309.360 458.055.422 484.302.603 420.734.107
Totai del pasivo 593.159.622 594.498.598 618.073.408 488.493.204
Parlicipacion Minoritaria 23.231.487 22.561.914 22.483.2%5 22.714.001
Palimonio neto 453.284.35% 447,263,998 440.180.458 430.839.907
Totai 1.049.675.468 1064.324.512 1.080.737.15% $42.047.112

2.2.- Estructura de resultados consolidada

31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2001 2000 1999 1998 (1)
$ $ 3 $

Ganoncia operativa 87145794 88.832.753 72.371.631 28238111
Resultados financieros {38.460.757) {45.078.288} {30.525.111) {14.351.60%)
Ofros ingresos y egresos 1.202.128 295356 {253.222} 301.078
Participacion Minoritaria en los

resultados de Sociedad controla {1.299.571) (1.408.621) (1.359.294} {447 214}
Impuests a las ganancias [15.967.233} {12.357.458) {12.893.455} {5.343.655)
Ganancia del ejercicio 32.420.381 30.283.542 27.340.54% 8.196.011

(1} Comresponde a un ejercicio iregular de sels meses

T LD

p/Comisién Fiscalizadora Presidente

\ Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson

Col F Publico (UBA) T° 184 F° 248
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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3.- INFORMACION ESTADISTICA
INDICE DE FALLAS CADA 100 KM/ANO (*)

El indice de fallas representa ta calidad de servicio brindada por las
Companias a sus usuarios. Ef presente grafico muestra la calidad de
servicio creciente de la Compania desde la toma de posesion hasta el
presente.

Transener S.A.

LIMITE DE 2.5 FALLAS

2,5

1,48

JULKD T
MARIOC
ABRIL
MAYO T
JUNIO
JULIO

I
Q
=
=2
=

JULIO
JULIO +
JULIO +
JULIO +

1994 JULIO
1995 ENERO +
1996 ENERO T
1997 ENERO
1998 - ENERO T
1999 - ENERO 1
2000 - ENERO +
2001} - ENERO T
FEBRERO
AGOSTO
SETIEMBRE T
OCTUBRE 1
NOVIEMBRE +

DHCIEMBRE

Fl indice mdaximo de fallas admitido segun el Confrato de Concesion es
de dos con cincuenta (2,50} salidas por afo por cada cien kildmetros
{100 Km).

Veéase nues

7 R,

P.CE.CF. 1 F°1 RAP.U. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
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Transba S.A.

[omiTe e 7.0 FALLAS]

1998 JUNIC |
DICIEMBRE |
1999 JUNIO 4
DKCIEMEBRE A
2000 ENERC 4
FEBRERC 1
MARIG 1
ABRIL
MAYQ
JUNKD 1
JULIO
AGOSTO
SETIEMBRE
QOCTUBRE 1
NCVIEMBRE
DICIEMBRE 1
2001 ENERD 4
FEBRERO +
MARIO 4
ABRIL
MAYC &
JUNIO
o
AGOSTO 1
SETIEMRRE 1
OCTUBRE |
NOVIEMBRE +
DKIEMBRE

1997 OCTUBRE
DICIEMBRE

El indice maximo de fallas admitido segun el Contrato de Concesidon es
de siete (7,0} salidas por afo por cada cien kildmetros (100 Km).

(*) Para el cdlculo del indice de fallas cada 100 Km - ano, se utiliza la

siguiente metodologia:

¢ Se anadlizan periodos mdviles de doce meses.

e La cantidad de fallas propias acumuladas por cada periodo, se
divide por la cantidad de kildmetros de lineas de la Compafia y se
multiplica por 100.

e A fin de calcular el presente indice, no se toman en cuenta los
siguientes casos:

¢ fas lineas que quedan fuera de servicio como consecuencia de actos de fuerza mayor.

¢ el equipamiento que, como consecuencia de actos de fuerza mayor y por actuacién
comrecta de sus protecciones, abra en uno o los dos extremos.,

¢ las lineas vinculadas v sin tensidn,

¢ los lineas que abren como consecuencia de la accién de automatismos que fueron
instalados para la proteccidn del sistema en general,

Véase nuestrd informe e

5 de Mayzo de/f2002
g —_—
(Socio) 7//4'/\_/
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Contador Piiblico {UBA) T* 184 F° 246
Lic. Adm. T® 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federa!
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4.- INDICES
31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2001 2000 1999 1998 (1)

Liquidez [Aclivo comiente /Pasivo comiente} 24% 40% 46% 95%
Endeudamiento (Pasivo total/Patimonio neto) 131% 133% 140% 113%
Rentablidad ordinaria cntes de impuesio a ks

ganancias [Resuvitado ordinario antes de impuesto

o las ganancias/Pafrimonio nete excluldo el

Resultado del ejercicio) 1% 10% 10% 3%

{1) Corresponde ¢ un gjercicic imegular de seis meses

5.- PERSPECTIVAS FUTURAS

La aplicacidén del Decreto 1570/01, la Ley 25.561, el decreto 214/02 y
complementarios donde bdsicamente se libera el mercado de cambios {con
restricciones) y se pesifican las tarifas de Servicios Publicos, abren un nuevo
capitulo en la ecuacién econdmica establecida por Ley y acordada en los
contratos de concesién de los Servicios PUblicos.

Si bien es prematuro determinar el impacto de este nuevo marco legal,
resuita clara la abrupta ruptura de las condiciones de los contratos de
concesion de los Servicios Publicos (incluido Transener y su subsidiaria Transba)
y el , al menos transitorio, importante esfuerzo financiero para afrontar la
inversion en bienes de capital importados y los servicios de intereses y el
repago de la deuda financiera externa.

Hasta tanto el Gobiernc Nacional no desarrolle un plan econdmico
sustentable, no surgirdn sehales de crecimiento en el pais. Por lo tanto,
Transener no prevé para el ano 2002 inversiones de magnitud. Se prevé que
el consumo de electricidad en la Argentina continuard creciendo. Este
crecimiento traerd aparejada la necesidad de expansidon del sistema de
transmision. Dentro de este contexto Transener S.A. y Transba S.A. continuardn
buscando oportunidades para paricipar activamente en las expansiones del
sistema.

Véase nuesfro informe dé fetha
Sde jparzo de 2002

CeCF. 1 FP1 RAPLU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
pliguel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
ContaggeOblico (UBA) T° 184 F° 246 J

Lic. Adm. T° 28 F* 223
C.P.C E. Capital Federal
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INFORMACION ADICIONAL - ART. 68

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2001, REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA
DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo é8 del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el Directorio ha aprobado la siguiente
informacién adicional a las notas a los estados contables correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2001:

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1. Regimenes juridicos especificos vy significativos que impliquen
decaimientos o renacimientos contfingentes de beneficios previstos por
dichas disposiciones.

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepcién del
marco regulatorio del sector eléctrico y de las entidades que participan

en el establecido por la Ley N° 24065 y normas regiamentarias y
complementarias.

2. Modificaciones significativas que afecten la comparabilidad con los
periodos presentados anteriormente.

No existen

Véase nuestfo informe de fecha

/ Mﬁi I D

Dr. Héctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
p/Comision Fiscalizadora Presidente

* Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federai



3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas en las siguientes
categorias:
a) De plazo vencido, con subtotaies para cada uno de los cuatro

Ultimos trimestres y para cada ano previo.
b) Sin plazo establecido a la vista.

c) A vencer, con subtotales para cada uno de los primeros cuatro

trimestres y para cada ano siguiente.

CREDITOS
Sin Plazo
establecido
vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$

Menos de 3 Meses 926.675 40.425.746 0 41.352.421
de 3 a é meses 19.041 346.127 ¢ 365.168
de 6 a9 meses 49.235 116.837 0 166.072
de 9 a 12 meses 14.564 0 Q 14.564
de 1 a2 anos 30.244 978.063 O 1.008.309
mads de 2 afos 552.305 0 0 552.305
0 0 20.337.807 20.337.807

1.592.066 41.866.773 20.337.807 63.796.646

DEUDAS
Sin Plazo
establecido
Vencidos A Vencer ala vista TOTAL
$

Menos de 3 Meses 0 54.850.961 0 54850961
de 3 a 6 meses 0 49.593.902 0 49.593.902
de é a ? meses Q 133.049.972 0 133.04%.972
de ? a 12 meses 0 954,628 0 954,628
de | a2 afos 0 118.526.687 0 118.526.687
mas de 2 anos 0 222,782,673 0 222.782.673
0 C 1.890.191 1.890.191

0 579.758.823 1.890.191 581.649.014

f\

el D

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadora

Ing. Brian R. Henderson
Presidente

PCECE~T"1 F°'1 RAPU.
“Miguel A. Urus
Contaor Pablico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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4) Clasificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer
los efectos financieros que produce su mantenimiento. La misma debe
posibilitar la identificacidon de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en

especie.
b} Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan.
c) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.
CREDITOS
En Moneda Nacional En Moneda Extraniera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Intereses Intereses Intereses Intereses (1}
Creditos comientes 33.560.798 0 5.547.239 3.372.739 42.480.776
Creditos no comentes 20.337.807 0 978.063 0 21.315.870
Jotal 53.898.405 0 6.525.302 3.372.739 63.794.646

(1) Devenga intereses a una tasa nominal anual promedio aproxmada del 2,70%.

DEUDAS
En Moneda Nacionat En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Interases Intereses (2) Intereses Intereses (3]
Deudas corientes 25.717.577 4018.944 10.016.569 200.586.564 240.339.654
Deudas no corrientes 0 1.320.148 69.161.290 270.827.922 341,309.360
Total 25.717.577 5.339.092 7%.177.859 471.414.484 581.649.014

{2) Las deudos corientes y no comientes en monedo nocional devengen intereses @ una tasa nominai anual
promedio apréximada del 15,60 % y 9.00 %, respectivamente.
(3] Las deudas comientes y no comentes en meneda extrenjera devengan intereses o una tasa nominal anual
promedio apréximada del 7,18 % y 8,79 %. respectivamente.

Con

} 4
PCECE~T"1 F1RAPU Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
~Miguel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
or Publico {(UBA) T° 184 F° 246
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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5) Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del art. 33 Ley
19.550 y el total de votos. Ademds saldos deudores y acreedores por
sociedad y segregados del modo previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Participacion porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2001 2000 2001 2000
Empresa de Transporte de Energia
Eléctrica por Distribucion Troncal de {a
Provincia de Buenos Aires Sociedad
Andnima Transba S A, Q0 20 90 20

6) Créditos por ventas o préstamos contra directores, y miembros de la
Comision Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.
Para cada persona se indicard el saldo mdximo habido durante el
periodo (expresado en moneda de cierre), el saldo a la fecha de los
EECC., e! motivo del crédito, la moneda vy las cldusulas de actualizacion
monetaria y tasas de interés aplicadas.

No existen.

7) Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de bienes de cambio. Si
existen bienes de inmovilizacion significativa en el tiempo, por ejemplo
mds de un ano, indicar su monto y si se han efectuado las previsiones
que correspondan.

No aplicable.
8) Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes

utilizados para valuar bienes de cambio, bienes de uso, y ofros activos
significativos.

No aplicable.

~
T D

C.P.CECF 1 F°1 RAP.U. Dr. Méctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
D iguel A. Urus p/Comision Fiscalizadora Presidente
Conta {blico (UBA) T° 184 F* 246 !
Lic. Adm. T° 28 F° 223
C.P.C.E. Capital Federal
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9) Para el caso de tener bienes de uso con revaldo técnico indicar el
método.

No existen.

10) Deberia informarse el valor total consignado en el balance de los bienes
de uso sin usar por obsoletos.

No existen bienes de uso obsoletos de valor significativo.

11} Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el art.
31 de la Ley 19.550 y planes para regularizar la situacion.

No existen.

12} Criterios seguidos para determinar los valores recuperables para bienes
de cambio, bienes de uso y ofros activos, empleados como limites parg
sus respectivas valuaciones contables.

Los criterios utilizados para la determinacién de los valores recuperables
en el rubro bienes de uso han sido el valor neto de realizaciéon y el de
utilizacion econdémica.

e LD

C. CW F°1 RAP.U. Dr. Héctor Pozo Gowland - Ing. Brian R. Henderson
. D guel A. Urus p/Comisién Fiscalizadora Presidente
Contador Pablico (UBA) T° 184 F° 246 ;
Lic. Adm. T° 28 F* 223
C.P.C.E. Capital Federal
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13} Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo
de los bienes se consignardn los riesgos cubiertos, las sumas aseguradas
y los correspondientes valores contables.

Al 31 de Diciembre de 2001, los seguros contratados sobre los bienes

tangibles de la Sociedad son los siguientes:

BIENES CUBIERTOS RIESGOS CUBIERTCS SUMAS ASEGURADAS VALOR CONTABLE
uss 5

Péliza global active fijo {1) Todo Riesgo 1.008.518.000 264,068,152

Yehiculos Danos 3.443.400 1.347.663
Responsabilidad Civil 3.000.000
Vehiculos pesados 10.000.000

Equipamiento informatico Todo Riesgo 420.700 577.521

Equipo aéreo Toedo Riesgo 800,000 765,561
Responsabilidad Civil 3.112.382

Dinero en caja Robo, Hurte, Desaparicion 45.000 320.000
Valores en Trénsito 30.000

Contenido de Oficinas Incendio 500.000 575.683
de Capital Federol Hurto 30.000

(1) Abarca Equipo semipesado, Equipec eléctrico, Edificios, Laboratoric y mantenimiento,
Elementos de comunicaciones, Gbras en curse y Repuestos.

m T b

C_P.%E.C.F. 1 F°1 RAP.U. Dr. Héctor Pozo Gowland ing. Brian R. Henderson
r.Miguel A. Urus p/Cornision Fiscalizadora Presidente
Contador Pliblico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm, T° 28 F° 223

C.P.C.E. Capital Federal
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14} Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos,
considerados individualmente © en conjunto, superen el 2 % del
patrimonio.

No existen.

15) Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya
probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyos efectos patrimoniales
no hayan sido contabilizados, indicdndose si la falta de contabilizacién
se basa en su probabilidad de concrecion o en dificultades para la
cuantificacion de sus efectos.

No existen otfras que las mencionadas en notas a los estados contables.

16) Para los adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, el

estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacién.

No existen.

17} Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen,

18) Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las
restricciones a la distribucion de los resultados no asignados, incluyendo
las que se originan por la afectacién de la reserva legal para absorber
perdidas finales y ain estdn pendientes de reintegro.

No existen otras restricciones que las expuestas en Nota 11 a tos estados
contables.

' fij)\E}V‘r 1 FP1 RAPLU. Dr. Héctor Pozo Gowland Ing. Brian R. Henderson
g Miguet A. Urus p/Comisién Fiscalizadora Presidente
Confador Publico (UBA) T° 184 F° 246

Lic. Adm. T° 28 F° 223

C.P.C.E. Capital Federal
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! Price Waterhouse & Co.

| Firma miembro de PricewaterhouseCoopers

| Av. A. Moreau de Justo 270, Piso 2¢
} C1107AAF Ciudad de Buenos Aires
| Tel. {54-11) 4319-4600

[ Fax (54-11) 4315-6448 /9

" INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Accionistas de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A.

1. Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacién patrimonial de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, de los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de origen y aplicacion de fondos por los ejercicios terminados en esas
fechas y de las notas 1 a 20 y anexos A a H que los complementan. Ademas, hemos
examinado los estados contables consolidados de Compaiila de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tensidén Transener S.A. con su sociedad controlada por los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, los que se presentan como informacidn
complementaria. La preparacién y emisién de los mencionados estados contables es
responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opimén
sobre 1os estados contables, en base a la auditoria que efectuamos.

2. Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
contables estén exentos de errores significativos y formarnos una opimon acerca de la
razonabilidad de la informacién relevante que contienen los estados contables. Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria
también comprende una evaluacion de las normas contables aplicadas y de las
estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados contables. Consideramos que las auditorias efectuadas
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. De acuerdo con .o dispuesto por la Resolucién N° 392 de la Comisién Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad valud los activos y pasivos nominados en moneda
extranjera al tipo de cambio de $ 1 por US$ 1 o su equivalente de tratarse de otra moneda
extranjera. En nota 20 se detallan las circunstancias vigentes al cierre del ejercicio
relacionadas con el mercado de cambios en Argentina a esa fecha y con las medidas
econdémicas emitidas por ¢l Gobierno Nacional para hacer frente a la crisis que vive el
pais, algunas de las cuales pueden estar pendientes de emision a la fecha de preparacion de
estos estados contables. En la misma nota se describen los impactos generados por el
conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha. por el Gobierno Nacional, sobre la
situacién patrimonial y financiera de la Sociedad ai 31 de diciembre de 2001, de acuerdo
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, con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a la fecha de preparacion de
< estos estados contables. Los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y
estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

Las recientes medidas econémicas implementadas por el Gobierno Nacional tienen
impacto sobre la situacién econdmica y financiera de la Sociedad y su sociedad controlada
Transba S.A., siendo sus principales efectos la pesificacion de las tarifas, la renegociacion
de los Contratos de Concesidn y la devaluacidn de la moneda nacional (segun se detalla en
Nota 20), pudiendo estas circunstancias generar, posibles incumplimientos de covenants
financieros contenidos en los contratos de préstamos existentes, y en caso de requerirse, la
adecuacion de la estructura de deuda financiera de la compafiia. Ante este escenario, la
Direccién de la Sociedad se encuentra actualmente definiendo e implementando un plan de
acciéon con el objetivo de: refinanciar sus pastvos, obtener financiacidn adicional,
recomponer el flujo de fondos futuro que le permita cumplir en término con sus
obligaciones y a la vez renegociar en forma exitosa el Contrato de Concesion.

Por lo tanto, los estados contables de la Sociedad pueden no informar todos los ajustes, si
los hubiere, que podrian requerirse de la resolucién de las situaciones descriptas en los
parrafos anteriores. No es posible en estos momentos prever la evolucidn futura de la
economia nacional ni sus consecuencias sobre la posicidén economica y financiera de la
Sociedad. En consecuencia, los estados contables de la Sociedad deben ser leidos
considerando las circunstancias descriptas.

4. En nuestra opinién, sujeto al efecto que sobre los estados contables podrian tener los
eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la
resolucion de las situaciones descriptas en el punto 3.

a) los estados contables de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el origen y aplicacion de fondos
por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina.

b) los estados contables consolidados de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en

Alta Tension Transener S.A. con sus sociedades controladas reflejan razonablemente,

en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimonial consolidada al 31 de

diciembre de 2001 y 2000 y los resultados consolidados de sus operaciones y el origen

- y aplicacion de fondos consolidado por los ejercicios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina.
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Buenos

i

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener
S.A. y sus estados consolidados se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comisidon Nacional de Valores;

b) los estados de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensiéon Transener
S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados
contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ninguna observacion que formular.

d) al 31 de diciembre de 2001 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado de
Jubilaciones y Pensiones que surge de los registros contables ascendia a $ 690.324.

res, 5 de marzo de 2002

' CO.

{Socio)

CPCERFYIFIRAPU.
~ Miguel A. Urus
Copefdor Piblico (UBA) T° 184 - F© 246

Lic. Adm. T 28 - F® 223
C.P.C.E. Capital Federal
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Buenos Aires, 5 de Marzo de 2002

A los sefiores Accionistas de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica
en Alta Tension TRANSENER S A.

De acuerdo con lo dispuesto en el inc. 5° del articulo N° 294 de la Ley 19.550, hemos
efectuado una revision del Estado de Situacion Patrimonial de Compaiiia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension TRANSENER S A. por el gjercicio iniciado el 1° de enero de 2001 y finali-
zado el 31 de Dictembre de 2001, de los correspondientes Estado de Resultados, Estado de Evolu-
cion del Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, y las Notas y Anexos que los
complementan, asi como de los Estados Contables Consolidados con su sociedad controlada. por el
mismo ejercicio.

Nuestro trabajo se baso en la revision sobre los mencionados Estados Contables efec-
tuados por la firma Price Waterhouse & Co., fa cual culminé con el informe de fecha 5 de Marzo de
2002 del Dr. Miguel A. Urus.

En nuestra opinion, la documentacién ha sido preparada de conformidad con las nor-
mas de aplicacion correspondientes, por lo que hacemos nuestros los términos del Informe del Audi-
tor mencionado en el parrafo anterior.

Hemos revisado la respectiva Memoria del Directorio, sobre la cual nada tenemos que
observar en materia de nuestra competencia.

Hemos dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 294 de la Ley 19.550, fiscali-
zando la actuacton de los drganos de administracion y constatando la constitucion y mantenimiento
de la garantia prestada por los sefiores Directores.

En nota 20 se detallan las circunstancias vigentes al cierre del ejercicio relacionadas
con el mercado de cambios en Argentina a esa fecha y con las medidas econémicas emitidas por el
Gobierno Nacional para hacer frente a la crisis que vive el pais, algunas de las cuales pueden estar
pendientes de emision a la fecha de preparacion de estos estados contables. En la misma nota se des-
criben los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha, por el Go-
bierno Nacional, sobre la situaciéon patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2001, de acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a la fecha de prepa-
racion de estos estados contables. Los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y
estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables. Por lo tanto, los
estados contables de la Sociedad pueden no informar todos los ajustes que podrian resultar de éstas
situaciones. No es posible en estos momentos prever la evolucion futura de la economia nacional ni
sus consecuencias sobre la posicion econdmica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, los es-
tados contables de la Sociedad deben ser leidos considerando las circunstancias descriptas.

Los estados contables no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasifica-
ciones, si los hubiere, que pudieran requerirse relacionados con la devaluacion de la moneda y pesifi-
cacion de las tarifas.

Por dltimo, con relacidn a lo determinado por la Resolucion N° 340 de la Comision
Nacional de Valores, informamos que hemos leido el Informe del Auditor Externo, del que se des-
prende lo siguiente: las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de



Ciencias Economicas de la Capital Federal, las que contemplan los requisitos de independencia, y los
Estados Contables han sido preparados teniendo en cuenta las normas contables aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Capital Federal y las disposiciones de la Comision
Nacional de Valores.

Sin otra consideracién(iﬁmdamos a Ustades muy atentamente.

r. Héctor Pozo Gowland
Presidente de la Comision Fiscalizadora

]



