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MEMORIA

A los sefiores Accionistas de Compaidia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension TRANSENER S.A.

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes,
sometemos a vuesira consideracion los Estados Contables correspondientes al
décimo segundo ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2004.

Introdyuccién

Panorama Global

Durante el ejercicio, Transener confinué frabgjando para afianzar el
compromiso de calidad con sus clientes, consolidar la capacitacidén vy
especializacién de su personal y mantener su compromiso con el medio
ambiente a través de las certificaciones de normas ISO 14000.

AUN en un marco de mucha inestabilidad en el pais, precisamente el
reconocimiento de las habilidades y capacidades de su  personal,
conjuntamente con sus métodos de frabagjo, hizo que muchas empresas
internacionales se contactaran con la Compafiia a fin de conocer sus
modelos de gestién operativa.

Durante el presente ejercicio, en un escenario de tarifas congeladas en
pesos y costos e inversiones ligados a la divisa norteamericana, resultd dificil
encontrar un marco sustentable para concretar un razonable acuerdo de re-
estructuracién financiera que hubiese permifido el comienzo de la salida del
default declarado durante Abril de 2002. A pesar de ello, la Compahia se
encuentra abocada a reestructurar su deuda en el corto plazo.

Dentro del entorno mencionado, el importante crecimiento del PIB y del
consumo eléctico expuso a la Compafiia a redoblar esfuerzos para el
manienimiento de su calidad de servicio dentro de las exigencias establecidas
en el Contrato de Concesidon. Debido a no haber ingresado ninguna
expansion del sistema, muchas de las lineas y subestaciones de la Compaiia
estan saturadas o al borde de estarlo, con el peligro que ello implica para el
suministro de energia.

Con fecha 2 de Febrero de 2005 se ha suscripto la denominada Carta
de Entendimiento con la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Confratos de
Servicios Publicos (UNIREN), que establece reglas para la renegociacion del
Confrato de Concesién de Transener incluyendo aspectos tarifarios, de
inversiones y de calidad de servicio.



Q Transener

La UNIREN es el organo en el cual el Poder Ejecutivo Naciondl delegara
la facultad de renegociacién y andlisis de los Contratos de Servicios Publicos
que, a su vez, le fuera conferida por la ley de emergencia N° 25,561 y sus
complementarias N° 25.790 y 25.820.

La Carta de Entendimiento, entre ofros conceptos, prevé un aumento
tarifario sobre la remuneracién total actual, la incorporacion de un cargo de
reactivo —-por el equipamiento de potencia reactiva constituido por 10s
compensadores sincrénicos- y la incorporacién a la remuneracion de los
transformadores no dedicados y aplicados a la demanda.

La aplicacién de dichas modificaciones, que estaria vigente a partir del
1° de Abrii de 2005, estd sujeta al cumplimiento de diversos tframites incluyendo
la realizacion de audiencias publicas, la revisidn y aprobacion por organismos
legislativos y de control y la ratificacion por el Poder Ejecutivo Nacional.

ENTORNO ECONOMICO ARGENTINO

En el afio 2004 la economia argentina regisiré por segundo ano
consecutivo fuertes tasas de recuperacién en el nivel de actividad. Luego del
piso alcanzado en el ahfo 2002, se afirmé un continuo proceso de
recuperacion de la economia, con buenas performances en las principales
variables.

Uno de los puntos centrales desde la éptica politica fue la relacién entre
el Poder Ejecutivo y el Poder Judicial, méxime en un ano sin elecciones a nivel
nacional. Confinud el proceso de recambio de la Corte Suprema iniciado en
2003, al nombramiento de Eugenio Zaffaroni, se sumaron fres nuevos
recambios, Elena Highton de Nolazco reemplazé a Molingé O*Connor, Marta
Argibay ocupé el lugar de Guillermo Ldpez y tras ia renuncia de Adolfo
Vazquez en su cargo fue nombrado Ricardo Lorenzatti.

Los primeros fallos de la “nueva corte” son de alto impacto sobre la
economia, ya gue avalaron la pesificaciéon de los depdsitos de Enero de 2002
y produjeron cambios de relevancia en la legistaciéon laboral, al anular el
articulo 39 (parrafo 1) de la Ley N° 24.557 de Riesgos de Trabgjo, que limitaba
las indemnizaciones por accidente de trabajo hasta el monto asegurado por
ART.

En Septiembre se produjo el cambio de autoridades en el Banco
Cenral, habiendo dejado el cargo de presidente de la entidad, el Lic. Alfonso
Prat Gay, en manos del Lic. Martin Redrado. Este cambio de direccién incluyd
la renovacion parcial del directorio de la entidad. Las primeras medidas
tomadas por la nueva conduccién fueron en el sentido de fratar de incentivar
el crédito hacia el sector privado, aungue sin haberse producido cambios
relevantes en el contexto general de la politica monetaria, cuyo programa
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para el 2005 ya fue presentado ante el Senado evidenciando pautas de un
manejo prudente de la misma.

Nivel de Actividad

Desde 1998 hasta el piso de la recesion, la economia argentina conirajo
su nivel de actividad un 20,5%, alcanzado el minimo durante el segundo
frimestre de 2002. A partir de alli se inicié el proceso de recuperacién que ya
acumula once trimestres consecutivos.

LVOLUCHON DEL PIB REATL
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Fuente Estudio Alpha

Luego de dos afos de fuerte crecimiento, el nivel de actividad se
encuenira cerca de alcanzar nuevamenie 10s niveles pre — crisis.

Esta recuperacioén sostenida del PiB se ha sustentado en la combinacion
de factores externos e internos. El contexto internacional ha colaborado al
registrarse tasas de crecimiento relevantes en las principales economias del
mundo, sostenidos niveles de precios para ios commodities de exportacion
argentinos (soja y petrdleo especiaimente) alentados por la debiidad del
Délar y por la mencionada mayor demanda mundial (especialimente
impulsada por China y por otros paises del sudeste asiatico) y por los conflictos
bélicos en Irak que presionaron el alza del WTI. Por otro lado, Brasit ha vuelfo a
crecer en forma sostenida dinamizando desde niveles muy bajos, sus compras
a Argentina.
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También, por un lado, la mejor percepcion por parte de los inversores
internacionales respecto del riesgo pais en las economias emergentes, que
han mostrado prudencia fiscal y crecimiento, y por otro, la busqueda de
rendimientos mas atractivos que los que ofrecen los activos financieros de 1as
economias desarrolladas, han impulsado tanto al ingreso de flujos de capitales
financieros como de inversion real externos hacia las regiones en desarrollo.
Este proceso también fue evidente en Sudameérica.

Evolucién del riesgo pais

El crecimiento de la demanda interna por la lenta mejoria del poder de
compra de la masa salarial (por suba de salarios y en mayor medida por el
aumento del nivel de empleo), la solvencia de las cuentas pubiicas y el
proceso de fortalecimiento del sistema financiero fueron los principales
factores internos que sirvieron para apuntalar la recuperacion.

Un cambio notorio, reflejo de los aspectos enumerados, es el rol mas
activo del consumo privado, que desde mediados de 2003 acumuld 1.5
puntos mas de aumento que el PIB hasta la fecha.

La inversion se situd en 2004 por encima de los niveles minimos de
reposicion del stock de capital, inferrumpiendo una secuencia negativa de
tres afios de erosion del capital.

La combinacion de estos factores le permitié a la economia argentina
sostener el segundo afo fuerte de crecimiento del nivel de actividad,
alcanzando nuevamente un ritmo de crecimiento superior al 8,6% interanual.

En este sentido se debe destacar el desempefio positivo de la actividad
industrial que acumula desde Noviembre de 2002 a Noviembre del 2004 una
suba de 24%. Los sectores que mas crecieron en dicho periodo fueron papel y
cartén, metdlicas bdsicas y textiles. En cambio si se analizan los once meses de
2004 comienzan evidenciarse fuertes crecimientos (desde bajos niveles) en
sectores como industria automotriz y productores de minerales no metdlicos
(construccion) dinamizados por la gradual recuperacion del crédito personal,
la suba del poder de compra real y la opcién de inversion en inmuebles.
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Variaciones de precios

El 2004 cend practicamente sin variacion del tipo de cambio $/US$. A
pesar de ello, la inflacién mayorista crecio 7,9% impulsada por los precios de
commodities internacionales tanto agricolas come industriales y de energia.

En cuanto a la inflacién minorista, registro un aumento en doce meses
det 6,1%, es decir apenas dos puntos mds que en 2003, cuando la inflacion
alcanzé a 3,7%. Esta suba se explicd por el ritmo creciente de los precios
mayoristas impulsados por el mencionado salto en los commodities de origen
agricola, los aumentos en turismo y esparcimiento impulsados por el creciente
desarrollo de este rubro y por algunos djustes en los precios de servicios
privados que estaban muy rezagados (salud, educaciéon, alguileres, entre
otros).

Dado que tanto ios precios minoristas registraron incrementos superiores
a los del tipo de cambio, durante 2004 se aprecid el tipo de cambio real
ajustado por precios minoristas con respecto al Délar en 2% y aumentd el
porcentaje de la devaluacién gque se trasladé a los precios. Desde el 2001
hasta fines de 2003 los precios minoristas habian trasladado en promedio el
23,5% de la varaciéon acumulada del tipo de cambio y a fines de 2004 ese
valor se ubicod en 27,5%, alcanzando el punto mdéximo desde la salida de la
cenvertibilidad.

Precios Mayoristas, Minoristas y Tipo de Cambio
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En cambio si analizamos el tipo de cambio real multilateral, un indicador
mds preciso de la competitividad del Peso respecto del resto del mundo (es
decir incluyendo, ademdas del Délar, el resto de las monedas relevantes al
intercambio comercial - Euro, Yen, Redl, enire otras -, ponderadas por su peso
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en el comercio), el Peso registré a lo largo del aho una depreciacion del 4,6%,
evidenciando la fuerte depreciacion que ha registrado el Ddlar con respecto
a otras monedas, como el Euro o Yen.

Comercio Exterior

La dindmica de las operaciones de comercio exferior se manfuvo en el
ofio 2004. Las importaciones sostuvieron la tendencia de fuerte crecimiento
registrada en 2003, retornando a valores mads cercanos a los de equitibrio que
los registrados en pleno proceso de crisis y devaiuacion.

Las exportaciones se vieron favorecidas por el aumento en los precios de
los productos agropecuarios y de sus derivados, asi como por la cofizacién
récord registrada por el pefrdleo, en especial durante el tercer trimestre del
afo. Estas particularidades permitieron que las exportaciones se ubiquen en
US$ 34.400 millones, lo que implica un crecimiento del 18%.

Evolucion del comercio exterior argentino
{Acumulado doce meses en millones de ubs}
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Fuenie: Estudio Alpha en base a datos de INDEC

Las importaciones mantuvieron una fuerte tendencia de crecimiento,
alcanzando tos US$22.300 millones, es decir, creciendo 62% interanual.

En definitiva, la balanza comercial registré un superavit de US$12.100
millones (e), convirtiéndose nuevamente en el principal factor de oferta de
délares para el mercado cambiario.
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Nivel de empleo

Desde la éptica del mercado laboral, el 2004 sumod buenas noficias, en
especial porque se mantuvieron las tendencias de crecimiento tanto del nivel
de empleo, como del poder adquisitivo de los salarios.

En el afic 2004 el nivel de empleo formal crecié 6,1%, pero el empleo
informal estaria recuperdndose a un ritmo menor, desacelerando la caida en
la tasa de desempleo. Es importante tener en cuenta que el 53% del empleo
es informal y los salarios que perciben los trabagjadores que estdn en esa
condicién son infefiores en promedio a la canasta bdsica ($734.9),
considerado como el costo de manutencién bdsico para que una familia fipo
se mantenga fuera de la pobreza. ‘

Empleo
Salario Real
Masa Salarial -27.9 15.8

Se comparan los Gltimos datos de cada periodo y se
anualizado en los casos que corresponde.
Fuente: Estudio Alpha en base a INDEC v EIL

Sistema Financiero

Sin dudas el afio 2004 resultd normalizador para el sistema financiero. La
crisis de 2001-2002 habia afectado de forma cenfral a este sector de la
economia, pero poco a poco se fueron recomponiendo las principales
variables, dandole un nuevo perfil al sistema.

El principal factor de expansién monetaria lo constituyd la intervencion
compradora del Banco Central de la Republica Argentina [BCRA} en el
mercado de cambios donde compré un total de US$7.700 millones de los
cuales US$2.200 millones fueron utilizados por el Tesoro Nacional -entregando
pesos de su superdvit al BCRA- para la cancelacién de deuda con los
organismos internacionaies.

También el BCRA ufilizd instrumentos de absorcién monetaria que
permitieron moderar el crecimiento de la cantidad de dinero. El cumplimiento
de los bancos de su programa de cancelacién de redescuentos -en 60 cuotas
mensuales- permitié la absorcion de $2.250 millones mientras que la
colocacion de Lebacs determind una absorcidén de $3.500 millones y los pases
una disminucién de la base monetaria de $6.000 millones.

10
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Las buenas condiciones de liquidez de la economia permitieron que se
mantuvieran tasas de interés pasivas por debajo de la tasa de inflacién, que
alcanzaron sus minimos histéricos. Las tasas activas tuvieron una tendencia
descendente que sirvid de dliciente para que aumentara la demanda de
crédito.

Fuerte guste en las tasas de inleres
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Fuente: Estudio Alpha en base a datos de! BCRA

£l sistema financiero continud en su proceso de gradual normalizacion
luego de la grave crisis del afo 2001-2002. Los depdsitos totales crecieron un
28% en el marco de una clara diferenciacion entre el comportamiento de los
depositos del sector publico (98%) y los del sector privado (12%). La noticia mds
relevante la constituyd el cambio de tendencia registrado en el crédito
destinado al sector privado que crecié un 28% luego de cuatro ahos de
constante caida y en donde se destacaron los aumentos en la operatoria de
descuento de documentos {$3.100 miltones), adelantos ($2.300 millones),
préstamos personales ($1.800 millones) y tarjetas de crédito ($750 millones).

Politica Fiscal

La politica monetaria reflejé un rol claramente expansivo durante 2004,
en cambio la politica fiscal tuvo un papel diametralmente opuesto. La mejoria
en la recaudacién tributaria es un reflejo de la presidn fiscal egjercida y de ia
presencia de fuertes transferencias de recursos desde el sector privado al
sector pUblico. La recaudacién fributaria alcanzé la cifra de $98.300 miilones,
equivalente a 22% del PIB. Los factores que permitieron alcanzar tal nivel de
recaudacion incluyeron la presencia de impuestos aitamente distorsivos, como
las retenciones a las exportaciones o el impuesto al cheque y la mejoria en el
nivel de actividad.

El superdvit primario para el Sector PUblico ascenderia a $17.800 (e)
millones, es decir que la diferencia entre recursos y gastos, sin contar el pago
de intereses, se ubicd en el orden de 4,1% del PIB a nivel nacional. Las
provincias acumularian un superdvit primario de 1,5% del PBI, totalizdndose un

11
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nivel de superdvit primario global pais (antes del pago de intereses) del §,6%
del PBI histéricamente inédito.

Los niveles de recaudacion y superdvit primario alcanzados superaron
ampliamente las metas pautadas en el acuerdo firmado a principios de 2004
con el FML.

A pesar de ello y dada la presion del organismo para avanzar en la
reestructuracion de la deuda publica, el Gobiemo Nacional decidié a
principios de Agosto, suspender el acuerdo vigente y hacer frente a los
vencimientos de capital programados con el FMI sin recurrir a la
refinanciacién.

La reestructuracion de {a deuda

Dada la suspensién del acuerdo vigente con el FMI a la espera de los
resultados en el proceso de reestructuracion de la deuda en default, los
avances en esta materia se convirtieron en un eje centfral de la agenda del
Gobierno Nacionat.

Durante el 2004 no se produjeron avances concretos en las
negociaciones, las mayores novedades fueron la presentacion de dos
actualizaciones a la propuesta inicial realizada por el Gobiermno Nacional en
Septiembre de 2003. La primera oferta se produjo en Junic e incluyé una
mejoria en las condiciones de los bonos a canjear con respecto a la propuesta
original. El segundo cambio se produjo en Noviembre, cuando se redlizaron
modificaciones sobre la propuesta de Junio, que no mejoraron el valor
presente de la oferta y que buscaron apoyarse en las mejorias de las
condiciones de mercado para atraer a los acreedores a aceptar el canje.

Sobre fin del afo 2004 se presentaron algunas complicaciones operativas que
obligaron a la postergacion de la operatoria de reestructuracion de la deuda
en default para el afo 2005. Las primeras semanas del canje, dieron cuenta
de altos niveles de aceptacidén en el dmbito local, pero mayores dificultades
con acreedores externos, particularmente en Europa. El nivel de aceptacion
de la propuesta recién se conocerd a mediados de Marzo de 2005. A partir de
alli, suijeto al éxito del canje, se reiniciaran las negociaciones con 10s
organismos multilaterales de crédito.

12
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EVOLUCION DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM

Tasa de Crecimiento de la Demanda

Durante el afo 2004 la demanda de energia eléctrica tuvo un
crecimiento del 6,7% respecto del ano anterior. La distribucién porcentual
regional de ese crecimiento se puede observar en el siguiente grafico.

Crecimiento de Ia por Regin Eléctrica del SADI |

. NEA
Q.U

5

En Diciembre de 2004 se registré en el Sistema Argentino de
Interconexién (SADI} una demanda mdxima de potencia de 15.032 MW, lo
cual representd un incremento del 4,7 % respecto del pico registrado en Jjulio
del afio 2003. Asimismo, en la primera semana de Febrero de 2004 se registrd el
récord de demanda semanal de energia eléctrica (1.907,4 GWh) creciendo el
5,56 % respecto del méaximo registrado en el aro 2003.

Generacién de Energig Eléctrica

La oferta de generacidén de energia eléctrica instalada en el SADI se
compone de generadores hidraulicos, térmicos y nucleares conforme la
siguiente composicidn:

13
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Anuaimente, dicha capacidad de generacion es utilizada en funcion de
la hidrologia y la disponibilidad de combustibles (gas. gas oil, fuel oil, etc.}). En
el siguiente grafico se puede apreciar la evolucién de la generacion neta
para cubrir la demanda {MWh) por tipo de cenfral {férmica, hidrdulica,
nuciear, etc.):

[GWh]
90.0007"-

1.99. 1993 1994 1895 1886 1987 1988 1886 2000 2001 2002 2003 2004

Precio de la Energia Elécirica y Fondos del MEM

Con posterioridad a la devaluacién y la pesificacién de la economiaq, el
Gobiermno Nacional continué implementando una serie de modificaciones en
las reglas de funcionamiento del mercado eléctrico, tendiente a una mayor
intervencién del mismo en los mecanismos de fijaciéon de los precios spot y
otras variables del mercado.

En pariicular, debido a que el precio spot reconocido a los generadores

fue superior al precio estacional que pagan los distribuidores, ia diferencia
entre ambos conceptos se ha financiado a través det Fondo de Estabilizacion

14
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Estacional. En la siguiente grafica se muestra la evolucidn de los principales
fondos del MEM desde Abril de 2003 a Diciembre de 2004:

Evolucién de las Principales Fondos y C tol MEM

Jun-02 Ago-03 Cct-03 Dic-03 Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04 Oct-04

*-ad!iﬁ%l% 1

Abr02
10000 T

-150,00 1

HOOL  brwady i
1370 Ry il B
S LI

BASAS

i

SRR

400,00 St

SRR

R

©50.00 § il E-% ..,..;
s \ 'llll\{g I
- DM
115000 BV l§-

R A LS S S Pt

Como consecuencia del déficit del Fondo de Estabilizaciéon, Ila
Secretaria de Energia (SE} mantuvo en vigencia la Resolucion N° 406/2003 por
medio de la cual dicha Secretaria asignd distintas prioridades de pagos a los
acreedores del MEM (generadores, transportistas, etc). A Diciembre de 2004
Transener cobrd el 100 % de sus acreencias en Compafiia Adminisiradora del
Mercado Mayorista Eléctrico S.A. {CAMMESA).

Por ofra parte durante el afo 2004 la SE realizd distintos ajustes en el
precio estacional de la energia segin el fipo y nivel de consumo. En ia
siguiente gréfica, se muestra la evolucién real gue tuvo a lo largo del afo el
precio spot horario medio mondmico mensual del mercado y la evolucién del
precio estacional sancionado por la SE.
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Asimismo, para un volumen de energia consumida de 88,7 TWh, durante
el afo 2004 el monto comercializado en el MEM fue de $2.764 millones por
parte de los agentes demandantes y de $3.266 millones por parte de los
generadores y transportistas, incrementando el déficit de los Fondos del MEM
administrados por CAMMESA.

Cabe destacar que el afo 2004 fue un afo hidrolégico seco (poca
agua disponible en las centrales hidraulicas) y que, debido a la falta de
disponibilidad de gas natural, se debié recurrir a la utilizacién de combustibles
liquidos para generar electricidad (fuel oil venezolano), incrementando
notablemente el precio mondmico.

Al respecto, para el afio 2004 el precio medio mondémico promedio dei

mercado spot horario reconecido a los generadores fue 53,66 $/MWh, siendo
superior al del afo 2003 en el orden de 15,52 $/MWh,
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Por Oltimo, cabe mencionar que durante el afo 2004, como
consecuencia del abultado déficit del Fondo de Estabilizacién, el Gobiermno
Naciohal autorizd mediante Decretos N° 1,181/03 del 30 de Diciembre de 2003,
365/04 del 6 de Abril de 2004, 512/04 del 30 de Abril de 2004 , 962/04 del 30 de
Agosto de 2004 y 1.672/04 del 30 de Noviembre de 2004 cinco préstamos en
caracter de auxilio financiero al Fondo de Estabilizaciéon para el sostenimiento
del sistema de estabilizaciéon de precios por la suma de $150, $200, $200, $300 y
$300 millones (total $1.150 millones).

Expansién del Sistema

Evolucion del Sistema de Transporte en Alta Tensién

Durante e! aRo 2004 no se han verificado habilitaciones comerciales
importantes de ampiiaciones a la capacidad del sistema de fransmisién, las
cudles, conforme los términos del marco regulatorio eléctrico, deben ser
solicitadas y pagadas por los usuarios, es decir, generadores, distribuidores y
grandes usuarios.

En la siguiente grafica se observa la evolucion del crecimiento
porcentual de la capacidad de transformacién y los kitbmetros de linea en el
sistema de transporte en alta tensidn comparado con el crecimiento
porcentual acumutado de la demanda de potencia desde el afo 1992,

Evolucidon de I acid; n @ Siste Trans n Alta Te, n Vs
imiento Acumulad: ia Deman 1{ el Afg 1992
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40%
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En efecto, al igual que en qgfos anteriores, la capacidad de
transformacién y los kildmetros de linea del sistema de tfransporte en alta
tension se ha mantenido constante durante el afo 2004. Este hecho, sumado
al permanente incremento de la demanda, obligd a operar el sistema de
transmisidén a plena capacidad.

Obras en Ejiecucidn:

Se mencionan a continuacién las obras findlizadas durante el afio 2004 y
el estado de tramitaciéon de aquellas que se estan desarrollando en el SADI:

Lineas del Plan Federal

En el afo 1999 la SE v el Consejo Federal de la Energia Eléctrica {CFEE)
lanzaron el denominado “Plan Federal de Transporte de Energia Eléctrica en
500kV" con el fin fundamental de promover el desarrollo de la red de energia
eléctrica en 500 kV con una serie de obras de infraestructura eléctrica que
implicaria un crecimiento del 50 % de las lineas de interconexion existentes.

A pesar de ser un buen intento de atender las necesidades del sistema
de fransporte en alta tensién, la ejecucion completa del plan se encuentra
largomente demorada.

El mismo comprende las siguientes obras:

v EAT Patagdnica: actuaimente se encuentra en consfruccién ia denominada tinea Patagdnica, que
vincularé las EETT Choele Choel y Puerto Madryn, permitiendo interconectar el SADI con el Sistema
Patagdnico. La ampliacién comprende 354 km de linea en 500 kV y 450 MVA de capacidad de
transformacién en una nueva ET 50/330 kV Puerto Madryn. El monto de la obra asciende a $212,5
millones.

A la fecha, es la Unica linea del Plan Federal de Transporte que se encuentra en censtruccion. Para ello, et
22 de Abril de 2004 el Comité de Ejecucion {compuesto por el Consejo Federal de ka Energia Eléctrica,
Aluar y Central Hidraulica Futaleufu) firmé con ‘infegracicn Elécirica Sur 5.A." (INTESAR} el comespondiente
Contrato de Construccién, Operacién y Mantenimiento {COM). Asimismo, en la misma fecha, Transener
otorgd a INTESAR la respectiva Llicencia Técnica oforgéndole asi el cardcter de transportista
independiente y fijando los requerimientos que deberd cumplir INTESAR durante la construccidn,
operacion y mantenimiento en relacion con dicha ampliacion.

Transener estd percibiendo de INTESAR, durante el desarrollo de la ampliacidn y hasta la habilitacion
comercial, el cargo regulado por supervision de obra. Conforme el Contrato COM, la finalkizacién de la
ampiiacion esta prevista para Diciernbre de 2005,

v LEAT Minerg: comprende 1.040 km de linea en 500 kV entre las EETT Gran Mendoza y Recreo y 00 MVA
de tfransformacidn 500/132 kV en San Juan, Rodeo, Andalgald y La Ricja.

En el mes de Diciembre de 2004 el Comité de Administracién del Fondo Fiduciario del Transporte
Eléctrico lanzé una convocatoria abierta para los interesados en participar en ia reqlizacién de 1o
interconexién eléctrica en exira alta tensidén entfre las Provincias de Mendoza y San Juan (Primer Tramo
de la Linea Minera), estimande un monto de obra de $ 97 millones. Asi, estd previsto durante el afo
2005 que se lance la ejecucidn de este framo de la Linea Minera, el cual permitir@ mejorar el
abastecimiento de energia eléctrica de la Provingia de San Juan e impulsar la construccicn.
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v LEAT Comahue -Cuyo: comprende 660 km de linea en 500 kV entre las EETT Agua del Cajén y Gran
Mendoza y 300 MVA de capacidad de transformacion en nueva ET 500/132 kV Los Reyunos. La
giecucion de esta ampliacion se encuentra demorada, estando aln pendiente la iniciacién de las
framitaciones para iniciar su construccion,

v LEALNOA — NEA: comprende 665 km de lineas en 500 kV entre las EETT GUemes y Resistencia y 150 MVA
de fransformacién en ET intermedia Saenz Pefa. Lo sjecucidon de esta ampliocion se encuentra
demorada, estando aln pendiente la iniciacion de Ias framitaciones para iniciar su construccion.

v LEAT Puerto Madryn - Santa Cryz Norte: comprende cproximadamente 530 km de lineas en 500 kV
enfre la £T Puerto Madryn (hoy en construccién) y una nueva ET 500/132 kV en la zona de Pico
Truncado vineulande tas provincias de Chubut con la de Santa Cruz. Mediante Resolucion SE N° 831/03
esta obra fue incorporada al Plan Federal, y mediante Resolucion SE N° 666/04 se instruy¢ al Comité de
Administracion del Fondo Fiduciario del Transporfe Eléctrico a realizar los estudios y proyectos
necesarios para su ejecucion. En Diciembre de 2004 dicho comité lanzd la Convocatoria Abierta para
jos inferesados en parlicipar en la realizacién de esta interconexidon Electrica previendo un monto de
obra de $ 370 millones.

Obras encaradas a fravés de la Resolucion de la Secretaria de Energia
N° 1/2003

Durante el afio 2003 dieron inicio las obras de ampliacion solicitadas por
la SE para la “adecuacion” de las instalaciones del sistema de fransporte en
alta tensidn y de distribucion troncal y para safisfacer los requerimientos
minimos de "seguridad de abastecimiento.

Para el financiamiento de dichas obras, durante ese mismo afno se
constituydé un fideicomiso entre la SE, Transener y CAMMESA, en tanto gue,
para la concrecién de los trabajos, se formalizé un contrato enfre la SE y
Transener.

Mediante una moddalidad de provisiones de equipos mayores o
principales y construccion independientes, se procedié a la ejecucion de los
trabgjos encomendados.

Se gestiond el suministro de equipos mayores, consistentes en
transformadores, reactores, equipos de compensacion capacitiva paraiela,
interruptores, seccionadores, transformadores de medida, descargadores y
protecciones, todos éstos adquiridos separadamente y, en su mayoria,
entregados en obra durante el actual ejercicio (avance 96%). Enfre los
proveedores se encuentran Asea Brown Boveri (firma ABB), Alstom (hoy Areval),
Faraday, Leyden, Siemens, Lago y Tubos Trans Electric (TTE).

La construccidn de las nuevas instalaciones contempla la provisién de
ingenieria, obras civiles, montaje electromecdanico y ensayos previos a la
Puesta en Servicic Comercial (PESC) de cada obra. En las obras de las EETT
Alicurd, Henderson, Olavarria, Bahia Blanca, Rosario Oeste y Romang, las obras
civies y montaje electromecdnico, junto con algunas provisiones menores,
fueron confratadas, mediante concurso publico, a las empresas Blanco
Montajes S.A. y Elecnor de Argentina S.A. La construccion de las restantes
obras, en las EETT Planicie Banderita, Resistencia y Cerrito de ia Costa, fue
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encarada por Transener con recursos propios, subcontratos menores y
adquisicidon de materiales y equipos menores.

La situacién de las obras civiles y montajes electromecdénicos al cierre
del ejercicio consistia en 1a siguiente:

1. QObras de Adecuacion

En ejecucidn fisico:

ET Rosaric Qeste: instalacidn de capacitores 3x5 MVA

ET Olavarrig; instalacidn reactor de bamras en 150 MVA

ET Bahia Blanca: instalacion de bancos de capacitores 2x50 MVA

Concluidas:

Linea ET Rosario - FT Santo Tomé: reemplazo de bobina de onda porfadora
ET Planicie Banderita: incorporacién de un interruptor 500 kV

ET Cerniito de la Costa; ampliacion de servicios auxiliares

ET Resistencia: modificacion de conexién de reactor de barras

2. Obras para Seqguridad de Abastecimiento

En ejecucidn fisica:

£T Romang: transformador trifasico de 150 MV A reserva

ET Henderson: instalacion de segundo fransformador 250 MVA
£T Alicurdl: transformador trif@sico 150 MVA

En Abril de 2004, la SE decide incorporar dentro del marco de la misma
resolucién dos obras cuya terminacidon se ha programado para los primeros
meses de 200s:

Central Hidréulica Rio Grande: reparacién transformador 440/220 MVA {obra recuerida
para seguridad de abastecimiento)

Linea ET Aimafuerte - ET Embalse: reemplazo de bobina de onda portadora {obra
reguerida para seguridad de abastecimiento)

En Septiembre de 2004, la SE decide incorporar varios bancos de
compensacion capacitiva paralelo en ia region NEA - LITORAL - GBA,
encargando a Transener la concrecién de las siguientes instalaciones:

ET Resistencia: instalacion de 4 bancos de 25 MVA cfu

ET Paso de la Patrig; instalacién de 2 bancos de 30 MVA c/u

ET Romang; instalacion de 3 bancos de 15 MVA ¢c/u

£71 Santo Tomé {Proceso Licitatorio}: instalacién de 1 banco de 50 MVA

Para las dos primeras instalaciones - Resistencia y Pasoc de la Patria -
fueron ampliados, por instruccidon de la SE, los suministros de los proveedores
de equipos mayores. Fueron coniratados Elecnor de Argentina S.A. y Blanco
Montajes S.A. para la ejecucidn de las obras civiles, montaje electromecdnico,
provisiones menores y ensayos. Las otras dos instalaciones estdn atravesando
un proceso de licitacion nuevo para la provision tanto de equipos mayores
como de las obras en los emplazamientos.
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interruptores 500 kV en ET Ezeiza

A principios del afio 2000 Transener presentd al Ente Nacional Regulador
de la Eectricidad (ENRE) una solicitud de ampliacién en los términos de la
Resolucién SE N° 208/98 para la instalacion de ¢ interruptores de 500 kV en los
bancos monofasicos de los tfransformadores de 800 MVA de la ET Ezeiza.

La ampliacién fue autorizada por el ENRE mediante Resolucion N° 60/03,
y se designé a Transener para actuar como comitente de obra por cuenta de
los agentes beneficiarios (Edenor-Edesur). Una vez finalizado el proceso
licitatorio llevado a cabo con la aprobacion del ENRE, el 20 de Julio de 2004 se
firmé con el ganador (firma ABB) el Confrato de Construccion de la
ampliacién.

Dicho Contrato de Construccion se firmé por un monto fotal de
US$3.070.824 mds $4.161.527, los cuales serdn afrontados por los agentes
beneficiarios en 24 cuotas mensudles desde la fecha de firma del contrato.

Transener esta percibiendo, en la misma cantidad de cuotas, un cargo
regulado aprobado por el ENRE en concepto de las tareas de supervision e
inspeccion de obra que estd desarrollando.

Se prevé la puesta en servicio comercial de las nuevas instalaciones
durante Marzo de 2006.

Bancos de Capacitores Choele Choel - Olavarria

En Junio del afno 2001 el Grupo de Generadores del Comahue (GEEAC])
solicité una ampliacion de la capacidad de tfransporte del corredor Comahue
— Buenos Aires, consistente en el disefio, provision y puesta en servicio de un
fotal de 8 bancos trifasicos de capacitores serie a instalarse sobre las
plataformas existentes de las EETT Choele Choel y Olavarria para incrementar
el grado de compensacion de la tercera y cuarta linea del corredor Comahue
- Buenos Aires. Todo ello a fin de eliminar restricciones del corredor y elevar su
capacidad de transmisién.

La ampliacién fue autorizada por el ENRE en Noviembre de 2002
mediante Resolucion N° 518/02. Asimismo, mediante Resolucién N° 1/02 la SE
autorizd la asignacion de fondos de la cuenta Salex del corredor Comahue -
Buenos Aires para el pago de hasta el 100 % del monto de obra.

El 17 de Octubre de 2003 el GEEAC firmd con el adjudicatario del
concurso puUblico nacional e internacional llevado a cabo {firma ABB), el
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Contrato de Construccion para la ampliacién de los bancos capacitores por
la suma de aproximadamente US$14 millones.

Asimismo, en la misma fecha Transener otorgd a ABB la Licencia Téchica
con los requerimientos relacionados a la construccién de esta ampliacion.
Durante la etapa de obra Transener esid percibiendo el cargo regulado en
concepto de las tareas de supervisién de obra que estd desarrollando.

La habilitacién comercial de la ampliaciéon estd prevista para Marzo de
2005. A partir de ese momento, conforme lo establecido en la Resolucidon de
SE N° 01/02, la operacién y mantenimiento serd efectuada por Transener.
Como contraprestacion, el ENRE debe aprobar adn la remuneracion mensual
que fuera solicitada por Transener.

Sistemna de Protecciones y Automatismo Ezeiza - Rodriguez (ETAPA 11}

Mediante Resoluciones N° 182/02 de fecha 26 de Junio de 2002 y N°
587/02 de fecha 14 de Diciembre de 2002, el ENRE autorizd la instalacion de un
sistema de automatismo de desconexidén automdtica de generacion vy
demanda ante la salida de servicio de una de las ternas del comredor Ezeiza -
Rodriguez.

Esta ampliacién fue desarrollada por Transener e incluyé ademds la
imptementacién de un sistema de monitoreo de temperatura (que verificard
en tiempo real que no se superen las condiciones térmicas de los conductores
de la lineas de transmisién pudiendo disponer de un limite térmico dinamico
en las lineas del corredor Ezeiza - Rodriguez) y la ampliacion de enlaces de
comunicaciones.

El automatismo fue habilitado comercialmente el 1 de Febrero de 2004,
momento a parir del cual Transener asumié la responsabilidad de su
operacién y mantenimiento conforme la Resolucion ENRE N° 436/03.

Campos en_ET Resistencia

La empresa distribuidora de El Chaco (Servicios Energéficos del Chaco
Empresa de! Estado Provincial - SECHEEP}) y la de Formosa  (Empresa
Distribuidora de Energia de Formosa S.A. - EDEFOR S.A.) solicitaron al ENRE una
ampliacién en la playa de 132 kV de la ET Resistencia para conectar cuatro
lineas de 132 kV, una a la ET Presidencia de |la Plaza, una a la ET Roque Saenz
Pefia y una doble terna ala ET Formosa Oeste.

La ampliacién fue autorizada por el ENRE mediante ia Resolucién N°
544/00 del 27 de Septiembre de 2000. En Enero de 2001, TRANSNEA S.A, firmo
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con SECHEEP y EDEFOR S.A. el comespondiente Contrato de Construccién y
Transener otorgd su Licencia Técnica.

La construcciéon de la ampliacién se vio largamente demorada con
posterioridad a ia sancién de la Ley de Emergencia Econdmica, reiniciando
TRANSNEA durante el 2004 nuevamente las tareas de construccion.
Finalmente, los campos de 132 kV fueron habilitados comercialmente durante
el mes de Diciembre de 2004.

De acuerdo a lo establecido en la Licencia Técnica y lo autorizado por
el ENRE en la Resolucién N° 544/00, la operacidn y mantenimiento de los 4
campos de 132 kV quedard en responsabilidad de Transener en |os t&rminos
de su Contrato de Concesion.

Perspectivas de Crecimiento

it Ampliaciones solicitadas por Transener

Transener ha venido impulsando ante el ENRE la redlizacion de
importantes obras para, entre ofras, ampliar la capacidad de transformacién
de las estaciones transformadoras que se encueniran mds comprometidas
para el abastecimiento de la demanda.

De esta forma ha elaborado y presentado, conforme los procedimientos
vigentes, distintas solicitudes de ampliacién ante el ENRE planteando asimismo
a los agentes beneficiarios distintas alternafivas de pago en funcién de los
escasos recursos disponibles. Si bien muchas de las solicitudes ain no se
encuentran en ejecucion, durante el afio 2004 el ENRE ha aprobado fas
documentaciones licitatorias de varias de las obras solicitadas, pudiendo
comenzar con los procesos licitatorios para la seleccidn del/los constructores.
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El estado de avance de cada una
mencién se detalla en el siguiente cuadro:

ALMAFUERTE

Provisibn y montdje de un

transformador de 300 MVA vy un
campo en 132 kV

de las obras a ias que se hace

o} ; ; .
La ampliacién fue autorizada por el ENRE
mediante Resolucion N° 616/03. La
documentacion licitateria fue aprobada y
modificada por kas Resoluciones ENRE N° 437/04,
601/04 y 637 /04. La licitacion fue dividida en tres
médulos nominados como: Médulo A, provision
del fransformador de potencia 500/132 kv —
300MVA; Mddulo B, provision de equipos de
medicion y maniobra; y Madulo C, construccion
de obra civi,b montgje electromecdnico vy
demas provisiones. En el mes de Diciembre de
2004 se abrieron las ofertas econdmicas,
resultande ganadores las firmas Faraday, ABB y

6.465

RAMALLO
Lta ampliacion consiste en la
provisién, montaje y puesta en
servicio de:

v Un tranformador de 500/220
kV de 300 MVA.

v Seccionamiento de la LAT 132
kV San Nicolds — San Pedro,
vinculdndola a la ET Ramallo
mediante dos nuevos campos
de 132 kV.

v Interruptor de acoplamiento
de barras de 132 kV.

¥ Adecuacidn de la Playa de
132 kV y 220 kV.

Electroingenieria, respectivamente.
T R oy R PRy
it

A o

Lo ampliacion fue aprobada por Resolucién
ENRE N® 370/01 y recientemente modificada por
Resolucidn N® 495/03. E! pliego licitatorio ha sido
recientemente  aprcbado por el ENRE,
previendo iniciar en los primeros meses del afo
2005 el procesc de licitacién para seleccionar
contratista que redlice la ampliacion.

8.93%
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o By e

La mplicién fue autorizada por el ENRE

mediante Resolucion N° 550/03. Actualmente se
CAMPANA encuentra en marcha el proceso de licitacion
La ampliacidn consiste en la para seleccionar contratista que redlice la

ampliacion.
En forma paraleka, mediante Resolucién N°
18 4.338 |438/04 el ENRE outorizé la solicitud efectuada

instalacion, dentro del predio de
la ET Campana, de un

autofransformador de por los beneficiarios del drea para la instalacion
500/132/13.2 kv i c_je 390{’300/70 de un transformador de 150 MVA propiedad de
MVA de caracteristicas similares al Transener. Dicho fransformadaor  estaré  en
existente servicio en forma provisoria hasta tanto se

pueda poner en servicio el transformador de
en forma definitiva.

Se encuentra en elaboraciéon por parte de
Transener la comespondiente  solicitud  de
ampliacion para incrementar la capacidad de
transformacidn de 1o ET Malvinas Argentinas.

ot s

MALVINAS ARGENTINAS
Provision y montaje de wun| 18 6.833
transformador de 300 MVA

A partir de la habilitacién comercial de cada una de estas
ampliaciones, los nuevos equipamientos seran operados y mantenidos por
Transener a la tarifa regulada en los términos de su Contrato de Concesion.
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il Ampligciones Solicitadas por Agentes del MEM

A continuacién se mencionan las ampliaciones at sistema de transporte
en dlta tension presentadas por parte de distintos agentes/participantes det
MEM vy su estado de tramitacién ante el ENRE:

" Nueva ET 500/220 kV
para la mejora de la

Solicitud por confiabilidad de
Concurso ini 4
=0 suministro. Tendrd dos
PUblico - En transformadores de 800
ESCOBAR EDENOR | evaluaciénpor | 24 45900 |\ivA vinculada a la LEAT
parte de Ramailo - Rodriguez. Es
Transener/ENRE/ 9 :

necesario realizar dos
CAMMESA tramos de knea en 500

Una salida de linea en
132 kV con destino ala
ET Villa Regina para
asegurar el
abastecimiento del

En Tramitacion —
Ampliacién
menor

CHOELE CHogL| Frovincia de

Rio Negro
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Revision Tarifaria

La Ley de Emergencia Econdmica autorizd al Poder Ejecufivo a
renegociar todos los contratos de cbras y servicios publicos frente a la
pesificacion de la tarifa y otforgd el derecho de las concesionarias a dicha
renegociacion, debiendo continuar con las mismas prestaciones previas o la
alteracién producida a partir de ia pesificacion de las tarifas.

En una primera instancia, mediante Decreto N° 293/02 se cred la
Comisién de Renegociacién de Contratos de Obras y Servicios PUblicos, para
brindar al Ministerio de Economia e! asesoramiento y asistencia pertinente.

Por ofra parte, se solicité al ENRE una recomposicion tarifaria conforme
los términos del articulo 46 de la Ley N° 24.065. Si bien el ENRE fij¢ fecha para
efectuar una audiencia publica conforme lo previsto en |la normativa, la
misma fue finaimente suspendida por la justicia a pedido de las ligas de
consumidores. Asimismo, en €l marco del proceso de Renegociacion, el Poder
Ejecutivo dispuso incrementos tarifarios para el sector del fransporte de energia
eléctrica mediante los Decretos N° 120/03 vy 146/03, cuyos efectos fueron
suspendidos a raiz de sendas acciones judiciales.

Posteriormente, mediante Ley N° 25.790, ei Gobierno Nacional aprobd
una modificacion a la Ley de Emergencia, exiendiendo hasta el 31 de
Diciembre de 2004 el plazo para llevar a cabo la renegociacion de |os
contratos de obras y servicios puUblicos y otorgando al Poder Ejecutivo amplias
facultades en relacién con dicho proceso de renegociacion.

Posteriormente, mediante Ley N° 25972, promulgada por el Poder
Eiecutivo el 15 de Diciembre de 2004, se prorrogd la vigencia de la
Emergencia Econdmica hasta el 31 de Diciembre de 2005.

Para esta nueva etapa de la renegociacion, por el Decreto N° 311/03 se
cred la UNIREN {Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios
Publicos), con fa funcién de asesorar y asistir al Poder Ejecutivo en el proceso
de renegociacion de los confratos y suscribir los acuerdos infegrales o
parciales que se alcancen con las empresas concesionarias.

En todas las etapas, Transener efectud en tiempo y forma todas las
presentaciones con la informacion y documentaciéon requerida tanto por la
Comision, el ENRE, como por la UNIREN.

Asimismo, sobre |la base de la informacion presentada por el ENRE, ia
Sindicatura General de la Nacion (SIGEN) y fa Auditoria General de la Nacién,
en Abril de 2004 ta UNIREN publicd en su sitio de internet un informe sobre el

grado de cumplimientc de las obligaciones de las concesionarias de 1os
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servicios publicos de transporte y distribucion de electricidad, del cual surge
que Transener ha cumplido satisfactoriamente con las obligaciones de
inversién fijiadas por el pliego de privatizacion para el pericdo 1993/1998 y por
la Resolucidn ENRE N° 1.650/98 para el periodo 1998/2003.

Durante el afio 2004 se han realizado diversas reuniones con |os
representantes de la  UNIREN intercambiando distintos  propuestas vy
contrapropuestas en aras de acordar la firma de una Carta de Entendimiento.
Al respecto, se ha avanzado en la definicidon de una serie de conceptos tales
como pardmetros de calidad, compromisos de inversiones, régimen tarifaric
de fransicion para el afio 2005, premios, penalidades, realizacion de auditorias,
relevamiento de bienes esenciales, efc..

Finalmente. la Carta de Entendimiento fue firmada con la UNIREN el 2 de
Febrero de 2005, la cual entrard en vigencia a partir del 1 de Abril de 2005 una
vez superada la audiencia puiblica -para permitir ia participacion de los
usuarios y de la comunidad en general-, la aprobacién del Congreso Nacional
y la ratificacion del Poder Ejecutive Nacional.

Cabe destacar que la Carta de Entendimiento acordada con la UNIREN
prevé un aumento tarifario sobre la remuneracion total actual, la
incorporacion de un cargo de reactivo -por el equipamiento de potencia
reactiva constituido por los compensadores sincronicos- y la incorporacion ala
remuneracién de los transformadores no dedicados y aplicados a la
demanda.

Asimismo, prevé la realizacidn durante el afio 2005 de una revision
tarifaria integral dentro del dmbito del ENRE a los efecios de fijar el nuevo
régimen tarifario conforme lo estipulado en el Capitulo X de la Ley N° 24.065, el
cual comenzaria a regir a partir del mes de Febrero de 2006 y por un periodo
de 5 anos.

Por Ultimo, se sehala la existencia de un Proyecto de Nuevo Régimen
General de Servicios PUblicos sujetos a la jurisdiccion nacional que el Gobierno
Nacional ha enviado al Congreso de la Nacidn para su fratamiento durante el
2004. No obstante, dicho régimen aun se encuenfra en una etapa de
definicidn.

RESENA DE LAS OPERACIONES

Operacién y Mantenimiento

1 - Calidad de Servicio

Durante la mayor parte del aho la tasa de fallas en lineas de transmision
se mantuvo practicamente constante, disminuyendo hacia el fin del ejercicio.
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TASA DE FALLA LINEAS
TRANSENER S.A.
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El cumplimiento de nuestros programas de mantenimiento respecto al
ejercicio anterior, es el siguiente:

Cumplimiento del Programa de Mantenimiento
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2003 2004

2 - Inversiones comprometidas en tarifa

En el grdfico siguiente se muestra la evolucion de las inversiones
realizadas desde el inicio del segundo periodo tarifario:
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Purante el afo 2004 el desarrollo del plan de inversiones de capital
continué restringido o rubros estrictamente  impostergables.  Los mas
importantes fueron los siguientes :

Provisién elementos y obras para Seguridad Publica (antiescaladores, carteles, etc.)
Reempiazo espaciadores amortiguadores Chocon - Ezeiza

Reemplazo descargador sobretension 500kV GRS

Retensado de conductores LAT S5AMRO1

Actuatizacion del Sistema Scada

Reemplazo Onda Portadora Chocon - Ezeiza (Etapa Chocén - Puelches)
Reemplazo TTC kV Chocén — Ezeiza

Transformador de repuesto 500/132 300 MVA

Reparacién integral de Seccionadores Pantégrafos y PAT

Reparacion integral de Compresores y anillos de aire

Renovacién de la flota de vehiculos

Adquisicion de Reactor Monofésico 500kV

Equipamiento pesado para emergencias (kit de tendido}

Reparacion integral 52 TI BBC 500

Reciciado de Interruptores EMA BBC mod. ELF 550

Identificacién, clasificacién y digitalizacion de Archivo Técnico

Desarrollo de Negocios

1 - Negocios en el mercado local

La persistencia de la indefinicion acerca de las tarifas del transporte de
energia eléctrica, la presentacion de un proyecto de Ley de Regulacion de
Servicios PuUblicos que introduciria cambios significativos en la normativa,
sumados a la crifica situacién del sector eléctrico en general, han originado
una fuerte retraccion en las inversiones generadas por la propia dingmica del
mercado y, consecuentemente, en una reducciéon en las oporiunidades de
negocios en el mercado local.
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En cambio, los organismos del estado han continuado impulsando
inversiones que pueden ser consideradas de menor volumen individual, pero
sumamente necesarias para la mejora del sistema, cuya realizacion no
contaba con los mecanismos adecuados para ser impulsadas. Desde este
punto de vista merecen mencionarse:

. Reparacion Bases de Llinea de la LAT Colonia. Elia - Rodriguez
[Resoiucién ENRE N°1.650/98): a fin de dar cumplimienfo a lo
estipulado en la resolucion mencionada, se esta realizando la
reparacion de las bases de la linea mediante la contrataciéon de los
trabajos a empresas especializadas, frabajos estos que concluirian en
Julio de 20085.

. Durante el ejercicio se continud ia renegociacién y renovacion de
contratos, entre ellos: los comrespondientes a las instalaciones de AES
Parand, Pluspetrol Energy S.A. y los usuarios del Sistema de Control
Inteligente de la ET Ei Bracho. En todos los casos se incluyeron
clausulas para proteger los ingresos de Transener en el caso de
variacidén de costos, ya sea de qjuste automatico ¢ con clausulas
que habiliten la renegociacion de la remuneracion.

2 - Negocios en el Exterior

Durante el afo 2004 continuaron las actividades de desarrolio de
negocios en el exterior, con la intencién de expandir regionalmente las
actividades y desarrollando una politica de insercion de Transener en Ameérica
Latina.

Se maniuvo la participacién en seminarios y congresos, realizados en
América Latina y Europa, formando parte de foros y comisiones en las
siguientes organizaciones:

v CIER; Comisidn de Integracién Elécirica Regionai

v CACIER: Comisidon Argentina para la Comision de Integracion
Eléctrica Regional

v CIGRE: Conferencia internacional Grandes Redes Electricas

v OLADE: Organizacién Latinoamericana de Energia

Qbras
» Paraguay, Yacyretd — Ayolas

. El 3 de Agosto se efectud la recepcidn provisoriq, sin que resten tareas
pendientes de importancia. Se tratd de la primera obra para 500 kV en
el sistema de fransmisién del Paraguay, financiada por el BID y
adjudicada a Transener en concurso publico internacional. Comprende
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15 km de linea que vinculan la central hidrdulica Yacyretd con la ET
Agyolas, atravesando el brazo ARG Cud del rio Parand, una playa en
500 kv vy la ampliacion del sector en 200 kV de la estaciéon
fransformadora.

Estudios
> Perd

« Confinuaron los trabagjos de Coordinacidn de ias protecciones del
Sistema Interconectado Eléctrico Nacional Peruano (SIEN) {Comité de
Operacién Econdémica del Sistema (COES)), concluyendo la primera
fase. Actualmente se encuentra en gjecucion, previéndose la conclusidon
de los mismos durante comienzos del segundo trimestre del ano 2005.

+ Transener fue confratada por Red de Energia del Perd (REP) para la
capacitacién de su personal de trabagjos con tensidn. Las actividades
dieron inicio en Mayo de 2004 y prevé su culminacidn durante el primer
trimestre de 2005.

> Panamd

« A fravés de Transba Internacional se completé el Estudio de
Actualizacion de Activos Fijos para la Empresa de Transmision Eléctrica
S.A. de Panama, enfregdndose los frabagjos finales.

Transener Internacional Limitada

Se continuaron desarrollando los Contratos de Operacidn vy
Mantenimiento en Brasil con el Consorcio Expansion (LEAT 500 kV, Samambaia
- llumbiara y Samambaia Emborcacao ) y el Consorcio Transmissora Sudeste
Nordeste S.A. (TSN)) {LEAT 500 kV, Serra da Mesa, Correntina, Bon JesUs da
Lapa, tbicoara, Sapeagu).

Asimismo, se obtuvo en el presente gjercicio un nuevo contrato por §
afios con el Consorcio ETIM {Expansion ltumbiara-Marimbondo LTDA) para la
Operacidon y Mantenimiento de la LEAT 500kV [tumbiara-Marimbondo y dos
EETT ubicadas en los Estados de Goids y Minas Gerais. Dicho contrato tiene
vigencia a partir de Abril de 2004.

Se realizoron también diversos trabagjos a clientes como Novatrans,
Cobelux, Isinelco, Villares, Areva, Petrobrds, Siemes, etc.

La dotacién actual de Transener Internacional Limitada asciende a 137
empleados.
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Durante el aio 2004 se han iniciado tas negociaciones con el sindicato
de base de la actividad eléctrica en Brasil, a efectos de suscribir un acuerdo
colectivo que rija las relaciones entre los empleados y la empresa.

Acompafando la expansibn de la Compafia en el exterior, se
implementé en Brasil la “Encuesta de Opinién al Personal” (Clima
Organizacional), con alcance a todos los empleados expatriados y locales, de
caracter andnima, confidencial y voluntaria. Esto permitié evaluar la opinidn
de los trabajadores con respecto a temas relacionados con el trabgjo, el estilo
gerencial y la organizacién. Como asi también, relevar informacion para la
toma de decisiones en las dreas con problemas detectados.

Administracidn y Finanzas

Las caracteristicas del entorno en que se desenvolvido la Compaiiia
durante el presente ejercicio econdmico fueron casi las mismas con las gque
debié enfrentarse durante el ejercicio econdmico 2003.

Se mantuvieron las tarifas constantes por la aplicacion de la Ley N°
25.561, y si bien los ingresos consolidados de la Compania aumentaron debido
al aumenio de su actividad no regulada, los costos han sido impactados por el
tipo de cambio, los qjustes por costos internos y los ajustes de salarios reguiados
por el Gobierno Nacional.

El crecimiento de la demanda en el Mercado Eléctrico y la no
concrecién de proyectos de expansion hicieron que se redoblaran esfuerzos
para mantener los niveles de calidad operativos con el consecuente impacto
en los costos y la dosificacién de las inversiones orientadas por prioridades
operativas.

El inicio del ejercicio tenia fundamentaimente dos objetivos vitales para
el desenvolvimiento futuro de la Compaiia: la firma de la Carta de
Entendimiento con la UNIREN y la renegociacion integral de la deuda
financiera.

Ambos objetivos ocuparon gran parte de la actividad adicional de
Administracién y Finanzas durante todo el ejercicio. El primero de ello concluyd
con la fima de la Carta de Entendimiento. (Ver “Panorama Global” vy
“Revision Tarifaria” ).

Los puntos mds destacados de dicho entendimiento, se veran reflejados
durante el ejercicio econdmico 2005 siempre y cuando se convaliden los
distintos procesos de aprobacién de los aumentos fijados para Transener y su
principal subsidiaria Transba y serdn seguramente consolidados en el
compromiso asumido de renegociar los pard@metros principales de los
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contratos de concesiéon en el Marco de la Ley N° 24.065 durante el periodo
2005/6.

Dicha Ley establece una tasa razonable de retomo sobre la base de
Capital de la Compafia comparable con otras compafhias de similar
caracteristica en el mundo.

Sin dudas, io antedicho abre un pancrama de paulatina recomposicion
de la ecuacién econdmica de la Compahia, que en el mediano plazo sera
vital para mantener la adecuada prestacion de servicio que el sistema de
transmisidn requiere, sobretodo en un economia en marcado crecimiento.

Sin muchas sefales econdémicas, también se encard una profunda
negociacién con el Comité de Acreedores Financieros de la Companiia,
manteniendo fluidas conversaciones y acordando pasos muy importantes en
el camino de llegar a un acuerdo.

Entendemos gue, conjuntamente con los acreedores que soportan la
propuesta de la Compania, serd posible acordar una solucion adaptada a la
nueva redlidad econdmica de la Compaidia y del pais, durante el ejercicio
2005.

AUn con denodados esfuerzos por renegociar la deuda financierg,
algunos acreedores han iniciado acciones legales contra la Compania. Dicha
acciones se encueniran en distintas etapas de evolucidn y en su conjunfo
alcanzan una cifra total estimada en el orden de US$4 millones. La Compaiiia
ha defendido su posicion en el marco de dichos procesos legales, no
modificandose por esta razén la evolucidon de las negociaciones con el
“Comité de Acreedores' ni su tiempo de ejecucion.

Adicionalmente a estos dos objetivos principales, la Compafia ha
seguido evolucionando en cuanto a la implementacion de los sistemas SAP
instalados en el ejercicio 2003. Se fueron consolidando los modulos de
Compras, Cuentas a Pagar, Cuentas por Cobrar, Tesoreria, Inventfarios y
Contabilidad.

Durante el Oltimo trimestre de 2004 se procedid a la instalacidn del nuevo
madulo de Control de Proyectos para Transener y Transba vy se soportd la
instalacion y modificacion del tablero de Control de ambas Compaiiias.

Dichas funcionalidades favorecerdn la consolidacién centralizada de
informacién y dardn respuestas a los mayores requerimientos regulatorios.
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Durante 2004 se integraron a la red corporativa las EETT Rincédn, Paso de
la Patria, Abasto, Chocén, Piedra del Aguila y Choele Choel, correspondientes
a Transener y la ET La Plata, cotrespondiente a Transba.

El drea de Suministros y Abastecimientos se continud tfrabajando activay
conjuntamente con el personal de la Secretaria de Energia en la concrecion
de Ias instrumentacion y ejecucién de las licitaciones correspondientes a as
obras de la Resolucion N° 1/2003.

Las compras de equipamientos y obras civiles se fueron concreiando en
un todo de acuerdo con los lineamientos de las Normas del "Compre
Nacional” y normas I1SO 9001 y 14000.

Adicionalmente, se ha logrado trabajar conjuntamente con nuestro
broker de seguros, para conseguir mejores cobertura en ios riesgos que cubran
nuesiros equipamientos mejorando los costos de las polizas.

Adicionalmente y adn en un marco de mucha incerfidumbre, se ha
cumplido en fiempo y forma con todos los requerimientos de informacién, no
sélo para el Mercado Eléctrico, el ENRE y la UNIREN sino también para la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, Comisién Nacional de Valores y para nuestros
accionistas internacionales bajo normas contables generalmente aceptadas
del Reino Unido, Brasil, Estados Unidos y Espana.

Recursos Humanos
1 - Relaciones Industriales

En Enero de 2004 culmind el proceso de renegociacion paritario del
convenio colectivo de trabajo (CCT) N° 321/99 “E" con la Asociacion del
Personal Jerdrquico del Agua y la Energia Eléctrica (APJAE) mediante la
suscripcidon de un nuevo convenio colectivo de empresa con la entidad
sindical que nuclea al personal de supervisién. Dicho instrumento ha sido
homologado bajo el N° 669/04 “E" por la Resolucion ST N° 311/04 dictada por
el Ministerio de Trabagjo, Empleo y Seguridad Sociat.

Asimismo, se ha homologado el CCT suscripto con la Asociacion de
Profesionales Universitario del Agua y la Energia Eléctrica (APUAYE) en
Diciembre de 2003 bajo el N° 670/04 “E" por la Resolucion ST N° 313/04 dictada
por el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.

Con relacidén a las negociaciones mantenidas con la Federacion
Argentina de Trabojodores de Luz y Fuerza, cabe subrayar que se han
mantenido los acuerdos que han permitido readecuar modalidades de
trabajo mejorando la productividad.
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Dada la problemdtica generada por el aumento salarial que decidiera
el Gobiemo Nacional por la aplicacién del Decreto N° 392/03 del Poder
Ejecutivo y la Resolucién ST N° 64/03 dictada por el Ministerio de Trabajo,
Emplec y Seguridad Social, se han efectuado estudios y encuestas tanto de
equidad interna como de competitividad externa tendientes a corregir la
inequidad producida por la aplicacién de dicho decreto.

La persistente intervencion del Gobierno Nacional en la definicidn de los
salarios y su incremento, tanto en el sector publico como en el sector privado,
han marcado las relaciones laborales en la actividad, no sélo por la particular
configuracion convencional derivada del CCT N° 36/75, que amplifica el
impacto econdémico de cada medida, sino también por la incertidumbre e
inquietud que esto provoca, ya que no se cuenta con un horizonte que tenga
clarificadas las regltas.

La tension laboral provocada por las reivindicaciones laborales en
distintos sectores y en particular en las actividades que integran los servicios
pUblicos operados bajo fa gestion privada, ya estdn modificando el patrén de
conducta de los actores sociales (sindicatos, comisiones internas), que
avizoran un horizonte de mayor conflictividad para el ano 2005.

2 - Desarrollo y Capacitacién

Durante el ejercicio 2004, se han dado a conocer a todo el personal de
la Compahia, los resultados de la encuesta de opinién al personal (Clima
Organizacional), realizada en el mes de Septiembre de 2003, habiéndose
recogido en esta oportunidad nueva informacién e inquietudes mas puntuales
sobre las diferentes dreas temdaticas de la encuesta.

Con el objeto de coordinar acciones concretas orientadas a mejorar 1os
puntos sefiatados como prioritarios por el personal, se efectué una jornada con
la participacidn del nivel gerencial de la Compahia, en la cual se analizaron
las diferentes opciones de mejoras para detectar aquellas urgentes e
importantes que sean posibles de poner en marcha y de mayor impacto en el
conjunto del personal.

Se ha procedido a cumplir cen el Plan de Incorporacion de Jovenes

Profesionales, previstos en el ejercicio, como asi también con el desarollo del
Plan de Capacitacion.
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3 - Seguridad, Higiene y Medioc Ambiente y Salud Ocupacional

En materia de Salud Ocupacional, unc de los principales objetivos
encarados por la Compadia en el presente afio, fue confinuar con el
Programa de Promocién de la Salud, con el objeto de mejorar el estado de
salud y expectativa de vida de los empleados, mayor nivel de bienestar,
impulsar cambios de conducta, disminuir el porcentdje de enfermedades y
accidentes y desarrollar sentimientos de pertenencia.

En la Fase |i del Programa de Promocién de la Salud, se ha continuado
con el dictado de seminarios y talleres, referentes a los distintos factores de
riesgo involucrados: stress, tabaguismo, hipertension arterial, frastornos del
colesterol, arterosclerosis y nutricion.

Ha sido afianzado por la Comparia el Proceso de Mejoramiento de la
Seguridad Basada en el Comportamiento, que ha permitido alcanzar los
siguientes objetivos:

. Consolidar el Sistema de Seguridad basado en el comportamiento,
formmentandoe las actitudes proactivas.

« Fomentar las iniciativas de seguridad, incrementando la capacitacién y
difusion de la seguridad a efectos de provocar ia generacion de hdbitos
$eguros.

Se ha incorporado una nueva herramienta al sistema de gestion
denominado Sistemas Reid. El sistema aporta una vision desde ofro dngulo,
aue permite evaluar a los trabajadores e identificar dificultades. Como el 92 %
de los accidentes laborales se deben a fallas humanas, los 3 errores mads
importantes que preceden a un accidente estan vinculados a:

« Fallas en la percepcién
« Fallas en la toma de decisiones
« Falias en la ejecucién de ia maniobra

Esto permitird evaluar las aptitudes y actitudes individuales relacionadas
con los errores que preceden al accidente.

4 - Seguridad Patrimoniatl

En lo que se refiere a este aspecto, los hechos mas relevantes ocurridos
durante el ejercicio, fueron los siguientes:

« Se concluyeron las fareas de equipamiento electrénico en la ET Ezeiza.
« Se efectuaron los reemplazos de partes afectadas del Sistema
Electrénico de Seguridad en la ET General Rodriguez.
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« Se concluyeron los estudios necesarios para equipar electrénicamente
al sector de almacenes de la ET Henderson.

« Se determind, con los estudios antericres, la necesidad de equipar
electronicamente a las estaciones transformadoras carentes de
servicios de vigilancia, previendo su conclusidn para el afo 2005.

« $e mantuvieron los contactos realizados con la Secretario de Seguridad
Interior y otros organismos de seguridad, a fin de lograr una accién
conjunta ante hechos delictivos comunes.

« Se actualizaron los convenios oportunamente suscriptos con el Eército
Argentino y la Gendarmeria Nacional.

(Gestién de la Calidad

Durante el transcurso del afio 2004, se alcanzaron los objetivos
establecidos por la Gerencia General para el Sistema Integrado de Gestién, a
saber:

» Mantenimiento del compromiso con la cultura de ia Calidad, el cuidado del

medio ambiente, el resguardo de la seguridad publica y la mejora continua
en funcién de {a Visién, 1a Misién y los Valores Corporativos.
Durante el franscurso del afio, se desarrollé el Plan de Capacitacion y Concientizacién con
la participacion de todos los niveles de la Compaiia. Las actividades de induccién y cursos
relativos al Sistema Integrado de Gestion se desarrollaron en las Gerencias Regionales,
Emplazamientos Operatfivos y Sede Central, mediante las herramientas de aplicacién
residentes en el portal de intranet, en funcién de los objetivos perseguidos, los resultades de
las auditorias internas, las inspecciones de instalkaciones y la evolucion de los indicadores de
comportamiento de los procesos del Sistema.

» Mantenimiento de la Gestidn Integrada de los Sistemas 1ISO 2001 / 14001 de

Transener y Transba, cumpliendo con la Politica de la Calidad, la Politica
Ambiental y la Politica de Seguridad Piblica de la Compafia.
En consistencia con las Politicas Integradas de la Compaiiia, durante el tfranscurso del afio
se extendieron las aplicaciones y se optimizaron las herramientas del portal de intranet de
Gestion de la Calidad, se implementd la versién “"CD Intranet” en todos los empiazamientos
sin acceso a la red corporativa, perfeccionando las herramientas de gestién del Sistema 1SO
92001/14001 Transener-Transba, contribuyende a simplificar su aplicacién y minimizar el uso
de papei.

» Mantenimiento de la Certificacién ISO 9001 / 14001 del Sistema Integrado de

Gestién de Transener y Transba, superando las auditorias externas.

Durante el afio 2004, se superaron exitosamente las auditorias externas de Mantenimiento
de ias Certificaciones de Calidad 1SO 9001, Ambiental 1ISO 14001 y Seguridad Publica de los
Sistemas de Gestidn de Transener-Transba.

» Re-Certificar el Sistema de Gestion I1SO 14001 de Transener anfes del
vencimiento de la certificacion vigente.
Durante el afo 2004 se superaron con éxito las auditorias externas de Mantenimienio y Re-
Cerlificacién del Sistema de Gestion 15O 14001, siendo Transener y Transba las primeras
compaidias en Argentina en certificar bajo la nueva versién de la Norma internacional ISO
14001-2004, encontrandose entre las cuairo primeras que han certificado a nivel mundial.
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Consolidar la orientacién de la gestién empresaria hacia la satfisfaccion de

las expectativas de los clientes.

Durante el afo 2004, se actualizaron las plataformas de evaluacion del servicio prestado al
cliente externo de Transener-Transba, se analizaron las encuestas y se implementaron las
acciones de mejora comespondientes, en funcidn de los resultados obtenidos y los cbjetivos
propuestes, planificando las préximas evaluaciones.

Desarroliar en forma adecuada los Sistemas de Gestidn 1ISO 9001 / 14001 de

las actividades en et exterior.

Durante el afio 2004, se continué con el desamrollo del Sistema 15O 001/14001, promoviendo
la implementacion en forma auténoma. El Representante de la Direccion realizd una visita
de evaluacion de! grado de avance.

Promover la utilizaciéon de indicadores de comportamiento de los procesos

como elemento de gestién de la mejora contfinua.

Durante la capacitacién realizada en el afio 2004 a todos los niveles de la Compaiiia, se
realizaron talleres interdisciplinarios donde se analizaron los indicadores de comportamiento
de la Compa#dia y la metodologia utilizada para la aplicacién de planes de mejora, scbre
la base de los resultados de estos indicadores.

Orientar la gestion integrada de la Compafiia hacia la responsabitidad
social empresariq.

Durante los cursos de capacitacion desarroliados, se rediizaron actividades de induccién a
la responsabilidad social empresaria, se desarollaron acciones de concientizacion y
orientacién escolar y apoyo a centros comunitarios.

Otros Logros:

» Mantenimiento de la Cerlificacién de la Gestion Ambiental 1ISO 14001 de Transener a ENECCR,
superando las auditorias externas.

» Adhesién corporativa a la red internacional del Pacto Global, a fin de profundizar ia cultura de ia
responsabkilidad social empresaria dentro de lo Compafia, presentacidn de los informes de
progreso y planes de acciones tutoriales.

» Consolidacién y ampliacién del aicance de infranet-Local medianie CD. que emula 1a conexidn
con la red informatica, para el uso en campo de las herramientas de gestidn y aplicaciones del
Sistema Integrado 1SO 9001/14001.

b Expansién y actualizacién de los programas de control de acciones preventivas/correctivas,
extendiendo su aplicacion al Sistema de Seguridad Publicq, eficientizando la gestidn Integrada.

» Integracion de los requisitos/aspectos de Seguridad Patrimonial ai Sistema Integrado de Gestién.

» Revision y actualizacidn del Manual de Gestion Ambiental y del Sistema Documental segun
esgquema I1SO 14001-2004.

» Actuglizacién del 70% de ios Documentos del Sistema Integrado de Gestion.

PARAMETROS DE FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA

No Conformidades

El andlisis comparativo con periodos de revision anteriores, indica la

estabilizacion del Sistema de Gestibn en un valor gque se ha mantenido
constante.
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Considerando la extensién y dispersion de los Emplazamientos
Operativos de la Compania, la integracion de los requisitos / aspectos del
Sistema de Seguridad PuUblica y recientemente los de Seguridad Patrimonial,
que incrementan los requisitos de aplicacion, es de destacar la estabilizacion
de las No Conformidades del Sistema Integrado de Gestidn, en un bgjo
numero. Esto se debe a la eficacia del Sistema, la constante
concientizacién/capacitacién desarrollada y el fuerte involucramiento y
compromiso del personal.

Evolucion de No Conformidades

Mo Ceatormidades

) Acciones Correctivas y Preventivas

En el andlisis del seguimiento de la evolucidn anual de acciones
comrrectivas/preventivas se verifica una clara tendencia de aumento en la
actividad de prevencion en el Sistema, que a partir del afio 2002 supera
ampliamente en cantidad la aplicacion de acciones preventivas por sobre las
correctivas, debiendo considerar este buen comportamiento det Sistema a
pesar de la integracién de mayor cantidad de requisitos, io que demuestra la
eficacia de la Gestién integrada.
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EVOLUCION ANUAL DE ACCIONES CORRECTIVAS - PREVENTIVAS
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. Inspeccién de Instalaciones

Partiendo del concepto que los “controles promueven las mejoras”,
durante el aio 2004 se continud con el desarrolloc de inspecciones de las
Instalaciones / Emplazamientos por parte del equipo de frabajo de Gestion de
la Calidad y las Gerencias Regionales. Esta herramienta se revela como medio
eficiente para identificar las “Oportunidades de Mejora™ en forma precoz,
mediante la revisidn sistemdtica de las instalaciones, lo que proporciond
etementos para el diagnostico del estado de situacion, emisién de propuestas
de mejora, implementacion de acciones correctivas/preventivas y el andlisis
de la evolucidn de la gestién.

Es de destacar que durante el afio 2004, se realizd el 100 % (todas las
estaciones fransformadoras} de las inspecciones de Instalaciones, por parte de
Gestidn de la Calidad y Gerencias Regionales.

Los gréficos generales indican el comportamiento anual y las lineas de
tendencia comparativa entre los puntos satisfactorios y los puntos mejorables
considerados.

El andlisis comparativo con el afo anterior, indica una mejora en los
punfos satisfactorios y una tfendencia estabilizada, que se considera
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adecuada teniendo en cuenta el aumento de la cantidad de requisitos de
aplicacién y el nivel de exigencia.

INSPECCIONES DE INSTALACIONES - TRANSENER

GRAFICO DE TENDENCIA PORCENTUAL

CAPACITACION

Durante el afo 2004, las Gerencias Regionales, el Centro de
Operaciones y el Centro de Trabajos con Tension, implementaron la
capacitacidon necesaria para el personal que desarrolla  actividades
criticas/procesos especiales, de acuerdo a la pianificacién anual.

En los informes de evaluacion de cada actividad, se realizé la medicion
de la efectividad y caracteristicas especiales de la misma.

Durante el franscurso del anfo se desarrollé en forma centralizada desde
Gestion de la Calidad, el Plan de Capacitacion y Concientizacion
(Mantenimiento y Recertificacion ISO 14001 - Mantenimiento SO 9001 Plan de
Gestidn Ambiental 2005-2006-2007}, en los que pariiciparon todos los niveles de
la Compania.

En las actividades de induccién al Sistema Integrado de Gestion, se
desarrollaron y analizaron con los grupos interdisciplinarios, los indicadores de
comportamiento de la Compafia, aspectos e impactos ambientales
establecidos en la Matriz de Gestién de los Aspectos Ambientales y la

orientacidn de ia Compaiia a la responsabilidad social.
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Dicho Plan de Capacitacion se cumplié de acuerdo dl siguiente detalie:

CONCIENCIA y COMPROMISC

La toma de conciencia del personal y su involucramiento en Ia mejora
del Sistema de Gestion, se ve materializada en la estabilizacion de las No
Conformidades detectadas, la supremacia de la actividad de prevencidén por
sobre la de correccidn, la tendencia estabilizada del indicador de inspeccion
de instalaciones, propuestas de mejora y actividades para la mejora continua,

El compromiso con ta cultura de la Calidad, el cuidado del medio
ambiente y el resguardo de lo seguridad publica, permitid superar
exitosamente las auditorias externas para el mantenimiento de la Certificacion
de Calidad 1SO 2001, Re-Cerfificacion 1ISO 14001 y Mantenimiento de la
Cerfificacion del Sistema de Seguridad Publica.

CERTIFICACION ISO 14001-2004

Durante el transcurso del afo 2004 se trabajé sobre el Sistema
Documental, para adaptar la gestion a los nuevos requisitos del Draft
International Standard (DiS) de la Norma ISO 14001-2004, con el objeto de
realizar la Certificacion, a la emisién de la nueva version definitiva.

SISTEMA DE SEGURIDAD PUBLICA

Los resultados de las auditorias internas en el area de seguridad publica,
indican gue el Sistema de Seguridad Publica se estd conscolidando en forma
gradual,

Durante el afo 2004, se desarrollaron actividades de mejora en el
Sistema de Seguridad PUblica {mejoras en los programas de acciones
correctivas y preventivas), agilizando la gestion de las mismas, disponiendo en
forma on-line los indicaderes de este proceso.
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La Gerencia General establecid los siguientes objetivos del Sistema de
Gestion 1SO 9001 / 14001 para el afio 2008:

¢ Mantener el compromiso con la cultura de fa Calidad, el cuidado del medio ambiente, el
resguardo de la seguridad piblica y io mejora continua, en funcién de la Vision, la Misidn v ios
Vaiores Corporativos.

« Mantener integrados los Sistemas de Gestion 15O 9001/14001 de Transener - Transba,
cumpliendo con la Polifica de la Caiidad, la Politica Ambiental y la Politica de Seguridad
Publica de la Compania.

« Mantener las Certificaciones 15O 9001-2000 e ISC 14001-2004 del Sistema integrado de Gestion
de Transener y Transba, superando las auditorias externas.

» Revalidar y certificar el cumplimiento del Procedimiento Técnico N° 15 de CAMMESA, para la
habilitacion de operadores de Transener — Transba.

» Reforzar la orientacion de la gestion empresaria hacia ka satistaccién de las expectativas de
ios clientes, en funcidn de las evaluaciones del servicio presiado.

« Cansolidar los Sisternas de Gestidn 1SO 9001 / 14001 de las actividodes desarrolladas en el
exferior.

o FEficientizar la utilizacion de indicadores de comportamiento de los procesos como elementos
de gestién de la mejora continua.

e Sostener el compromiso de la Compadia con la responsabilidad social empresaria v ios

principios del Pacto Global,

Modalidades de Remuneracién del Directorio y Principales Ejecutivos

De acuerdo con el Ar. 30 del estatutc de la Compania, las
remuneraciones de los miembros del Directorio son fijadas por la Asamblea,
debiendo ajustarse a lo dispuesto por el Art. 261 de la Ley de Sociedades
Comerciales N? 19.550.

La politica de remuneraciones del personal ejecutivo consiste en una
retribucién mensual y una compensacion variable anual. La retribucion
mensual se establece teniendo en cuenta las caracteristicas y
responsabilidades del carge ocupade y la formacion, capacidad vy
experiencia de cada ejecutivo. La compensacion variable anual consiste en
un bono sujeto a objetivos vinculados a la performance operativa y financiera
de la Compania y al cumplimiento de objefivos individuales. No existe en la
Compafia ningun sistema de compensacion mediante opciones.

Conirol Interno

Transener posee sistemas y procedimientos internos concebidos
respetando los criterios basicos de control inferno.

Asimismo, la Compadia ha contratado el servicio de auditoria inferna a
un estudio de auditores y consultores de primera linea con el objetfivo de
evaluar el control interno y de contribuir a minimizar el efecto que podrian
generar los riesgos de la operacion.

44



@ Transener

Comité de Auditoria

En el marco del Régimen de Transparencia de la Oferta PGblica
establecido por el Decreto N° 677/2001 y Resoluciones Generales N° 400/2002 y
402/2002 dictadas por la Comision Nacional de Valores (CNV], con fecha 28
de Abril de 2004, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd
maodificar el Estatuto Social introduciendo la figura del Comité de Auditoria.

Ei Directorio de la Companiia con fecha 21 de Mayo de 2004, designd a
los miembros del Comité de Auditoria.

Comisidn Fiscalizadora

La fiscalizacién interna de la Compaiia estd a cargo de una Comision
Fiscalizadora compuesta de tres Sindicos fitulares y tres suplentes, elegidos por
la Asamblea General por el término de un ejercicio en el desempeno de sus
funciones, siendo reelegibles indefinidamente de acuerdo con el Estatuto
Social.

Resultados Econdmico — Financieros

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2004
Transener obtuvo una pérdida neta consolidada de $121.5 millones ($0.337 por
accién). Dicha pérdida tuvo origen principalmente en los resultados
financieros netos que representaron una pérdida de $145.8 millcnes.

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2004 ascendieron a $305.2 millones, 10.7%
superiores a los $275.7 millones del ejercicio anterior, debido principalmente a
un aumento en la actividad no regulada, fundamentalmente generado por un
incremento de $24.2 millones en los ingresos provenientes de los trabagjos
encomendados a Transener a través de la Resolucién Secretaria de Energia
01/2003.

Los costos operativos consolidados ascendieron a $273.2 millones para el
ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, 16.7% superiores a los $234.1
millones del ejercicio anterior, debido fundamentaimente a (i) un incremento
de $14.0 millones en sueldos y contribuciones sociales principatmente como
consecuencia de la aplicacion de los Decretos N° 392/03 y 1.347/03 del Poder
Ejecutivo Nacional, (i) un incremento de $13.6 millones en materiales para
obras como consecuencia de un incremento en el nivel de actividad no
regulada y (i) un incremento de $4.3 millones en mantenimiento general y de
equipos.
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Los resultados financieros consolidados netos correspondientes  al
eiercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004 representaron una pérdida de
$145.8 millones, en comparacién con una ganancia neta de $34.7 millones
correspondientes al ejercicio anterior, debido principalmente a la variacion en
el resultado por diferencias de cambio netas, el cual arrojé una pérdida de
$31.8 millones para el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, en
comparaciéon con una ganancia de $131.1 millones para el ejercicio anterior.

El cargo por impuesto a las Ganancias y por impuesto a la Ganancia
Minima Presunta correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2004 ascendid a $8.9 millones en comparacion con $18.3 millones del ejercicio
anterior, debido fundamentaimente a la variacion del pasivo por impuesfo
diferido durante el gjercicio, el cual arrojé una ganancia de $4.0 millones para
el ejercicio finalizade el 31 de Diciembre de 2004, en comparacion con una
pérdida de $2.7 millones para el ejercicio anterior.

Perspecilivas Para el Futuro

La firma de la “Carta de Entendimiento” con la UNIREN abre una nueva
etapa de negociaciones relacionadas con el Contrato de Concesion de
Transener.

Si bien el horizonte alfi establecido gueda sujeto a varias etapas de
aprobaciones previas, resulta un dliciente saber que a mas de tres afios de la
suspension de varios términos del Contrato de Concesidn se encaming y se
pauta finaimente su negociacion en un fiempo determinado y dentfro del
marco de la Ley N® 24.065.

Seguramente el futuro cercano, en el aspecto operativo, ain sera dificil
dado que no se esperan obras de expansion del sistema que alivien la
sobrecarga del sistema actual de transmisién y que generen la posibilidad de
abastecer una economia en crecimiento.

AUN asi, la Compafia se encuenira decididamente comprometida con
los niveles de calidad de servicio establecidos en el Contrato de Concesion y
todo su personal seguird redoblando esfuerzos para mantener los paradmetros
de calidad habituales.

Transener seguird con su altfo compromiso con las autoridades con el fin
de recomponer su ecuaciéon economica y trabajar conjuntamente para
colaborar en todo lo relacionado a la necesaria estabilizacion del Mercado
Eléctrico en un contexto de demanda creciente.
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Si bien las perspectivas a mediano plazo adn son de dificit prondstico,
Transener continuard trabagjando con sus acreedores financieros con el
objetive de acordar la reestructuracion de su deuda financiera. Creemos que
sobre las bases solidas de negociaciones asentadas durante este ejercicio se

genera una razonable expectativa de acuerdo para €l primer cuatrimestre de
2005.

PROPUESTA DEL DIRECTORIO

La propuesta de distribucidn de los resultados no asignados al 31 de
Diciembre de 2004 que el Directorio propone a la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

$
Resultados no asignados al inicic del ejercicio {410.471.037)
Resultado del ejercicio (121.501.519)

A nuevo ejercicio (531.972.556}

El Directorio considera que se pase a nuevo ejercicio la suma de
[$531.972.556).

Del resuliado neto del ejercicio han sido deducidos los honorarios del
Directorio y de la Comisién Fiscalizadora.

Este ha sido un nuevo ano de grandes desafios y estamos convencidos
de que no podrian haberse superado con exito sin el esfuerzo del grupo
humano con el que contamos. A ellos y a nuestros clientes y proveedores,
nuestro mas cdlido agradecimiento.

Buenos Aires, Febrero de 2005
El DIRECTORIO

|
(3 o
L R
FRLTANE ~
N

Lic. Marcos M. Mindlin
Presidente
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ESTADOS CONTABLES

Domicilio legal:
Avda. Paseo Coldn 728 - 6to. Piso ~ Ciudad Autonoma de Buenaos Aires

ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004 y 2003

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tensién

Inscripcion en el Registro PUblico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de Julio de 1993
De sus modificaciones: 1° de Septiembre de 1993, 1° de Diciembre de
1993, 5 de Enero de 1994, 30 de Marzo de 1994, 14
de Diciembre de 1995, 30 de Qctubre de 1997, 6
de Enero de 1998, 23 de Noviembre de 1998, 21
de Agosto de 2001 y 26 de Agosto de 2004,

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de
Adquisicién Obligatoria

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia:
4070 del libro 113, Tomo A de Sociedades Andnimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
8 de Julio de 2088

Sociedad controlante:
Compafia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A.
Domicilio legal: Avda. de Mayo 645 1° Piso — Ciudad Auténoma de Buenos
Alres
Actividad principal: inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 65%

Composicion del capital (Nota 7)
Clase de acciones Suscripto e integrado

Acciones ordinarias nominativas de V/N $ 1 y con derecho a un voto
por accion, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 183.701.397
- endosables Clase "B" 140.477.539
- no endasables Clase "C" 36.017.882
Total - 340.198.818

[

Véasq nuestro ibforme de tech‘ar"v S a P
18 de Feprdro de 2005 -~ ;

e & G SR

PRICE _kAT Rt & fa
\ / i 7 ¢ N Y
Y e ALY AT
¢ \j & s (Socio) . -
CP.CECAE. 1F"17 Dr. Héctor Pozo Gowland
Br. Miguet'A. Urus p/Comisién Fiscalizadora

Contagaf Publico (UBA)

CPCELABAT 184 F" 246
Lic. en Administracién
CP.LCE.CABA. T°28F" 222
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
ol 31 de Diciembre de 2004 y 2003

31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003

ACTIVO $ $

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3.a}) 6.021.429 12.554.672
Inversiones {Anexo D) 202.676.379 134.605.412
Cuentas por cobrar por ventas 68,100.300 63.731.840
Otros crédites (Nota 3.bj} 24.423.782 20.032.662
Total del activo corriente 301.221.890 230.924.586
ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de uso (Anexo A) 1.543.749.708 1.560.125.272
Activos intangibles (Anexo B) 2.799.209 4.076.521
Otros créditos 16.915.081 16.222.378
Otros activos (Anexo E) 472.865.610 520.280.640
Total del activo no comente 2.036.329.608 2.100.704.811

TOTALDEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

2.337.551.498

2.331.629.397

Cuentas por pagar 32125075 21.870.621
Deudas bancarias y financieras 1.694.848.313 1.581.025.552
Remuneraciones y cargas sociales 8.976.860 7.071.337
Cargas fiscales 11,814,605 13.474.046
Provisiones (Nota 3.c]) 40.968.144 22.046.727
Dividendos o pagar 2.200.000 0

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

1.750.932.997

1.645.488.283

Cuentas por pagar (Neta 3.d}) 116.934.803 128.668.327
Cargas fiscales 22.873.630 26.858.080
Total del pasive no corriente 139.810.433 155,526,407
TOTAL DEL PASIVO 1.930.743.430 1.801.014.6%0
PARTICIPACION MINORITARIA EN LAS

PATRIMONIO NETO 357.528.269 4759 .029.788
TOTAL 2.337.551.498 2.331.629.397

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este estado.

o

|
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ECABA T°184F° 246
Lic. en Administracién
CPCECABA T°28F°223

Dr. Héctor Pozo Gowland
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, comparative con el ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003

$ 3
Ingresos por ventas netas [Nota 3.ej) 305.176.63% 275.723.35%
Costos de explotacion (Anexo H) { 240.561.802} [ 202.235.858]
Ganancia bruta 64.614.837 73.487.501
Gastos de administracién [Anexo H) { 32.596.027) [ 31.895.494)
Genancia operativa 32.018.810 41,592.007
Resultodos financieros
Generados por activos
Intereses 4.928.859 10.817.406
Diferencios de cambio, netas de inflacién 3.095.131 (10.319.057}
Resuitado por exposicion a la inflacion 0 [ 758501}
Resultado por tenencia de tiulos publicos o] 1,442,676
Resultado por traslacion inversion en el exterior 444 362 77.638
Generados por pasivos
intereses e impuestas relacionados [ 92.929.829) [99.162.570)
Diferencias de cambio, netas de inflacién [ 34.849.507) 141.395.567
Ofros egreses financieros [26.525.442) [9.419.23¢6)
Resultado por exposicion a la inflacién 0 598.884
Total resultados financieros { 145.836.426} 34.692.407
Otros ingresos y egresos 1.062.342 1.746.759
Participacion Minaritaria en 1os resuitados de las
Sociedodes contreladas 105.120 [173.017)
Resultado antes de impuesios { 112.650.154) 77.878.156
impuesto a las ganancias { 893.633} { 9.888.802)
impuesto ¢ la gonancia minimao presunia [ 7.957.732) { 8.405.150)
{Pérdida) Ganancia del gjercicio {121.501.519} 59.584.204
{Pérdida) Ganoncia neta por accién {0.34) 017

Las notas y anexos que se acomparan forman parte infegrante de este estado.

(Socig)
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CRLECABA T 184 F° 246 i
Lic. en Adminisiracién
CP.CECABA. T 28F° 223

Dr. Hécetor Pozo Gowland
p/Comision Fiscalizadora
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOUDADO
Cerrespondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, comparativo con el ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003
$ $
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 144.631.481 61.749.036
Aumento neto del efectivo 61.519.84% 82.882.445
Efectiva al ciere del ejercicio (Nota 3.1)) 204.151.330 144.631.481
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Aclividades operativas
Ganancia {Pérdida) ordinaria del ejercicio [121.501.519) 59.584.204
Mas [Menos) Intereses y diferencias de cambio sobre las deudas
bancarias y financieras devengadas en el ejercicio 122.514.318 { 48.632.452)
Mds (Menos) Intereses ganados en et ejercicio [ 692.703) (4.068.779)
Mdis (Menas) Impuesta a las ganancias y ganancia
minima presunta devengado en el ejercicic 8.851.365 18.293.952
Ajustes para arribar af fivjo neto de efeclivo proveniente
de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 52.056.499 47.557.455
Amarlizacion de actives intangibles 1277312 4.518.792
Amortizacion de ofros acfivos 47.415.030 47415030
Provisién para contingencias 1.643.148 1.942.255
Resuitado por venta de bienes de uso { 152279} { 23.809)
Devengamienlo anticipo de clientes {11.731.524) {311.731.524)
Participacion minoritaria (1053200 173977
Cambios en activos y pasivos operafives
tAumenta} Disminueldn en cuenlas por cobrar por vertas { 4.368.460) 11.100.883
tAumento} Disminucion en olres créditos {4.391.120} { 5.§42.785)
Aumento (Disminucion) en cuentas per pagar 10.254.454 1.276.182
Aumento [Disminucion) en remungraciones y cargas sociales 1.905.523 569.471
Aurnenio [Disminuciéon) en cargas fiscales [ 14.495.258) [ 21.695.828)
Avmento (Disminucion) en provisiones 17.278.269 4.654 647
Flujo neto de efectivo generado por [utilizado en] las
actividades operativas 105.758.137 104.991.671
Actividades de inversién
Cobros por ventas de bienes de uso 6052.708 2.381.389
Pagos por compras de bienes de uso [ 41.581.561} { 24.026.443)
Pagas por adiciones de activos intangibles 0 { 197.330}
{Aumento] Disminucion de inversiones {17.875) 190.554
Flujo neto de efectivo generado por {utilizado en) las
actividades de inversién [35.546.731} {21.651.828)
Actividaedes de financiacidn
Disminucion de deudds bancarias y financieras { 8.691.557) [¢]
Intereses pagadas 0 { 457 3%8)
Flujo neto de efective generado por (ulilizado en) las
actividades de financiacion ( B.621.557]) { 457.398})
Aumento neto del efectivo 461.519.849 82.882.445

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este estaco.

1 T,

PRICE WATERROUSE & CO. S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al gjercicio finalizade el 31 de Diciembre de 2004, comparativo
con el gjercicio anterior

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

1.1. Normas contables y criterios de valugcién

Las normas contables y criterios de valuacion aplicados por las sociedades
controladas Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion
Troncal de ta Provincia de Buenos Aires Sociedad Andnima Transba S.A. (en
adelante “Transba S.A."), y Transener Internacional Ltda. son similares a los
utilizados por Compania de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. (en adelante “Transener S.A."), descriptos en Nota 3 a los
estados contables individuales.

1.2. Notas a los estados contables consolidados

Las notas 3 y 7 a 19 a los estados contables individuales forman parte
integrante de los presentes estados contables consolidados.

1.3. Bases de consolidacion

Los estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con la
Resolucion Técnica N° 4 y sus modificaciones de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas, e incluyen los activos, pasivos
y resultados de las sociedades controladas.

Participacion porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2004 2003 2004 2003
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica
por Distribucién Troncal de la Provincia de
Buenos Aires Sociedad Anonima Transba S.A.
20 90 90 20
Transener Internacional Lida. 99 2?9 99 99
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Dr. Héctar Pozo Gowland
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO EN LA SITUACION
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Contexto Econdmico Argentino

A partir del mes de Diciembre de 2001, el Gobierno Nacional emitid una serie
de medidas con el objeto de contrarrestar la deficada situacion econdmica,
financiera y social en la que se encontraba el pais, las cuales implicaron un
profunde cambio del modelo econdmico vigente hasta ese momento. Entre
las medidas adoptadas se destaca (i) la puesta en vigencia de la flotacion del
tipo de cambic, que derivd en una devaluacién significativa que se registrd
durante los primeros meses del ano 2002, (i} la pesificacion de ciertos activos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pafs, aplicdndose clausulas
de indexaciéon para cierfos créditos y deudas relacionados con el sistema
financiero, [ii} la pesificacién de precios y tarifas de os servicios publicos y la
subsecuente renegociacién de contratos celebrados con la Administracion
PUblica y (iv) la deduccién en el impuesto a las ganancias de la diferencia de
cambio de la devaluacién durante cinco anos.

Situacion Econdmica y financiera de la Scciedad

La suspension del régimen original de tarifas, la redenominacion de las tarifas
de Délares a Pesos, el congelamienfo de las mismas, y la devaluacion del
peso, afectaron en forma negativa la ecuacion econdmica vy financiera de la
Sociedad y de su sociedad confrolada Transba S.A.

Debido a los cambios significativos y materiaimente adversos ocuridos en
Argentina, el 22 de Abril de 2002 Transener S.A. comunicd plblicamente la
suspension de los pagos de capital e intereses de todas sus deudas financieras.
De acuerdo con normas contables profesionales, en el presente ejercicio la
Sociedad ha procedido a exponer la totalidad de la deuda financiera como
pasivo corriente, modificando asimismo 1a informacion financiera que se
presenta a fines comparatives. Transener S.A. ha contratado @ un asesor
financiero internacional para que la asista en el desarrolio de un plan de
reestruciuracion para la totalidad de sus pasivos bancarios y financieros.

La Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario {Ley N°
25.561) impuso sobre las empresas que brindan servicios publicos, tales como
Transener S.A. y su controlada Transba S.A.. la obligacién de renegociar os
confratos e{Z?s‘Ten’res con el Gobierno de la RepuUblica Argentina mienfras se

S

Vo e
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continia con la prestacion del servicio. Esta situacion obliga a Transener S.A. y
Transba S.A. a la renegociacion de sus Contratos de Concesidn. Mientras tanto,
la Sociedad utilizard sus recursos para confinuar su operacion y sostener la
calidad de servicio del sistema de transporte de energia eléctrica en exira alta
tensidn en Argentina. Sin embargo, Transener $.A.y Transba S.A. no renuncian a
ninguno de sus derechos ni a las acciones legales que pueden ejercer de
acuerdo con las expresas disposiciones del Marco Regulatorio. Los
mencionados derechos seran mantenidos Y ejercidos en toda instancia
administrativa y judicial a la que recurran a tal fin, aun incluso denifro del
proceso de renegociacién referido en la Ley N° 25.561.

Los cambios en las condiciones economicas del pais y las circunstancias
descriptas precedentemente generan incertidumbre respecto a la evolucion
futura de los negocios de Transener 3.A. La Sociedad ha preparado los estados
contables adjuntos utilizande principios contables aplicables a una empresa
en marcha. Por lo tanto, los estados contables de la Sociedad no incluyen los
efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran requerirse de no resolverse las situaciones descriptas a favor de la
continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendo los contingentes, en
condiciones diferentes al curso normai de sus negocios. En consecuencia, 0s
estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION
PATRIMONIAL, DE RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

CONSOLIDADOS
31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL $ 3
ACIIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja en moneda nacionadl 385.431 797.5%97
Moneda extranjera 93.689 107.211
Bancos en moneda local 3.161.496 9.8594.340
Bancos en moneda extranjera 2.380.613 1.755.524
6.021.429 12.554.672
i 1
VY
) | LT T
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b) Otros créditos
Garantias otorgadas
Embargos Judiciales
Gastos pagados por adelantado
Créditos Fiscales
Impuesto s/ingresos Brutos
Proyectos a tacturar
Anticipos a proveedores
Biversos

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

c) Provisiohes
Hanorarios pof servicios de operacién
Provisidn para gastos

PASIVO NO CORRIENTE
d} Cuentas por pagar
Anticipo de Clienies

ESTADO DE RESULTADOS

e} Ingresos porventas netas
ventasreguladas netas
Canon iV lineo neto
Olros ingresos netfos

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
f} Etectivo
Totaicaja ¥y bancos
Tetalinversiones cownlentes

Menos: Saldos de disponibilidad restringida

31 de Diclembre de 2004
$

3t de Diclembre de 2003

Inversiones con vencimientfos mayores a tres meses y

vencidgas

Totalfondos segin estade de Hyjo de efectivo

5.099.852 5.588.789
5.509.435 0
3.590.965 3.230.775
2.252.319 593.000
2.354.155 2.354.155
1.162.765 6.474.531
£28.315 105.084
3.825.976 1.686.328
24,423.783 20.032 662
3.858.219 2.042.585
37.109.925 20.004.142
40.946.144 22 046 727
116.936.803 128.668.327
116.936.803 128 668.327
159.218.948 167.987.854
51.174.809 49.265.027
54.782.882 68.470.478
305.176.8637 275.723.359
6.021.429 12.554.472
202.676.379 134.605.412
{2.546.478) {2.528 603}
206.151.330 144.631.481

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La Sociedad concentra sus negocios primariamente en la actividad regulada
y no regulada. Al ser la actividad desarrollada principalmente en Argenting,
no se ha identificado segmentos por drea geogrdfica.

Los segmentos de negocios han sido confeccionados bagjo los siguientes

lineamientos:

a) Actividad regulada, integrada por las operaciones de transporte de energia
eléctica en alta tensién y por distribucion troncal, sujetas a regulacion por

parte del

\
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construccion, operacion y mantenimiento de la Cuarta Linea {(ver Nota 3.4.p. a
los estados contables individuales).

b) Otros segmentos, integrados por participaciones en operaciones no
reguladas por el ENRE, incluyendo las correspondientes a actividades
desarrolladas en el exterior.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos no atribuibles directamente a un
segmento especifico, han sido asignados al segmento mas  significativo,
informdndose dentro de la actividad regulada.

Los criterios de valuacion aplicables para reportar la informacion  por
segmentos de negocios son los descripfos en la Nofa 3.4. a los estados
contables individuales.

A confinuacion se detalla cierta informacién contable clasificada segun el
segmento de negocio relacionado:

Segmento primario: Negocios

Ejercicio finalizade el 31 de Diciembre Actividad Otros Total 2004
de 2004 Regulada segmentos
$

Ventas netas 210.393.757 94.782.882 305.176.639
Resultado operativo 13.054.084 18.964.726 32.018.810
Total activos 2.334.496.400 3.055.098 2.337.551.498
Total pasivos 1.926.590.078 4.153.352 1.930.743.430
Adquisiciones de bienes de uso 40.172.618 1.496.928 41.669.546
Depreciacion de bienes de uso 51.212.325 844,374 52.056.6%9
Amortizacion de otros activos 47 .415.030 0 47.415.030
Amortizacion de activos intangibles 1.277.312 0 1.277.312

véaspinuestrdigforme de fecha /‘-\—T}
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ANEXOC D

Estado de Situacién Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2004 y

2003

OTRAS INVERSIONES

(Socio)

CPCF.C.A.B.A. T 1 F°17

5 L i sk PR A5 P
RN <P

60

Valor
Cuenta principal de costo ajustado | Valor registrado 2004 | Valor registrado 2003

2004

$
INVERSIONES CORRIENTES

Colocaciones de fondos 202.114.03%6 202.114.036 134.053.564
Bongc Argenting 2004 4053.975 562.343 551.848
Total inversiones Corrientes 206.168.011 202.676.379 134.605.412

3
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piComisian Fiscalizadora



riopEZ||E2sld UpIsiwod/d
puRIMOS) 0Z0d I0108H G

Zh.d b

L vavogodo

(R
[ - g
THE 0D NOHHE LYM 301d
GO posiqa4en fl
eyzs; 8 wJ.._nE_ ongpnu asesA
s
OFy 0BZ'0IS (szoesoes1l foEorsirer! 00E'8EL 2 (Sez'9LL LELE S99 EEEBSR [oro'$09° 14 SOL L4 6RL £00Z 1DI0]]
LY SPEZLF lesorasr 5T loeosiysrl o liszoesoasll S99 EEL BEY o SIVEEERLY $00Z 1D}2
005 ¥ZE RS TLTTTOES tzeveos's1) g2z z08 5] 0 {rs¥rosall P56 82689 o ¥SE 8T 69 iUl 8P 50[DUSIBIP URIDDARDY
Ori 9S4 L9 YEL TR LY {g¢g 195 602 (zogzi ey 0 (Les8Yr £91) 11L%0r 829 o LLEPOvs29 paul] DUOMD CosAly
H
£00Z ¥O0Z FEEECIEE EEEECE:) CEECEIEE EEEIEENER
cluow SAUOIDNUILSIQ
Sjunjintal apuDynsel EYETR1-] AIuBWOD |0 B3 S@UOIZNUILISE] ST USLINY oIV LoD
LN o}aN DRDINWNSY 01013186 {8q LR DINWNADY Iy A2

S&UCIRI}IoWY

53| 0UIDIQ $&I0IDA

3 OXINV

SOAILDYV SO¥I0

£00Z A $00Z 3P 21qWIaIdIQ 3P LE |0 OPDPIOSUOD [DIUCWILHDY UQIIDAYS 3P OPDISI

Jauasuel] e



Q Transener

ANEXO G

Estado de Situacién Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2004 y
2003

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2004 2003
Rubros .
Monio y clase de la Cambio Monlo en moneda |Monio y clase de la|Monto en moneda
moneda extranjera vigente iocal moeneda extranjera local
3 $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos Us$ 268.707 2,939 789.72%9 Uss$ 209.373 402994
Caja y bancos R$ 1.521.44¢4 1,107 1.684.573 R$ 1.246.843 1.259.741
Inversiones US$ 68.094.354 2.93¢% 200.129.306 5% 45.85%.797 132.076.214
Inversiones R$ 1.792.000 1.1Q07 1.984.135 R$ 1.956.515 1.976.755
Cuentas por cobrar por ventas Us$ 32,613 2,939 $5.850 Us§812.132 2.338.740!
Cuentas por cobrar por ventas R$ 1.589.126 1.107 1.759.511 R$ 1.235.072 1.247.84%
Oiros créditos US$ 256,791 2.939 754.710 Us$ 57.008 144.183
Otros crédilos R§ 2.426.282 1.107 2.6856.424 R$ 706.203 713,509
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 209.884.238 140.380.185
TOTAL ACTIVO 209.884.228 140.380.185
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Us$ 1.083.417 2,979 3.227.498 US§ 1.047.493 3.06%9.155
Cuentas por pagar R$ 2.517.437 1,107 2.787.352 R% 2.085.792 2.167.27¢6
Cuentas por pagadt €1.118 4,059 4,536 o] [of
Deudas bancarias y financieras Us$ 507.056.538 2979 1.510.521.427 sy 481.526.800 1.410.873.524
Deudas bancarias y financieras ¥ 5.586.070.305 0.031 174.790.502 ¥ 5.855.053.708 1460.447 422
Remuneraciones y cargas sociales R% 855000 1.107 946,671 R§ 651.636 4658.377
Cargas fiscales RS 1.030.000 1.307 1.140.435 R$ 5946.074 602,240
Provisiones Us$ 9.563.548 2,979 28.489.80% US$ 3.498.294 10.250.000
FOTAL PASIVO CORRIENTE 1.721.908.230 1.588.007.994
TOTAL PASIVO 1.721.908.230 1.588.007.594
US$: Délares estadounidenses
R$: Reales
¥ Yenes
€ Euro
o
kY
Y
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ANEXO H

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 44, INC. b) DE LA LEY N° 19.550

CONSOLIDADA

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, comparativo

con el ejercicio anterior

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2004 explotacién administracion 2003

sueldos y contribuciones sociales 60.580.978) 49 855377 10.725.401 46.606.194)
Ctros costos en personal 2.589.192 1.518.715 1.070.477 1.604.705
Honararnos por servicios 1.815.435 1.815.635 0 1.816.241
Honorarios profesionales 4.505.005 2.185.231 2.315.774 3.744.363
Mantenimiento de equipos 2.699.037 2.408.325 90.712 1.140.403
Materiales para obras 51.312.856 51.312.85% o] 37.726.949
Combustibles y lubricantes 1.763.969 1.660.158 103811 1.652.860
Mantenmiento general 10.775.937 10.300.528 475.409 8.053.159
Energio elécirica 799.784 761.035 38.749 577.518
Deprecioacién de bignes de uso 52.056.6%9 46.916.279 5.140.420 47 557 455
Amortizacién de activos intangibles 1277.312 339.850 937.462 4.518.792]
Amortizacion de otros activos 47.415.030 47.415.03C 0 47.415.030
Gastos por administracion del MEM 464,745 464.745 o] 488.561
Honorarios Ente Regulador 656.322 656.322 0 743,642
Cuota social ATEERA 153.451 0 153,451 123.080
Comunicaciones 2973.593 2.853.458 120.135 2.623.5%2
Servicio de ransporte 792.469 771271 21,198 818.088
Seguros 7067111 720.561 4.346.550 7.780.361
Alquileres 2.207.393 1.757.784 449.607 1.121.572]
Vigjes y estadias 4.081.525 3.700.271 381.255 3.834.199
Articulos de oficina y papeiera 1.102.968 320.390 782.578 973,288
impuestos, tasas y contribuciones 5.182.689 3.649.354 1.533.335 4.318.389
Direciores y Sindicos 222.478 0 222.478 297.313
Gastos bancarios 1.184.825 901.433 283,392 714.233
vigilancia y seguridad 1.876.855 1.861.71% 15.136 1.400.743
Limpieza oficinas y estaciones 2.030.318 1.950.617 79.701 1.107 438
rMantenimientc electroductc 1.532.30% 1.532.309 0 850708
Provisiones 1.643.148 1.600.594 42.554 1.942.255
Diversos 2.394.195 1.131.953 1.262.242 2.360.221
TOTAL 2004 273.157 829 240.561 802 32.596.027]

TOTAL 2003 202.235.858, 31.895.494] 234.131.252

Vi
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de Diciembre de 2004 y 2003

31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003

ACTIVO $ %
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 4.a}) 3.905.3%7 8.320.554
inversiones [Anexo D) 168.910.003 114.949.630
Cuentas por cobrar por ventas 50.678.733 51.681.525
Otros créditos {Nota 4.b)) 40.801.928 18.190.234
Total del activa corriente 264.294,061 193.141.943
ACTWO NO CORRIENTE
Bienes de uso [Anexo A) 1.04%.416.126 1.053.650.738
Activos Intangibles (Anexc B) 1972815 3.010.659
Oftros créditos (Nota 4.c)) 16.915.081 16.222.378
Inversiones [Anexo C) 449,990,069 468.435.312
Otros activos {Anexo E) 472.865.610 520.280.640
Total det activo no corriente 1.991.159.701 2.061.5%9.727
TOTAL DEL ACTIVO 2.255.455.762 2.254.741.670
PASIVO
PASIVO CCRRIENTE
Cuentas por pagar {Nota 4.4)) 18.320.001 12.887.540
Deudas bancarias y financieras 1.694.848.313 1.581.025.552
Remuneraciones y cargas sociales 5.812.862 4.665.306
Cargas fiscdles 9.534.969 9.942.678
Provisiones [Nota 4.e)) 39.875.185 20.678.021
Total del posivo coriente 1.768.391.330 1.629.199.097
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 4.1)) 116.9346.803 128.668.327
Cargas fiscales (Nota ) 12.599.360 17.844.458
Total del pasivo no comriente 129.536.163 146.512.785
TOTAL DEL PASIVO 1.897.927.493 1.775.711.882
PATRIMONIO NETO (segin estado

respectivo) 357.528.259 479029.788
TOTAL 2.255.455.762 2.254.741.670C

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este estado.
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ESTADO DE RESULTADOS

Corespondiente al sjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, comparativo con el ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003
b $
Ingresos por ventas netas (Nota 4.g)) 222.648.914 212.529 445
Costos de explotacion [Anexo H) {173.564.922) (157.326.932)
Ganoncia brutg 49.083.992 55.202.533
Gestos de agministracion (Anexe H) (22.877.359} {23.155.854}
Ganancia operativa 26.206.633 32.046.679
Resultados por participacion en sociedades
controladas 214.83¢% 3.211.011
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses 4.320.581 9.483.225
Diterencias de cambio, netas de inflacion 2515718 {11.406.197)
Resultado por exposicion ala inflacidn [ {634.110)
Resultado porlenencia de titulos publicos [¢] 1.462.676
Resultado por traslacion inversién en el exterior 439918 77638
Generados por pasivos
intereses e impuestos relacionados [92.925.361} (98.361.442}
Diferencias de cambio, netas de inflacién {34.798.113) 141.572.555
Otros egresos financieros {26.525.442) {7.419.236)
Resultado por exposicidn a la inflacién 0 530.428
Total resultadoes financieros [144.972.69%) 33.305.537
Ctros ingresos y egresos 1.062.342 1.783.3546
Resultado antes de Impuestos {118.788.8835) 71.046.583
Impuesto a las ganancias (Nofa ) 5.245.098 {3.057.229)
Impuesto a ia ganancia minima presunta (7.957.732} (8.405.150)
{Pérdida) Ganancia del ejercicio {121.501.519} 59.584.204
{Perdida) Ganancic neta por acgion (0,34) Q17

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de este estado.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, comparativo con el ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2004

31 de Diciembre de 2003

3 $
YARIACIONES DEL EFECTIVO
Efective alinicio del ejercicio 121.801.853 54.800.358
Aumento neto del efectivo 50.451.204 £7.001.495
Electivo al cierre det ejercicio [Nota 4.h}) 172253057 121.801.853
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades opergtivas
{Pérdida) Ganancia ordinaria del ejercicio {121.501.519) 59.584.204
Mas [Menos} Intereses y diferencios de camblo sobre las deudas
bancarias ¥ financieras devengadas en ef ejercicio 122.514.318 { 49.089 849}
Mds (Menos) Intereses ganados en el ejercicio [ 492.703) [ 4.06B.779)
Mas (Menos) Impuesto d las gonancias y ganancio
minima presunta devengado en el gjercicio 2.712.634 11.4462.379
Ajustes para arribar al flujo nets de electivo proveniente
de las actividades operativas:
Depreciacion de kienes de usc 32.709.403 28 625308
Amorlizacion de actives intangibles 1.037.844 3.4%6.125
Amortizacidén de otros actives 47.415030 47.415.030
Provisidn para contingencias 792.066 304.464
Resultado por venta de bignes de uso (152279} 123 809
Devengamiento anticipo de clientes (Nota 12) {11.731.524) [ 11.731.524)
Resyltados de inversiones en gntes relacionados [714.839) (3.911.001)
Resultados por fraslacién inversion en el exterior t439.918) [77.638}
Cambics en actives vy pasives operativos
{Aumento] Disminpcién en cuentas por cobrar por ventas 1.002.792 11.301.358
{Auments] Disminvcidn en ofros créditos 12.811.694) {5.004.543)
Aumento [Disminuciéni en cuentas por pagar 5.432.441 { 1.430.870)
Aumento [Disminucidn) en remuneraciones y cargas sochales 1.147.556 [ 443.950)
Aumento {Disminucién) en cargas fiscales {8.365.441) [15.144.321)
Aumento {Disminucién) en provisiones 18.405.G%8 5.824.598
fluje nelo de efectivo generado por lkas
actividades operativas 84.559 285 77.087.182
actividades de inversion
Cobros por ventds de bignes de uso 5.299.501 1.453.988
Pagos por compras de blenes de uso {33.622.013) {13.425.589)
Pagos por odiciones de activos intangibles 0 [6.107)
Disminucion de inversiones $05.988 1.692.021
Fiujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de inversién (27.416.524} {10.085.687)
Actividades de hnanciacion
Disminucion de deudas bancarias y financieras [8.691.557) 0
flujo neto de electlive utilizado en las
actividodes de financiacion [Nota &) (8.691.557) o]
Aumenio neio deiefectivo 50.451.204 57.001.495

Las notas y anexos que se acompaian forman parte integrante de este estado.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Cormrespondientes al ejercicio finalizade el 31 de Diciembre de 2004, comparativo
con el gjercicio anterior

NOTA 1 - ORGANIZACION Y DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad concesionaria Compafia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tensidn Transener S.A. fue constituida el 31 de Mayo de 1993, como
consecuencia de las Leyes N° 23.696 y 24.065 y el Decrefo N° 2743/92
mediante los cuales se dispuso la privatizacion del sistema argentino de
transporte de energia eléctrica en alta tensidn, hasta esa fecha prestados por
las empresas Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado {AVEE),
Hidroelécirica Norpatagoénica S.A. (Hidronor) y Servicios Eléctricos del Gran
Buenos Aires S.A. [SEGBA) y se resolvié la constitucidn de la sociedad que
recibirfa la concesién para operar dicho servicio. El Ministerio de Economia y
Obras y Servicios Publicos convocd a licitacion publica internacienal para la
venta del paquete accionario mayoritario de |a referida sociedad.

La privatizacién se perfecciond a fravés del Contrato de Transterencia
suscripto por el Estado Nacienal, actuando en representacion de las
empresas mencionadas en el pdrrafo anterior, y Compahia inversora en
Transmision Eléctrica Citelec S.A. (en adelante “Citelec S.A."}), Sociedad
controlante de Transener S.A.. Simultdneamente se recibieron los activos
ofectados a la prestacion del servicio privatizado.

Finaimente, el 17 de Julio de 1993 se realizd la toma de posesion de Transener
S.A. por parte del consorcio adjudicatario, produciéndose en la mencionada
fecha el inicio de sus operaciones.

El 16 de Agosto de 2002, Transener S.A. constituyd Transener Internacional
Lida. con sede en la Ciudad de Brasilia, RepUbliica de Brasil, suscribiendo el
99% de sus acciones. La actividad principal de dicha sociedad es la
prestaciéon de servicios de transporte de energia eléctrica, servicios de
operacién, mantenimiento, consultoria y ofros relacionados con el transporte
de energia eléctica, tanto en la Republica de Brasit como en ofros paises.

Véas nuest 01 forme de fecha . ’:
de Felyreto de 2005
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO EN LA
SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Contexto Econdmico Argentino

A partir del mes de Diciembre de 2001, el Gobierno Nacional emitic una setie
de medidas con el objeto de confrarrestar la delicada situacién econdmica-
financiera y social en la que se enconfraba el pais los cuales implicaron un
profundo cambio del modelo econdmico vigente hasta ese momento. Entre
las medidas adoptadas se destaca [i) la puesta en vigencia de la flotacion
del tipo de cambio, que derivé en una devaluacion significativa que se
registré durante los primeros meses del afio 2002, (i) la pesificacion de ciertos
activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais, aplicdndose
clausulas de indexacién para ciertos créditos y deudas relacionados con el
sistema financiero, (i) la pesificacidon de precics y tarifas de los servicios
publicos vy la subsecuente renegociacion de contratos celebrados con la
Administracién Publica y (iv) la deduccidon en el impuesto a las ganancias de
la diferencia de cambio de ia devaluacion durante cinco anos.

Situacion Econdmica vy Financiera de la Sociedad

La suspension del régimen criginal de tarifas, 1a redenominacion de las tarifas
de Ddlares a Pesos, el congelamiento de las mismas y la devaluacion del
peso, afeciaron en forma negativa la ecuacién econdmica y financiera de
la Sociedad y de su sociedad confrolada Transba S.A.

Debido a fos cambios significativos y materiaimente adversos ocurridos en
Argentina, el 22 de Abril de 2002 Transener $.A. comunicé publicamente |a
suspension de los pagos de capital e intereses de todas sus deudas
financieras. De acuerdo con normas contables profesionales, en el presente
ejercicio la Sociedad ha procedido a exponer la fotalidad de la deuda
financiera como pasivo coriente, modificando asimismo la informacion
financiera que se presenta a fines comparativos. Transener $.A. ha contratado
a un asesor financiero internacional para gque la asista en el desarrollo de un
plan de reestructuracion para la totalidad de sus pasivos bancarios y
financieros.

La Ley de Emergencia PUblica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N°
25.561) impEsp sobre las empresas que brindan servicios publicos, ques comoe
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Transener S.A. y su controlada Transba S.A., la obligacion de renegociar los
contratos existentes con el Gobiemno de la Republica Argentina mientras se
continta con la prestacién del servicio. Esta situacion obliga a Transener S.A.y
Transba S.A., a la renegociacion de sus Contratos de Concesidon. Mientras
tanto, ta Sociedad utilizard sus recursos para continuar su operacion y
sostener la calidad de servicio del sistema de transporte de energia eléctrica
en exira alta tensidén en Argentina. Sin embargo, Transener S.A. y Transba S.A.
no renuncian a ninguno de sus derechos ni a las acciones legales que
pueden ejercer de acuerdo con las expresas disposiciones del Marco
Regulatorio. Los mencionados derechos serdn mantenidos y ejercidos en
toda instancia administrativa y judicial a la que recurran a tal fin, ain incluso
dentro del proceso de renegociacion referido en la Ley N° 25.561.

Los cambios en las condiciones econdémicas del pais y las circunstancias
descriptas precedentemente generan incertidumbre respecto a la evolucion
futura de los negocios de Transener S.A.. La Sociedad ha preparado 10s
presentes Estados Contables utilizando principios contables aplicables a una
empresa en marcha. Por lo tanto, los estados contables de la Sociedad no
incluyen los efectos de los eventuales qjustes y reclasificaciones, si los hubiere,
que pudieran requerirse de no resolverse las situaciones descriptas a favor de
la continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera
obligada a realizar sus actives y cancelar sus pasivos, incluyendo los
contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios. En
consecuencia, los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias de incertidumbre.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES
A confinuacion se detallan las normas contables mas relevanies utilizadas por
la Sociedad para la preparacion de los presentes Estados Contables, las que

han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

3.1. Preparaciéon y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos, y
fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y
valuacidén contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,
aprobadas con ciertas modificaciones por et Consejo Profesional de Ciencias

y
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Econdmicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la Comision Nacional de Valores (CNV}.

El Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires aprobd la Resolucion Técnica N° 21 “*Valor patrimonial
proporcional-consolidaciéon de estados contables-informacion a exponer
sobre partes relacionadas™ a través de su Resolucion M.D. N° 5/2003. La
mencionada Resolucion Técnica y las modificaciones incorporadas, entraron
en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de Abril de 2003. Sin
embargo la CNV ha adoptado la misma para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de Abril de 2004, admitiéndose su aplicacién anficipada. La Sociedad
ha optado al 31 de Diciembre de 2004 por la no aplicacion en forma
anticipada de la mencionada Resolucion Técnica.

Las normas contables profesionales adoptadas por la CNV a partir del 1 de
enero de 2003, generaron el reconccimiento de dqjustes de ejercicios
anteriores que afectaron los saldos al inicio del ejercicio anterior, los cuales se
incluyen en el siguiente cuadro:

Efecto sobre resultados

Concepto acumulados al 31 de
Diciembre de 2002
$

1. Valuacion de créditos a valores descontados

(vs. valor nominal) {5.876.973)
2. Contabilizacién de vacaciones {1.336.114)
3. Aplicacion del método delimpuesto diferido

{vs. impuesto comiente) {16.017.229)
4. Aplicacidon de nuevas normas en inversiones

permanertes (7.836.624)
Total (31.0466.240}

Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables a los efectes de su

presentacién comparativa con los de este ejercicio.
I
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3. 2. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que
la gerencia de la Sociedad reclice estimaciones y evaluaciones que afectan
el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y
egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza
estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las
depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el
cargo por impuesto a las ganancias y el impuesto a la ganancia minima
presunta y las provisiones para contingencias y penalidades. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas o
la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién hasta el 31 de
Agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con normas contables
profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables hasta el 31 de
Diciembre de 2001. Desde el 1 de Enero de 2002 y de acuerdo con lo
establecido por las normas contfables profesionales se ha reiniciado el
reconocimiento de los efectos de la inflacién, considerando que las
mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 31 de Agosto de 1995, como las que tengan fecha de
origen entre dicha fecha y el 31 de Diciembre de 2001, se encuentran
expresadds en moneda de esta Ultima fecha.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresidon de las partidas de los
presentes estados contables es el indice de precios internos al por mayor
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

El 25 de Marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 664
gue establece que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de
dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En consecuencia, y de
acverdo con la Resolucidn N° 441 emitida por la CNV, la Sociedad
discontinud la reexpresion de los estados contables a partir del 1 de Marzo de
2003. Este criterio no estd de acuerdo con normas centables profesionales
vigentes, s cuales establecen que los estados contables deben ser
i
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reexpresados hasta el 30 de Septiembre de 2003. Esta diferencia afecta los
saldos patimoniales al 31 de Diciembre de 2004 y al 31 de Diciembre de 2003
y el estado de resultados al 31 de Diciembre de 2003. La Sociedad no ha
cuaniificado este efecto al cierre del ejercicio.

3.4 . Criterios de valyacion v exposicion

a. Cajaybancos
£l efectivo disponible se ha computado a su valor nominai.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los aclivos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los fipos de
cambic vigentes al cierre del ejercicio.

c. Activacién de diferencias de cambio

De acuerdo con lo establecido por la Resolucién N° 3/2002 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
y la Resolucién N° 398 de la CNV, las diferencias de cambio criginadas en [a
devaluacion de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de Enerc ce 2002
y hasta el 30 de Junio de 2003 y ofros efectos derivados de dicha
devaluacion correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera
existentes al 6 de Enero de 2002, deberdn imputarse a los valores de costo de
los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacién si tal refacion
es directa y se podrd optar, como criterio alfernativo, similar tratamientc para
diferencias de cambio producidas por financiaciones indirectas. Los activos
en cuestidn podran recibir ta imputacién de diferencias de cambio sélo hasta
el limite del menor importe enire el costo de reposicion o reproduccién del
bien y su valor recuperable. Asimismo, 1as diferenciaos de cambio
incorporadas  al activo  actuarGn  como  un adelantamiento  del
reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda y
quedardn subsumidas en la expresion de los valores contables en moneda
homogénea.

La Sociedad ha aplicade lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, ha
activado los importes que a continuacién se indican, netos de la absorcion
del ajuste por inflacion reconocido hasta el 28 de Febrero de 2003 y de la
amortizacion acumulada:
;A
L
Véase nyestro ‘n{l!:rme de fecha
PRlCE:.;(EEFBb ?ee:[g:oé,s,R,L C o .
| LT Y e LA Ol
C.P.ED.E.C.A.B.A, T°1 7717 Dr. Héctor Pozo Gowland

i1

(Socig)
i p/Comisin Fiscalizadora

74



Q Transener

31/12/2004 31/12/2003
Oftros Activos No Corrientes 53.022.272 58.324.500
Total 53.022.272 58.324.500

El remanente de las diferencias de cambio originadas en el gjercicio fueron
cargados a resultados y se exponen en la linea “Diferencias de cambio netas
de inflacién”.

d. Inversiones corrientes

Las inversiones han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero
enfregada en el momento de la transaccion mas los resultados financieros
devengados en base a la tasa interna de retomo determinada en dicha
oportunidad.

Las inversiones en fitulos de deuda han sido valuadas a su valor estimado de
recupero al cierre del ejercicio.

e, Cuentas por cobrar por ventas y cuentas por pagar

Las cuentas por cobrar por ventas y las cuentas por pagar estdn vaiuadas a
sus valores nominales incorporando cuando corresponde los  intereses
devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Estos valores no difieren
significativamente del precio de contado estimado al momento de la
transaccién, mds los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retomno determinada en dicha
oportunidad.

f. Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras han sido vaiuadas de acuerdo con la
suma de dinero enfregada y recibida, respectivamente, neta de los costos
de la transaccién, mds los resultados financieros devengados en base a la
tasa pactada para cada operacion.

g. Otros créditos y deudas

El crédito por partficipacion accionaria del personal ha sido valuado en base
ala mejor\.@s’rimocién posible de la suma a cobrar descontada, utilizando 1o

LoE .
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tasa de interés para cajas de ahorro publicada por el Banco de la Nacidén
Argentina vigente al momento de su medicion inicial.

De acuerdo con lo establecido por las normas de la CNV, los activos y
pasivos por impuestos diferidos no han sido descontados. Este criterio no esta
de acuerdo con las normas contables vigentes en la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires, las que requieren que dichos saldos sean descontados.

El resto de los ofros créditos y deudas en moneda estdn valuados a sus
valores nominales incorporando cuando  corresponde  los  infereses
devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Estos valores no difieren
significativamente del precio de contado estimado al momento de la
tfransaccion, mds los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad.

Oftros créditos en especie han sido valuados a los costos de reposicion de los
bienes o servicios a recibir al cierre del ejercicio.

h. Saldos por transacciones financieras y créditos y deudas diversas con
partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por fransacciones
financieras y por otras fransacciones diversas han sido valuados de acuerdo
con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

i Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en las sociedades controladas Transba SA. vy
Transener internacionai Ltda. han sido valuadas de acuerdo con el método
del valor patrimonial proporcional en base a los estados coniables al 31 de
Diciembre de 2004 emitidos por las mismas.

Las normas contables utiizadas por las sociedades controladas para la
elaboracién de sus estados contables son las mismas a las utilizadas por {a
Sociedad.

La sociedad Transener Internacional Lida, radicada en el exterior, ha sido

clasificada cEMO no infegrada con ias operaciones de la Sociedad.
Pl
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i Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes representan aguellos costos y gastos
relacionados directamente con el Proyecto de ia Cuarta Linea.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucidn N° 398 de CNV, se incluyé en
el rubro la activacion de diferencias de cambio {Ver Nota 3.4.c.}.

La amortizacidon de dichos costos y gastos se efectva a partir de la
habilitacién comercial de la obra, sobre la base de 15 afos teniendo en
cuenta el periodo de cobro del canon de construccion, operacion vy
mantenimiento mencionado en la Nota 12.

k. Bienes de uso

Para los bienes transferidos se ha tomado como vaior de origen global, el
valor que surge como contrapartida de los aportes y del pasivo transferido,
reexpresado de acuerdo con lo que se defalla en la Nota 3.3. En base a
inventarios y andlisis técnicos se distribuyd este valor global entre cada uno
de los componentes del rubro.

El resto de los bienes estd valuado a su costo de adquisicion reexpresado
siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 3.3. neto de sus
depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre la base
de Ia vida Ufil estimada, empleando férmulas técnicas no lineales para los
bienes fransferidos y método de iinea recta para los restantes bienes, para
extinguir sus valores al final de su vida Ufil.

El valor de estos activos no supera su valor de uso, definido como la suma de
los flujos netos de fondos esperados que deberian surgir del uso de los bienes
y de su disposicion al final de su vida Util.
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l.  Acfivos Intangibles

Los activos intangibles representan bdsicamente cargos originados en el
proceso de toma de posesidn, puesta en marcha y reorganizacién de la
Sociedad, la optlimizacién de los procesos técnicos administrativos, costos
relacionados con la obtencién de financiaciéon y gastos de implementacion
de sistemas. Los mismos han sido valuados a su costo reexpresado siguiendo
los lineamientos indicados en la Nota 3.3., neto de sus amortizaciones
acumuladas.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base
a una vida Util estimada de 5 afos.

Los activos intangibles incluyen costos que no estdn permitidos activar de
acuerdo con las normas contables vigentes, pero que por aplicaciéon de las
normas de fransicion, la  Sociedad ha decidide amortizar  en
aproximadamente 4 anoes.

Las amortizaciones han sido clasificadas en los rubros costos de explotacion y
gastos de administracion del estado de resultados.

El valor de estos activos no supera su valor recuperable estimado al cierre del
gjercicio.

m. Impuesto alas ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base
al método del impuesto diferido, reconociendo de esta manera las
diferencias temporarias entre las mediciones de los actfivos y pasivos
contables e impositivas.

A los efectos de determinar los actives y pasivos diferidos se ha aplicado
sobre las diferencias temporarias identificadas y los guebrantos impositivos, |a
tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o
utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de
emision de estos estados contables.

e
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Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan
absorber la totalidad de los activos impositives diferidos, la Sociedad ha
constituido una previsién sobre los mismos.

n. Impuesto ala ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta
aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del
ejercicio. Este impuesto es complementario dei impuesto a las ganancias. La
obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor
de ambos impuestos. Sin embargo, si e impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podrd computarse como pago a cuenta del impuestc a Ias
ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicics
siguientes.

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan
absorber la totalidad del impuesto a la ganancia minima presunta, la
Sociedad registra dicho impuesto como pérdida en cada ejercicio.

o. Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonic neto han sido reexpresados
siguiendo los lineamientos detallados en la Nota 3.3..

La cuenta “Capital social" ha sido expresada a su valor nominal histérico. La
diferencia entre el vaior expresado en moneda homogénea y el nominal
histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste de capital”, integrante del
patrimonio neto.

p. Cuentas del estado de resultados:

Transener $.A. recibe, basicamente, tres tipos de ingresos por la operacion de
la Red:

« un pagoe por transporte de energia
un pago por la capacidad de fransporte (por la operacién vy
mantenimiento del equipo de fransmision que compone 1a Red)

e UN pago por conexién (por la operacion y mantenimiento del equipo de
conexion y transformaciéon, tales como interruptores,  disyuntores,

i
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protecciones y fransformadores que permiten la transferencia de
electricidad hacia y desde la Red)

Asimismo, Transener S.A. percibe premios si cumple con determinadas normas
de calidad de servicio, los cuales se reconocen en funcidn de su
devengamiento.

Con la habilitacién comercial de la Cuarta Linea del Comahue, el 20 de
Diciembre de 1999, Transener S.A. comenzd a percibir el comrespondiente
canon de construccidn, operaciéon y mantenimiento, el cual fue establecido
en cuotas mensuales, iguales y consecutivas durante un periodo de 15 anos
(Ver Nota 12). El 25 de Septiembre de 2002, el Ente Nacional de Regulacion
Eléctrica (ENRE) establecié la aplicacion del Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (CER) a este canon, con vigencia a partir del mes de Febrero de
2002.

La Compaiiia genera ingresos adicionales mediante la provision de servicios
externos para la construccién e instalacién de activos eléctricos y equipos,
operacion de lineas y mantenimiento, andlisis de laboratorio, estudios de
sistemas, ingenieria, consultoria y capacitacion. Los ingresos generados por la
construccion e instalacion de activos eléctricos y equipos son reconocidos
contablemente de acuerdo con el grade de avance de obra.

Los demds resultados del ejercicio se exponen a valores reexpresados
siguiendo los lineamientos detallados en fa Nota 3.3..

Los componentes financieros implicitos significativos contenidos en  las
cuentas de resultados han sido adecuadamente segregados.

g. Pendlidades

De acuerdo con el Contrato de Concesion, los ingresos de Transener S.A.
relacionados con la operacion de la Red son programables y estan sujetos a
deducciones originadas en la indisponibiidad para el tfransporte de
electricidad de cualquier parte de la Red.

Las penalidades son impuestas por el ENRE en referencia a montos que varian
de acuerdo con el tipo de activo y el periodoc durante el cuadl no se
encuentra disponible.
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Es politica de Transener S.A. constituir una provisién razonable para las
penalidades que estima serdn determinadas por el ENRE.

1. Resultados por accidn

Las ganancias y pérdidas bdsicas y diluidas por accidén fueron calculadas en
base al promedio ponderado de acciones en circulacion al 31 de Diciembre
de 2004 y 2003. Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas o
deuda convertible en acciones, ambos indicadores son iguales.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION
PATRIMONIAL, DE RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2004 3% de Diciembre de 2003
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 3 %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Cajo en moneda nacional 216 8%} 2¥1.677
Moneda extranjera 27.506 48.111
Bancos en maneda local 2.921.797 7.527.616
fancos en moneda extranjera 739.203 532.150
3.905.397 8.320.554
b) Gtros créditos
Garantias otorgadas 5.099.852 5.588.78%9
Embarges Judiciales {(Nota 8) 5.509.435 0
Gastos pagodos por adelantado 3.187.307 2.597.064
Impuesto s/ingresas Brutos (Nota 9) 2.354.155 2.354.155
Anticipos o proveedaores 3B6.620 45.241
Proyectos a facturor 1.182.765 6.474.531
Sociedades art. 33 Ley 19.550 404.035 444.070
Dividendos a Cobrar 19.800.000 0
Diversas 2.895.75¢% £86.384
40.801.928 18,120,234
ACTIVO NG CORRIENTE
c) Otros créditos
Programa de participacién gecionaria
deipersonal 16.915.081 146.222.378
16.915.081 16,222 378
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
¢y Cuenlias porpagar
Proveadores 17.787.962 12.145.831
Sociedades art. 33 Ley 19.550 532.03% 721.709
18.320.001 12.887.540
!
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31 de Diciembre de 2004 31 de Diciembre de 2003
e} Provisiones
Hanorarios por servicios de operacion 3.858.219 2.042.585
Provision para gastos 346.016.946 18.635.436
39.875.185 20.678.021
PASIVC NO CORRIENTE
f} Cuentas por pagar
Anticipo de Clientes (Note 12) 116.236.803 128.668.327
118 936.803 128.668.327
ESTADO DE RESULTADOS
g} Ingresos por ventas netas
Ventas reguladas netas 111.739.877 110.6772.776
Canon IV Linea neto 51.174.809 49.265.027
Ctros ingresos netos 59.734.228 52.586.642
222.648.914 212.529.445
ESTADO DE FLULO DE EFECTIVO
hj Efectivo
Total coja y bancos 3.805397 8.320.554
Tolalinversiones comenles 168.913.002 114.949 430
Menos: Saldos de disponibilidad restringida
(nversicnes con vencimientos mayores a tres meses y vencidas { 562.343) {1.468.331)
fotal fondos segin estado de fluje de efeclivo 172.253.057 12} .801.853

NOTA 5 - TASAS DE INTERES, VENCIMIENTOS Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS

La composicidon de las colocaciones de fondos, 1os créditos y las deudas al 31
de Diciembre de 2004, segun su plazo estimado de cobro o pagc y sus
pautas de actualizacién, se detalla en el siguiente cuadre:

COLOCACIONES DEFONDOS

Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 4] 168.347.660 0 168.347 640
de 3 g 6 meses 0 [ o] o]
de 6 a9 meses o, 4} 0 4]
de 9 a 12 meses 0 o] 0 0
de V a2 afos 0 4] o ¥
mds ge 2 afios 0 Q v 0
Sin plozo establecido 0 0 0 0
vencidos 562.343 0 0 562.343
562.343 168.347.660 0 148.910.003

Existen inversiones corrientes en moneda nacional por $ 503.700 que
devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del
6.03%. Existen inversiones corrientes en moneda exiranjera por $ 168.347.660
que devengan intereses a una tasa nominal anual promedioc aproximada del
2,0%.
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CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a g vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 71.903.080 o] 71.903.080
de 3 a 6 meses 0 1.178.610 0 1.178.610
de 6§ a ¢ meses 0 238.379 0 238.379
de 9 ¢ 12 meses 0 201.600 0 201.4600
de } a2 afios G 0 0 0
mads de 2 afos o} 16.915.081 0 16.915.081
Sin plazo establecido 0 0 7.703.167 7.703.167
vencidos 10.255.825 o 0 10.255.825
10.255.825 90.436.750 7.703.167 108.395.742

Existen créditos corrientes en moneda nacional por $ 5.183.450 que devengan
intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 2,06%.

DEUDAS
Sin Piazo
establecida/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 490.345.854 0 490.365.854
de 3 a6 meses 0 1.232.50] 0 1.232.501
de 6 a 9 meses 0 1.884.362 0 1.884.362
de 9 012 meses 0 2.278.029 0 2.278.029
de 1 a2afios 0 11.731.523 0 11.731.523
mdas de 2 afios 0 117.804.640 0 117.804.640
Sin plazo establecido 0 8] 33.70%.291 33.709.291
vencidos 1.238.921.293 ¢ 0 1.238.921.293
1.238.921.293 625.296.909 33.709.291 1.897.927.493

Existen deudas corrientes en moneda nacional por $ 9.717.001 que devengan
intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 10,9%; deudas
corrientes en moneda extranjera por $ 1.387.260.697 que devengan intereses
@ una tasa nominal anual promedio aproximada del 7.43%.
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NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicidon de os activos y pasivos por impuesto diferido se detalla en el
siguiente cuadro:

Activos diferidos 31 de Diciernbre de 2004 31 de Diclembre de 2003
Quebrontos acurmulacos 339.676.613 304.614.691
Diferencias de cambio no deducibles al cieme del gjercicio 25.979.486 30.969.228
Valuacion de crédios a valores descontados 374.000 616.446
Voluacion de inversiones a valor recuperable 4%0.000 490,000
Provisiones 12,433,724 5774843
Subtotal 378953823 349.465.228
Prevision pare activos diferidos [347.078,304) (322,170.344)
Total activos diferidos 31.855.519 27,294,884

Pasivos diferidos
Bienes de uso 25.561.134 24.224.681
Actives intangibles 335950 501.086
Chros activos 18.557.793 20413.575
Total pasives diferides 44.454 875 45.139.342
Total pasive diferido neto 12.599.350 17.844.458

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las
ganancias cargado a resultados y el que resulfaria de aplicar la tasa del
impuesto vigente sobre la utilidad contable:

31 de Diciembre de 2004 3t de Diciembre de 2003
3 3
Resultado antes de impueste del ejercicio [118.7868.885) 71.044.583
Tasa delimpuesto vigente 35% 5%
Resultado del periodo o la tasa delimpuesto {41.576.110) 24866304
Diterencias permanentes a lo tasa delimpuesto:
- Ajuste porinflacion 11.723.246 10.506.060
- Resullado inversiones permaneantes (320.194) (1.348.854)
_incremento de previsiones de activos porimpuestos diferidos 24.927.960 (30.944.281)
Totel cargo por impuesto a las ganancias (5.245.098) 3.057.229
- variacién entre pasivo diferido al cierre y alinicio del gjercicio
cargado d resultados 5245098 {1.827.229)
-tmpuesto a pagadr por el ejercicio 0 1.230.000
™
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Los quebrantos impositivos netos acumulados registrados por la Sociedad que
se encuentran pendientes de utilizacion al cierre del ejercicio, ascienden
aproximadamente a $ 970.504.609 y podrian ser compensados con utilidades
impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

AfRo generacién | Monto [ Afo de expiracion
2002 847.470.546 2007
2004 103.034.063 2009 |

Debido a la incertidumbre de que las ganancias imposifivas futuras permitan
absorber la totalidad de los activos impositivos diferidos, la Sociedad ha
constituido una prevision sobre los Mismos.

La Sociedad no ha reconocido diferencias pasivas relacionadas con sus
inversiones en Transba S.A. y Transener Internacional Ltda., debido a que no
es probable que dichas diferencias se reversen en el futuro previsible, en
vitud de la infencién de Transener de mantener su inversion en dichas
sociedades.

NOTA 7 - ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se
informa que el estado del capital es el siguiente:

Valor nominal

$
Capital suscripto, integrado e inscripto enla
Inspeccion General de Justicia 360.198.818

Del total del capital, el 65% corresponde a la socledad inversora Compafia
Inversora en Transmisién Eléctrica Citelec S.A., y el 10% al Programa de
Propiedad Participada. El capital social restante (25%), se encuenira en poder
del publico.
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

ta estructura de financiamiento de la Sociedad se compone de
Obligaciones Negociabies y préstamos de instituciones bancarias.

Al 31 de Diciembre de 2004 los saldos adeudados en concepto de
Obligaciones Negociables son los siguientes:

Series Fecha de Monto US$ Tasa Pactada Plazo Destino de ios fondos
emision
Serie | Clase A 13 de Abril 1998 100.000.000 85/8% 5 afios Refinanciacién de pasivos
Sede 1 Clase B 13 de Abril 1998 150.000.000 91/4% 19 ofios Refinanciacion de pasivos
Total 250.000.000
Clases Fecha de Monto USS Tasa Pactada Plazo Destino de los fondos
emisidén
Clase | Sene A 21de :D;c;gsmbre 16.173.698 LIBOR + 1,5% 4 afos Refinanciacion de pasivos
Inversionas en Activos Fisicos
. 23 de Diciembre 3 4y 5anos porun | situados en el pais (Proyecto
Clase 2 Sere A 1998 9872559 LBOR +1.5% tercio cada uno Cuarta Lineq) e infegracién de
Capital de Trabajo
~ Inversiones en Activas Fisicos
Clase 2 Serie B 16 de Agasto B.000.400| UBOR+15% | SAYSaRosporun | . o dos en el pais (Proyecto
1999 tercio cada uno .
Cuarta Linea)
Inversiones en Activos Fisicos
. 23 de Diciembre _ situados en el pais (Proyecto
Clase 3 Sers A 1998 29.517.544 ﬂl 4 anos Cuaria Lineq) e integraciéon de
Capitcd de Trabajo
inversiones en Activos Fisicos
Clese 3 Seris B 5 de Mazo 1999 30.000.000 i 4 oo situados en &l pais {Proyecto
Cuarta Linea) e integracion de
Capital de Trabagjo
Inversiones en Activos Fisicos
. 5 de Agosto = situcdos en el pais (Proyecto
Close 3 Serie C 1999 20.000.000 n 4 ahos Cuorta Linea) & infegrocion de
Capital de Trabgjo
Tetal 113,564,441

) Haosta Agosto de 2000:  LIBOR +1,4%
Hosta Agosto de 2001:  LIBOR + 1.,5%
Periodo remanente: LIBOR + 1.7%

El resto del endeudamiento de Transener S.A. estd estructurado bdsicamente
de la siguiente manera:

Enfidad Original Vencimiento Capital cdeudado
Nordic Investment Bank 15 de Marzo de 2006 US% 4.000.000
Bark Boston N.A. Varios hasta el 15 de Febrero de 2006 US$ 1.135.602
Banco Rio de lq\P\cto Varios hasta el é de Enero de 2006 UsS$ 886.949
\
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Bank Boston NLA. 29 de Julio de 2002 Us$ 5.000.000
29 de Mayo de 2002 Us$ 1.023.367
28 de Abril de 2002 US$ 1.500.000
Banco Rio de la Plata 3 de Agosto de 2002 $4.733.036
Citibank 3 de Agosto de 2002 $ 3.073.400
HSBC Bank pic 4 de Junio 2002 US$ 10.000.000
5 de Abril 2002 US$ 20.000.000
Bank of Tokyo Mitsubishi 25 de Abril 2002 ¥ 2.452.000.000
2 de Agosic 2002 ¥ 3.130.000.000
JPMorgan Chase Bank i) US$ 1.888.867
Bank of America {ii) US$ 1.660.710
Banco Rio de la Plata 15 ge Julio de 2002 US$ 543.994
3 de Septiembre de 2002 US$ 542.306
Chase Bank of Texas 15 de Agosic de 2002 US$ 250.250

{iy Corresponde a un contrato a témino (“forward") de tipe de cambio vencido el 25 de Abril de 2002 e impago. La
Sociedad acordsd con la contraparte pagar intereses a una tasa flotante.

{ii} Representa el monto a pagor a la centraparte como resultade de a aceleracion del vencimiento de los contratos de
“swap” de 1asa de interés.

Debido a los significativos y materialmente adversos cambios ocurridos en
Argenfina (los cuales se describen en Nota 2), el 22 de Abril de 2002 Transener
5.A. comunicd publicamente la suspension de los pagos de capital e
intereses de todas sus deudas financieras.

Al 31 de Diciembre de 2004, existen deudas bancarics y financieras vencidas
por aproximadamente $1.239 millones.

Con el objetivo de evaluar la reestructuracion de la deuda financiera de
Transener S.A., se ha formado un Comité de Acreedores integrado
originalmente por los principales tenedores de bonos y de deuda bancaria
con el cual Transener mantiene una fluida comunicacion.

El impacto de la crisis financiera en Argentina, y en particular en Transener
S.A., provocd gue paulatinamente enfidades acreedoras de la Sociedad
decidieran transferir sus acreencias a fondos de inversion.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, los fondos de
inversion concentran la mayoria de tenencia de la deuda financiera de la
Sociedod.f\\\

(Sacio)
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Pedidos de guiebra y otras medidas cautelares

El 11 de Septiembre de 2003 la Sociedad habia sido notificada de un pedido
de quiebra iniciado por un eventual tenedor individual de obligaciones
negociables Serie A de la Sociedad por un monto, por capital e intereses, de
US$ 112.936. Con fecha 30 de Septiembre de 2004, la Sociedad fue nofificada
del rechazo del pedido de quiebra.

Debido a ello la Sociedad se encuentra ¢ la espera del rechazo en ese
mismo sentido de los otros tres pedidos de quiebra que fueran noftificados a la
Sociedad con fecha 26 de Mayo de 2004, 9 de Agosto de 2004 y 27 de
Diciembre de 2004 por un monto de US$ 50.000, US$ 200.000 y US$ 70.000 mas
intereses respectivamente.

Adicionaimenie, se han iniciado ciertos juicios ejecutivos contra la Sociedad,
en los que se reclama el pago de capital e intereses correspondientes a
obligaciones negociables emitidas por la Sociedad. En alguno de los
reclamos citados se han frabado medidas cautelares. Durante el mes de
Agosto de 2004, como consecuencia de la sentencia definitiva dictada en
uno de los juicios ejecutives, se abonaron aproximadamente $ 8,7 millones,
por lo que las medidas cautelares af 31 de Diciembre de 2004 ascienden a
$5.5 millones, que se encuentran expuestos denfro de Ofros créditos
corrientes, bagjo la denominaciéon Embargos judiciales. La Sociedad ha
presentado las defensas legcales comrespondientes a fin de proteger sus
derechos.

NOTA 9 - IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS - PROVINCIA DE ENTRE RIOS

La Direccién General de Rentas de la Provincia de Entre Rios ha efectuado
ung determinaciéon de oficio del impuesto sobre los ingresos brutos
relacionado con el servicio de transporte de energia eléctrica en dicha
provincia.

Con fecha 13 de Mayo de 1998 se procedid a abonar bajo protesto el monto
de $ 2.354.155, el cual se mantiene como un crédito a corto plazo.

En forma concomitante, la Compaidia inicié una demanda ante la Corte

Suprema de Jusficia de la Nacion a efectos de determinar la procedencia o

improceds r"\cio del pago del tributo, en virtud de que el Pliego de Bases y
“= i
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Condiciones previd expresamente que la concesién no estard sujeta a
tributos locales.

Con fecha 16 de Abril de 2002, ia Corte Suprema de Justicia de la Nacion se
expidid en autos “Compafnia de Transporte de Energia Electrica en Alta
Tension Transener S.A. ¢/ Entre Rios s/ accion declarativa”™ haciendo lugar a la
demanda y declarando la improcedencia de la pretension fiscal de la
demandada. Asimismo se declara que la actora se encuenira eximida de
abonar el impuesto local sobre los ingresos brutos por las entradas obtenidas
al desarrollar el servicio puUblico de transporte de energia eléctrica en alta
tensidn. Con motive de la Resolucidon dictada por la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, la Sociedad ha requerido la repeticidon de los importes
ingresados al fisco de la Provincia de Entre Rics. Por su parte, la Direccion
General de Rentas de dicha Provincia ha emitido al respecto la instruccion
de pago correspondiente. S6lo restaria el perfeccionamiento del pago a la
Sociedad.

NOTA 10 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON COMPANIAS DEL GRUPO

a) Transener S.A. mantiene un acuerdo operativo a través del cual National
Grid International Limited y Petrobras Energia S.A. (antes Pecom Energia S.A.
accionista de Citelec S.A.), proveen servicios, experiencia y “know how™ con
respecto a determinadas actividades llevadas a cabo por Transener S.A.

La responsabilidad de los operadores incluye la provisibn de asesoria y
coordinacidén en dreas como recursos humanos, administracion generai,
sistemas de informacién, control de calidad y consultoria.

Los costos de explotacion al 31 de Diciembre de 2004 y 2003 incluyen
resultados de operaciones con compahfias del grupo por un monto de
$1.815.635 y $1.816.241, respectivamente, en concepto de honorarios por
servicios de coperacion. A partir del 1 de Octubre de 2002, Transener S.A.
decidié la suspension del pago de estos conceptos procediéndose, a partir
de esa fecha, solo a su devengamiento.

b) Los ingresos por ventas netas de Transener S.A. al 31 de Diciembre de 2004
y 2003, incluyen resultados de operaciones por $ 708.000 y $ 708.235
respectivamente con su sociedad controlada Transba S.A.

g l\o informe de fecha
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c) Los ingresos por ventas netas de Transener S.A. al 31 de Diciembre de 2003,
incluyen resultados de operaciones por $ 299.68% con su sociedad controlada
Transener Internacional Ltda.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

Las distribuciones de ganancias obtenidas por la Compafia se encuentran
sujetas a las siguientes restricciones:

aj

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la
Resolucién N° 195 de la CNV, debe transferirse a la Reserva Legal el 5 % de
las ganancias del ejercicio menos los ajustes de resuitados de ejercicios
anteriores hasta que la Reserva alcance el 20 % del capital.

Los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables por un total
de US$ 122.500.000 emitidas bajo el programa mencionado en Nota 8,
establecen que ni Transener S.A. ni ninguna subsidiaria deberd realizar
ningun pago restringido a menos que, despues de dar efecto al mismo no
haya ocurrido o subsista incumplimiento. Pago restringido significa {i) un
dividendo u otra distribucion sobre las acciones de capital social de g
Compafia (salvo dividendos pagaderos Unicamente en acciones de su
capital social  distinfa de acciones preferidas rescatables en forma
obligatoria) o (i) un pago a cuenta de la compra, rescate, cancelacion o
adquisicion de {a) acciones del capital social de la Compadia, o (b) una
opcion, derecho de compra u ofro derecho de adquiir acciones de
capital social de la Compania {pero sin incluir pagos de capital, prima -si
hubiere- o intereses realizados de conformidad con los terminos de deuda
convertibles antes de la conversion).

Si bien la suspensidon de pagos de capital e intereses de la deuda
financiera de Transener S.A. declarada publicamente el 22 de Abril de
2002 aun persistia al 31 de Diciembre de 2004, el 16 de Diciembre de 2004
Transba S.A. declard la distribucién de dividendos provisorios por
$22.000.000.

Transener S.A. posee el 90 % de las acciones de Transba S.A. y el derecho
de recuperar a fravés de los dividendos pagados por Transba S.A. el valor
del 10 % de las acciones remanentes pertenecientes al Programa de
Porﬂcipc{cién Accionaria del Personal (PPAP), abonadas anticipadamente
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por Transener S.A. al Gobierno de la Provincia de Buenos Aires en Agosto
de 1997.

Fundamentalmente dicha distribucion, resultd en un ingreso a Transener
S.A. de $19.800.000 por sus acciones representativas del 90 % de Transba
S.A. vy $ 1.912.748 luego de deducir § 287.232 en concepto de costos
cobrados por el Banco de la Provincia de Buenos Aires en su caracter de
agente fiduciario, sobre los $ 2.200.000 abonados al PPAP.

Dicha distribucion se comresponde con la necesidad de concentracion de
disponibilidades en Transener S.A. precisamente para consolidar la
propuesta de reestructuracién de sus pasivos con todos sus acreedores
financieros.

NOTA 12 - PROYECTO CUARTA LINEA DEL COMAHUE

El 27 de Octubre de 1997, se adjudicd a Transener S.A, el Confrato para la
construccién, operacion y mantenimiento (Contrato COM) del Proyecto de la
Cuarta Linea. El proyecto consistid en la construccion de aproximadamente
1.300 km. de Iineas de 500kV, la instalacion de aproximadamente 2.550 torres
de alta tensidn y la ampliacion de 5 Estaciones Transformadoras. El Contrato
COM celebrado con el Grupo de Generadores de Energia Electrica del Area
del Comahue [GEEAC) fue aprobado por el ENRE el 12 de Noviembre de
1997 y establecia un periodo de construccién de 23 meses a partir de esa
fecha.

El Contrato COM establece un canon anual a pagar a Transener S.A. en
cuotas mensuales, iguales y consecutivas durante los quince afios del Periodo
de Canon que comenzd a partir de la habilitaciéon comercial de la obra, el 20
de Diciembre de 1999.

Adicionalmente, Transener S.A. recibid de CAMMESA la tofalidad de los
anficipos establecidos por el Contrato COM, provenientes de la subcuenta
de excedentes por restricciones de la capacidad de transporte del coredor
Comahue-Buenos Aires, que constituyen parte de la remuneracion de
Transener S.A.. Estos fondos han sido contabilizados como Anticipos de
clientes, dentro del rubro “Cuentas por Pagar No Corrientes” y se reconocen
como ingresos por venias sobre la base de 15 afios de acuerdo con €l
periodo de cobro del Canon.
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A raiz de la pesificacion del Canon dispuesto por Ley N° 25.561, la Sociedad
ha requerido al ENRE que, en ejercicio de la funcion de Comitente del
Contrato, proceda a la redeterminacion del Canon. Dicha solicitud se
encuentra a resolucién del ENRE. Cabe aclarar que por Resolucién ENRE N°
428/2002 y modificatorias, el citado Canon en pesos se encuentra ajustado
mensualimente por el CER.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

Los Pliegos de Bases y Condiciones determinan que el 10% del Capital Social
de Transener S.A. y el 10% del Capital Social de Transba S.A., representados
por las acciones Clase "C", se hallan sujetos ol Regimen de Propiedad
Participada y al Programa de Participacién Accionaria del Personal,
respectivamente.

Para el caso de Transener S.A., las acciones involucradas permaneceran en
poder del Banco de la Nacién Argentina como Fiduciario, designado por el
Estado Nacional Argentino hasta la cancelacion del precio de dichas
acciones.

NOTA 14 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y LIMITACION A LA
TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Tanto para Transener S.A. como para Transba S.A., el Contrato de Concesion
prohibe a la Sociedad Concesionaria la constitucion de prenda, hipoteca, u
ofro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bienes
afectados a la prestacion del Servicio PUblico de Transporte de Energia
Eléctica en Alta Tension Nacional para el caso de Transener S.A. y Servicio
PUblico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de Transba
S.A.. sin perjuicio de la libre disponibilidad de aqguellos bienes que en el futuro
resultaren inadecuados o innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE.

LIMITACION A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A"
(Citelec S.A.) modificar su participacion y vender sus acciones sin previa
aprobacién del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace. Transener S.A.
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tampoco podra medificar o vender su participacion en Transba S.A. sin previa
autorizacién de dicho organismo.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesidn, Citelec S.A.
con respecto a Transener S.A. y Transener S.A. con respecto a Transba S.A.,
han constituido una prenda a favor del Estado Nacional sobre el fotal de las
acciones Clase "A", a fin de garantizar la ejecucién de las obligaciones
asumidas. Los adjudicatarios Citelec S.A. y Transener S.A. deberdn
incrementar la garantia gravando con prenda las acciones de Clase "A" que
adquieran con posterioridad como resultado de nuevos aportes de capital
que los mismos efectien o de la capitalizacion de utilidades y/o saldos de
gjuste del capital y las sucesivas fransferencias eventuales del paquete
mayoritario de las acciones Clase "A" se transferirdn con el gravamen
prendario.

Adicionalmente, el Estatuto Social también prohibe la constitucién de prenda
o cualquier ofra garantia sobre las mencionadas acciones Clase "A", salvo
ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

NOTA 15 - CENTRAL TERMICA GUEMES S.A. ¢/ RES. ENRE N° 1.650/98 S/RECURSO
DIRECTO

El 5 de Diciembre de 2002, la Sala IV de la Cdmara de Apelaciones en lo
Contencioso Administrative Federal dictd sentencia disponiendo dejar sin
efecto el articulo 1° de la Resolucidon N° 1.650/98 del ENRE en el que se
habian aumentado los cargos fijos de Transener S.A. para el pericdo tarifario
1998 - 2003.

A fines de ese mes, el ENRE interpuso recurso extraordinario contra dicha
resolucién.

Asimismo el 7 de Febrero de 2003, Transener S.A. inferpuso un recursc
extraordinario, ya que la sentencia efectud una interpretacion equivocada
de normas federales.

Con fecha 27 de Junio de 2003, la Cdmara concedid el recurso
extraordinario, tanto a Transener S.A. como al ENRE. La Cdmara elevd el
expediente a la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, quien lo remitid a
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fines de Diciembre al Procurador. Actuaimente el expediente se encuentra a
estudio en !a Procuracion.

NOTA 14 - TRANSFERENCIA ACCIONARIA EN SOCIEDAD CONTROLANTE

Con fecha 5 de Enero de 2004 Transener S.A. ha sido notificada por su
sociedad confrolante Citelec S.A., que se ha inscripfo en el libro de registro
de acciones de dicha sociedad la transferencia de las acciones
representativas del 7.514% del capital social y votos de Citelec S.A. de
propiedad de The Argentine Investment Company a favor de Dolphin Fund
Management S.A.

El 17 de Marzo de 2004, se firmd un contrato de compraventa entre Dolphin
Fund Management S.A. y National Grid finance B.V. por su participacion del
42,493 % de Citelec S.A..

El 1 de Abril de 2004, Petrobras Energia S.A. notifico a National Grid Finance
B8.V. de! ejercicio de su derecho preferente a adquirir parte de las acciones
puestas en venta por National Grid Finance B.V. Este derecho de ejercicio es
por la cantidad de 17.406 acciones escrifurales, ordinarias, Clase “A",
representativas del 0.007 % del capital accionaric de Citelec S.A..

Con fecha 3 de Agosto de 2004 Transener S.A. ha comunicado a la Bolsa de
Comercio que en esa misma fecha ha sido notificada por Citelec S.A. que
mediante Resolucidon N° 90 de la Secretaria de Coordinacién Técnica
dependiente del Ministerio de Economia, ha sido autorizada la fransferencia
del 0,007% del capital accionario de Citelec S.A. de National Grid Finace B.V.
a favor de Petrobras Energia S.A. y del 42,486% de National Grid Finace B.V. @
favor de Doiphin Fund Management S.A, permitiendo que Petrobras Energia
S.A. y Dolphin Fund Management S.A. mantengan partes iguales del pagquete
accionario de Citelec S.A..

NOTA 17 - REGIMEN ESTATUTARIO OPTATIVO DE OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION OBLIGATORIA. REFORMA DE ESTATUTOS

De acuerdo con la Resolucion de la CNV N° 401/2001, que regiamenia a su
vez el arficulo 23 del Decreto N° 677/2001, las sociedades cuyas acciones
estén admitidas a! régimen de oferta piblica quedaran comprendidas en el
régimen Estatutario Optativo de Oferta PUblica de Adquisicidon Obligatoria a
partir de Iquier decision asamblearia que decida adherir cl mismo, o

!
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automdticamente a partir de la primer asamblea que se realice con
posterioridad o 6 de Abril de 2003, excepto que und asamblea
expresamente adopte una resolucion que incorpore a los estatutos de la
sociedad una cldusula que establezca que se trata de una "Sociedad No
Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion
Obligatoria”.

Transener, mediante Asamblea General Ordinaria celebrada el 30 de Abril de
2003, ha resueltc no adherirse al régimen mencionado y aprobar la
modificacién al Estatuto Social al respecto.

NOTA 18 — ARTICULO 206 LEY 19.550 - REDUCCION OBLIGATORIA DEL CAPITAL

Los resultados negativos registrados por la Sociedad al 31 de Diciembre de
2004 insumen las reservas y mas del 50% del capital. El articulo 206 de la Ley
de Sociedades Comerciales establece la reduccion obligatoria del capital
cuando se presenta esta circunstancia y por lo tanto, 1os accionistas de la
Sociedad se encuentran analizando las alternativas para en corto plazo
resolver esta situacion.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 2 de Febrero de 2005 se ha suscripto la denominada Carta de
Entendimiento con la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de
Servicios PUblicos (UNIREN), que establece reglas para la renegociaciéon del
Contrato de Concesidn de Transener incluyendo aspectos tarifarios, de
inversiones y de calidad de servicio.

La UNIREN es el érgano en el cual el Poder Ejecutivo Nacional delegara la
facultad de renegociacién y andlisis de los Contratos de Servicios Publicos
qgue, a su vez, le fuera conferida por la ley de emergencia N° 25.561 y sus
complementarias N° 25.790 y 25.820.

La Carta de Entendimiento, enire otros conceptos, prevé un aumento taritario
sobre la remuneracion total actual, la incorporacion de un carge de reactivo
-por el equipamiento de potencia reactiva consfituido  por  1os
compensadores sincronicos- y ta incorporacion a la remuneracién de los
transformadores no dedicados y aplicados ¢ a demanda.

i
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La aplicacién de dichas modificaciones, que estaria vigente a partir del 1° de
Abril de 2005, esté sujeta al cumplimiento de diversos tramites incluyendo 1a
redlizacion de audiencias publicas. la revision y aprobacién por organismaos
legisiativos y de control vy la ratificacién por el Poder Ejecutivo Nacional.
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0 Transener

Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2004 y 2003

OTRAS INVERSIONES

ANEXO D

Valor Valor registrado Valor registrado
Cuenta principal de costo gjustado 2004 2003
2004
$

INVERSIONES CORRIENTES

Colocaciones de Fondos 168.347.660 168.347.660 113.481.299
Bono Argentina 2004 4.053.975 562.343 551.848
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 o] 0 916.483
Total 172.401.635 168.910.003 114.949.630

(Sccio)

100
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Q Transener

ANEXO G
- - F . -
Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
2004 2003
Monto y clase de . Monto y clase de
Rubros la moneda Cgmblo Monto en lo moneda Monto en
. Vigente moneda local . moneda local
extranjerda extronjera
¥ H
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos US$ 240.874 2,939 766709 Us$ 201.827 581.261
Inversiones US$ 57.280.390 2939 168.347 045 USY 39.721.245 114.397.187
Cuentas por cobrar por ventas US$ 0 2,939 0 Us$ 812132 2.338.940
Qtros créditos US$ 224,374 2939 655.436 US$ 104.059 29%.689
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 169.773.210 117.617.077
TOTAL ACTIVO 169.773.210] 117.617.077
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas per pagar USH 965922 2979 2.877.481 US$ 1.047.493 3.069.155
Deudas bancarias y financieras US% 507.056.538 2979 1.510.521.427 US$H 481.526.800 1.410.873.524
Deudaos bancarnias y financieras ¥ 5.586.070.305 0.031 174.790.502 ¥ 5.855.053.708 160.447.422
Provisiones US$ 9.563.548 2,979 28.489.809 Us$ 3.498.294 10.250.000
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.716.679.219 1.584.640.101
b
TOTAL PASIVO 1.716.679.219 1.584.440.101
US$: Délares Estadounidenses
¥ Yenes
A
¥ }
L :
Véasg nuegtroiinforme de fecha , i
blero de 2005 : :
PRICE] DUSE & CO SRL AP . i
TN oy 7 = .
il N (Socio) : ]
C%P‘C.E,C.A‘B.A. Te1 F 17 Dr. Héctor Pozo Gowland
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ANEXOH

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 464, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, comparativo
con el gjercicic anterior

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2004 explotacion administracion 2003

Sueldos y contribuciones sociales 37.725.59% 30.057.062 7.688.537 29.664.422
Ctros costos en personal 1.937.047 1.137.568 799.47% 1.064.805
Honararios por servicios 1.815.635 1.815.635 0 1.816.241
Honararics profesicnales 2.692.75% 1.159.344 1.533413 2.406.413
Mantenimiento de equipos 1.963.525 1.963.525 0 923.880
Materiales para obros 37.548.890 37.568.8%0 Q 36.4694.238
Combustibles y lubricantes 1.200.6246 1160214 40,410 1.171.547
Mantenimiento general 5.180.886 5.132.702 48.184 3.966.03¢
Energia elécirica 527.378 495.233 32.145 378.728
Depreciacion de bienes de uso 32.709.403 29.461 494 3.247 909 28.625.308
Amortizacion de actives intangibles 1.037.844 220116 817.728 3.494.135
Amortizacién de ofres activos 47.415.030 47 415030 G 47.415.030
Gastos por administracion de! MEM 380.625 380,625 0 400.335
Honorarios £nte Regulador 511.083 511.083 Q 584.148
Cuota social ATEERA 114.036 4 114.036 86.705
Comunicaciones 1.893.816 1.850.209 43.607 1.473.508
Servicic de transporie 699.654 692.194 7.440 662.062
Seguros 5.708.965 341.515 5.367.450 6.538.618
Alquileres 1.309.117 934.208 374909 427.524
Vigjes y estadias 2.495064 2275157 219.907 2.453.260
Articulos de oficing y papeleria 942255 254.592 487.663 878.628
Impuestes, tasas y contribuciones 3.746.038 3.157.07¢ 588.948 3.365.205
Directores y Sindicos 161.51% 0 161.519 165.531
Gastos bancaros 859.223 706.008 153.215 488,314
Vigiloncia y seguridad 1.617.110 1.611.951 5.159 1.470.128
timpieza oficinos y estaciones 1018475 978.896 39.579 788.8446
Mantenimiento electroducto 1.443.172 1.443.172 0 798.135
Provisiones 792,066 792.066 0] 304 444
Diversos P75.441 49 359 926.082 1.572.572
TOTAL 2004 196.442 281 173.564.922 22.877.35%

TOTAL 2003 157.326.932 23155854 180.482.784

N
1
)
3
4

,

estr mférme de fecha

14 eFe erp de 2005 S g
PRICE E& 0.5, ;o i
' (Socia) :

C.P!CE.C,A B.A T' 1 F* 17 Dr. Héctor Pozo Gowland
! p/Comision Fiscalizadora
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INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR LAS NORMAS DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES Y LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
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RESENA INFORMATIVA

De acuerdo con las disposiciones de la CNV sobre normas relativas a la forma
de presentacion de los estados contables a presentar a ese organismo, el
Directorio informa:

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
El patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2004 asciende a miles de $357.528.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004 se produjo una
pérdida neta consclidada de miles de $121.502 {$0.34 por accidn), originada
principalmente por los resultados financieros netos que representaron una
pérdida de miles de $145.836.

Los ingresos por ventas netas consolidados comrespondientes al ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2004 ascendieron a miles de $305.177, 10.7%
superiores a los miles de $275.723 del ejercicio anterior, debido
principalmente  a wun aumenfc en la actividad no regulada,
fundamentalmente generado por un incremento de miles de $24.152 en los
ingresos provenientes de los trabajos encomendados a Transener a través de
la Resoluciodn Secretaria de Energia 01/2003.

Los costos operativos ascendieron a miles de $273.158 para el ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2004, 16.7% superiores a los miles de $234.131
del ejercicio anterior, debido fundamentalmente a (i) un incremento de miles
de $13.975 en sueldos y contribuciones scciales principalmente como
consecuencia de [a aplicacion de los Decretos N° 392/03 y 1.347/03 del
Poder Ejecutivo Nacional, (i) un incremento de miles de $13.586 en materiales
para obras como consecuencia de un incremento en el nivel de actividad
no regulada vy {iij un incremento de miles de $4.281 en mantenimiento
general y de equipos.

Los resultados financieros consolidados netos correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2004 representaron una pérdida de miles de
$145.836, en comparaciéon con una ganancia neta de miles de $34.692
correspondientes al ejercicio anterior, debido principalmente a la variacion

1
i

RS g 1
l i},u( ;:‘g}r‘\ﬁ“'”}“’-w?y:)" .,...;-"1.
Coy B ; it
(Socio} j

CPCECABA T°1 Fra7 Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisign Fiscalizadora
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de miles de $31.754 para el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, en
comparacién con una ganancia de miles de $131.077 para el ejercicio

anterior.

El cargo por Impuesto a las Ganancias y por impuesio a fa Ganancia Minima
Presunta correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004
ascendié a miles de $8.851 en comparacidon con miles de $18.294 del
ejercicio anterior, debido fundamentalmente a la variacion del pasivo por
impuesto diferido duranfe el ejercicio, el cual arojé una ganancia de miles
de $3.984 para el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004, en
comparacion con una pérdida de miles de $2.723 para el ejercicio anterior.

2.- ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS COMPARATIVA

2.1.- Estructura patrimonial consolidada

31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2004 2003 2002 2001 2000
$ 3 $ b $
Activo corente 301.221.890 230.924.586 132 816,674 140 380348 153.189.550
Activo no comente 2036.329.606 2100704811 2.322.543.824 2.209.951.387 2.215.098.007
Total del active 2.337.551.498 2.331.429.397 2.455.360.495 2.350.331.735 2.348,287.557
Pasivo comente 1.790.932.997 1.645.488.283 1.290.679.028 547.020.520 324.602.148
Pasivo no comente 139.810.433 155.526.407 T67.100.837 815585291 1.048.510.021
Total def pasivo 1.930.743.430 1.801.014.690 2.057 779865 1.362.605.811 1393112169
Participacion Minaritaria 49279799 51.584.919 51.380.524 48.729.551 49057174
Pafimeonio neto 357.528.26% 479,029,768 346.200.10¢6 938.996.373 924.118.217
Total 2.337.551.498 2.331.429 397 2.455.360.495 2.350.331.735 2368.287.557
.
2.2.- Estructura de resultados consolidada
31 de Diciembre 31 de Diclembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2004 2003 2002 2001 2000
$ $ $ ¥ $
Ganoncia operativd 32018810 41,592.007 62213971 141.574.235 145,541,457
Resultados financieros [145.836.426) 34.692.407 | 428.473834) { 64.350.530) ( 74.327.758)
Otros ingresos y egresos 1.062,342 1.766759 1.362.685 1669243 229.862
Porticipacién Minaritaria en los
resultodes de $ociedad confrolada 105.120 [¥73.017) [ 1.945.441) [ 1.917.205} [2.210.394)
impuesto o fas ganancios (893633} {9.888.802) [ 3998.984) { 27.199.734) { 22.147.535)
Impuesto a la ganancia mpima presunia (7.957.732) {8.405.150) {12.359.151) ) 0
Ganancia [Perdida) det ’;%'\:ic {121.501 519} 59.584.204 {583.204 574) 49,776,007 47071.632
ey
Véase nuestrd infbrme de fecha
14 fie Febjerd de 2005 A i
PRICE Tl E&CC SRL s N W
LA N e
UV SRR ;3 SR A
(Socio) : )

C.P.T.E,C,A.B.A. T°1 F° 17
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3.- INFORMACION ESTADISTICA
INDICE DE FALLAS CADA 100 KM/ANO (*)
El indice de fallas representa la calidad de servicio brindada por las
Compafias a sus usuarios. El presente grafico muestra la calidad de
servicio creciente de la Compania desde la toma de posesion hasta el
presente.
Transener S.A.
3.00
LIMITE DE 2.5 FALLAS]|
2,50
2001
1,48
1.50 4 I
1,00 4
] _0,67 . R
0,50 0,67 057056 " 055 0.65
0.51
0,25
0,00 +—t——F—Ar— b et ———+—
00000 QQO00C00000Q00Q200CF0C00wEEY
_ameD:_nﬂﬁ,JD!_tCK.Jm..JM.»D(JMJO&M"‘QC>-Z_A‘;,mmmm
sy suwsgsuwzd a3y 3 PE L3383 23z
i i} i o i wi ] & i i &8 = 5 G 4 5 % g
- [ ! ' . ' ' ' ’ el < [

El indice mdaximo de fallas admitido segun el Contrato de Concesion es
de dos con cincuenta (2,50) salidas por ano por cada cien kilémetros
(100 Km}.

1
Véase nuestr iniurme de fecha
14AMle Febjerp de 2005
SE&CO SRL.

1 | At
(Socio)

CRICECARA ™1 F 17 Dr. Héctor Pozo Gowland
B p/Comision Fiscalizadora
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Transba S.A.

LIMITE DE 7.0 FALLAS

3.81

219 s
1.92 2 20 19 :

162 ‘FA!.LAS PROPIAS] 207 o 21

187 ¢

w % O & O W O ¥ O X O ® O ¥ 0 O O 2 0 O 0 O ¥ & ¥ w
Sg§z§zgigLgdgrge

El indice mdximo de fallas admitido segin el Contrato de Concesion es

de siete (7,0} salidas por afio por cada cien kildmetros (100 Km}.

(*) Para el cdlculo del indice de fallas cada 100 Km - afno, se utiliza la

siguiente metodologia:

¢ Se analizan periodos méviles de doce meses.

e La cantidad de fallas propias acumuladas por cada periodo, se
divide por la cantidad de kildmetros de lineas de la Compandia y se
multiplica por 100.

e A fin de calcular el presente indice, no se toman en cuenta los
siguientes casos:

¢ las lineas que quedan fuera de servicio como consecuencia de
actos de fuerza mayor.

¢ el equipamiento que, como consecuencia de actes de fuerza
mz?yor y por actuaciéon correcta de sus protecciones, abra en
upp 0 los dos extremos.

Véase nugstro ifodme de fecha H . :

F‘RICE:':UEF!%{ s;e;(c):og.s‘ﬂ.t.. - , PR / ;

LSS BRI WA S . S R
X (Socia) Lo ‘ ~

CPCECABA 71 F 17 Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadora
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¢ las lineas vinculadas y sin tensién.

¢ las lineas gque abren como consecuencia de la accidon de
automatismos que fueron instalados para la proteccion del
sistema en general.

4.- [INDICES

31 de Diciemtre 31 de Diciembra 31 de Diciembee 3! de Diciemtie 31 ae Diciembre
2004 2003 2007 200t 2000

tiguidez jAcliva cotriente /Pative corienle) /% 14% 0% 2% 47%
Sclvgncia [Patimonio nelo/Pasve tatal) 19% 27% 17% 49 46%
Inmoviizacidn det capital (Aclive no coriente/Total del octivol 7% 0% 5% 4% 7%
Endeudamienta [Pazive folal/Petrimenic neta) 240% 376% 394% 145% 150%
Rentabiidad ordinoria antes de impuss!o a las

ganancias [Resultads srdinaric antes de impuesio

o Ins ggnancios/Fatimanio nelo excluido &

Resultada del ejercicia) “24% 19% s1% % B%

5.- PERSPECTIVAS FUTURAS

El 2 de febrero de 2005 Transener S.A. y Transba S.A. han suscripto las
denominadas Cartas de Entendimiento con la Unidad de Renegociacion y
Andlisis de Contratos de Servicios PUblicos {UNIREN) que establecen reglas
para la renegociacion de sus Contratos de Concesidn, incluyendo aspectos
tarifarios, de inversiones y de calidad de servicio.

La UNIREN es el drganc en el cual el Poder Ejecutivo Nacional delegara la
facultad de renegociacion y andlisis de los Contratos de Servicios Publicos
que, a su vez, le fuera conferida por la ley de emergencia N° 25.561 y sus
complementarias N° 25.790 y 25.820.

La aplicacién de dichas modificaciones estd sujeta al cumplimiento de
diversos tramites incluyendo la redlizacién de audiencias publicas, la revisién
y aprobaciéon por organismos legislativos y de control y la ratificacion por el
Poder Ejecutivo Nacional.

Si bien el horizonte dlli establecido queda sujeto a las etapas antes
mencionadas, resulta un dliciente saber que, a mds de tres afos de la
suspension de varios términos de los Contratos de Concesion, se encamina y
se pauta finalmente su negociacidén en un tiempo determinado y dentro del
marco de la Ley N° 24.065.

Por cfra parte, Transener S.A. continuarda trabgjando con sus acreedores
financieros gon el objetivo de acordar la reestructuracion de su deuda

financiera. emos que sobre las bases sdlidas de negociaciones asertadds
. SRV A
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durante este ejercicio se genera una razonable expectativa de acuerdo para
el primer cuatrimestre de 2005.

Mientras tanto, Transener S.A. y Transba S.A. continuardn utilizando sus
recursos para continuar con su operacién y sostener la calidad de servicio.

i
3 2
yoiod
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INFORMACION ADICIONAL - ART. 48

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2004, REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA
DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo 68 del Reglamento de la
Bolsa de Comercic de Buenos Alres, el Directorio ha aprobado la siguiente
informacién adicional a tas notas a los estados contables corespondientes al
gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2004.

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1)

2)

Regimenes juridicos especificos y significativos que  impliquen
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por
dichas disposiciones,

No existen ofros regimenes juridicos especificos con excepcidon del
marco regulatorio del sector eléctrico y de las entidades que participan
en el establecido por la Ley N° 24.065 y normas reglamentarias y
complementarias.

Maodificaciones significativas que afecten la comparabilidad con los
periodos presentados anteriormente.

De acuerdo con normas contables profesionales, en el presente
ejercicio la Sociedad ha procedido a exponer la totalidad de la deuda
financiera como pasivo corriente, modificando asimismo la informacion
financiera que se presente a fines comparativos.

Véase guestro\rforme de fecha :
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3) Clasificacion de los saldos de créditos y deudas en las siguientes

categorias:

a) De plaze vencido.
b) Sin plazo establecido ala vista.
¢c) A vencer, con subtotales para cada uno de los primercs cuatro

frimestres y para cada ano siguiente.

CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
vencidos A Vencer a la vista TOTAL
3
Menos de 3 Meses 0 71.903.080 0 71.903.080
de 3 a é meses 0 1.178.610 0 1.178.410
de 6 a? meses 0 238.379 0 238379
de 9 o 12 meses o] 201.600 0 201.400
de 1 a 2 afocs 0 [ 0 0
mas de 2 afos 9] 16.915.081 0 16.915.081
$in plazo establecide 0 0 7. 703167 7.703.067
Vencides 10.255.825 0 0 10.255.825
10.255.825 90.436.750 7.703.167 108.395.742
DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 490.365.854 0 490.365854
de 3 a é meses 0 1.232.501 0 1.232.50%
de 6 a9 meses 6] 1.884 342 0 1.884.362
de $al2meses 0 2.278.029 o] 2.278.029
de | a 2 afios 0 11.731.523 0 11.731.523
mas de 2 afos 0 117.804.640 0 117.804.640
Sin plazo establecido 0 o 33.709.2%91 33.709.291
Vencidos 1.238.921.293 0 0 1.238.921.2%93
1.238.921.293 625.296.909 33.709.291 1.897.927 493
\ |
Véage nue otﬂorme de fecha ;
p:.d btero de 2005 .} [
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4)  Closificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer
los efectos financieros que produce su mantenimiento. La misma debe
posibilitar la identificacion de:

a} Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en
especie.

b) Los saldos sujetos a clausulas de dgjuste vy los que no lo estan.

c) Lossaldos que devengan intereses y los que no le hacen.

CREDITOS
En Moneda Nacicnal En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Intereses Intereses (1) Intereses Inlereses
Créditos comientes 85.637.775 5183450 659.436 0 91.480.661
Crediios no comientes 16.215.081 0 o] 0 16.915.081
Tetal 102.552.856 5.183.450 659.436 0 108.395.742

(1) Devenga intereses o una tasa nominal anual promedio aproximada del 2,06%.

DEUDAS
En Moneda Nacionat En Moneda Extranjera
fNo devengan Devengan No devengan Devengan Total
intereses intereses (2} Intereses Intereses {3)
Deudas corrientes 41995110 %.717.001 329.418.522 1.387.260.697 1.76B8.391.330
Deudas no corientes 129.536.163 0 0 g 129.536.163
Total 171.531.273 9.717.001 329.418.522 1.387.260.697 1.897.927.493

{2} Las deudas comentes en moneda nacional devengan intereses g una tasa nominat anual
promedio aproximada del 10.9 %,

{3} Las deudas conientes en moneda extranjera devengan iniereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 7,43 %,

Véase rpestho ifforme de fecha
14 fle Fefyrefo de 2005
PRICE WATER SE & CC. BR.L.
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5)

Detalie del porcentgje de participacion en sociedades del art, 33 Ley
19.550 y el total de votos. Ademds saldos deudores y acreedores por
sociedad y segregados del modo previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Participacion porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emiscra 2004 2003 2004 2003

Empresa de Transporte de Energia

Eléctica por Distribucién Troncal de ia

Provincia de Buenos Aires Sociedad

Anonima Transbha S.A. 20 g0 20 90

Transener Internacional Lida. 99 99 29 99

4) Créditos por ventas o préstamos contra directores, y miembros de la
Comision Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.
Para cada persona se indicard el saldo mdximo habido durante el
periodo {expresado en moneda de cierre), el saldo a la fecha de los
EFCC, el motivo del crédito, la moneda vy las clausulas de actualizacion
monetaria y tasas de interés aplicadas.

No existen.

7} Periodicidad y alcance de [os inventarios fisicos de bienes de cambio. Si
existen bienes de inmovilizacién significativa en el tiempo, por ejemplo
mdas de un ano, indicar su monto y si se han efectuado las previsiones
gue correspondan.

No aplicable.

8) Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes
utilizados para valuar bienes de cambio, bienes de uso, y ofros activos
significativos.

No aplicable.
9) Para el caso de tener bienes de uso con revaldo técnico indicar el

meétfodo.

No existen,

Véase nues
4deF ro de 2005 ) §
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10)

11)

12)

13)

Deberia informarse el valor total consignado en el balance de los bienes
de uso sin usar por obsoletos.

No existen bienes de vso obsoletos de valor significativo.

Parficipaciones en otfras sociedades en exceso de 1o admitido por el art.
31 delatey 19.550 y planes para regularizar la situacion.

No existen.

Criterios seguidos para determinar los valores recuperables para bienes
de cambio, bienes de uso y otros activos, empleados como limites para
sus respectivas valuaciones contables.

Los criterios utilizados para la determinacion de los valores recuperables
en el rubro bienes de uso han sido el valor neto de reclizacion y el de
vtilizacion econdmica.

Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo
de los bienes se consignaran los riesgos cubiertos, las sumas aseguradas
y los correspondientes valores contables.

Al 31 de Diciembre de 2004, los seguros contratados sobre los bienes
tangibles de la Sociedad son los siguientes:

BIENES CUBIERTOS RIESG OS5 CUBIERTOS SUMAS ASEGURADAS VALOR CONTABLE
S

Poliza giobalactivo fijo (1) Todo Riesgo U$s 977.807.000 577.379.848

Vehiculos Dahos $9.629.064 3.12%9.807
Responsabikidad Civil $ 3.000.000
Vehiculos pesados $10.000.000

Equipamiento informdtico Todo Riesgo U%S 276.200 407.419

Equipa aéreo Todo Riesgo U$s 800.0600 1.399.381
Responsabilidad Civil U$s 3.000.000

Dinerc en caja Robo, Hurto, Desapariciéan $ 50,000 320.000
Valores en Transita $ 50.000
fondo tijo Sede Central $ 30000

Contenido de Oficinas Incendio $ 850,000 353.375

de Capital federal Hurto 3 50,000

{1} Abarca Equipo semipesado, Equipo eléctrico, Edificios, lLaborotorio y mantenimiernto,

ErememT’s'ge comunicaciones, Cbrasen curso y Repuestos
i
[
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14)

15)

16)

17)

18]

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos,
considerados individualmente © en conjunto, superen el 2 % del
patrimonio.

No existen.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya
probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyos efectos patrimoniales
no hayan sido contabilizados, indicandose si la falta de contabilizaciéon
se basa en su probabilidad de concrecidn o en dificultades para la
cuantificacion de sus efectos.

No existen otras que las mencionadas en notas a los estados contables.

Para los adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, el
estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.

No existen.

Dividendos acumulalivos impagos de acciones preferidas.

No existen.

Condiciones, circunstancias © plazos para la cesacidn de las
restricciones ¢ la distribucion de los resultados ne asignados, incluyendo
las que se originan por la afectaciéon de la reserva legal para absorber

pérdidas finales y aun estdn pendientes de reintegro.

No existen otras restricciones que las expuestas en Nota 11 a los estados
contables.

PRICE WATER &CO.S.RL. PRI YN
! !! (R A o
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INFORME DE LOS AUDMTORES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compania de Transporte de Energia Eléctrica en
Alla Tension Transener S.A.

4

Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacion patrimonial de Compania de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A- al 31 de diciembre de 2004 v
2003, de los correspondientes estados de resultados, de evolucion det patrimonio neto y de flujo de
ctectivo por los gjercicios terminados en esas fechas v de las notas 1 a 19 y anexos A, B.C. DU E. G
v H que los complementan.  Ademas, hemos exaninado fos estados contables consohidados de
Compania de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. con sus socicdades
controladas per los ejercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2004 y 2003, los que s¢ presenian
como informacion complementaria. La preparacion y emision de los mencionados estados
contables es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los estados contables. en base a L auditoria que efectuamos.

Nuestros exdmenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Repiblica Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objelo de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados contables esten
exentos de errores significativos y formarnos una opinion acerca de la razonabilidad de la
informacion relevante que contienen los estados contables. Una auditoria comprende el examen,
en base a prucbas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las iformaciones
expuestas en los estados contables. Una auditoria también comprende una evaluacion de las
normas contables aplicadas v de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados contables. Consideramos que las
auditorias efectuadas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables aplicando los criterios de valuacion
v exposicion establecidos por la Comision Nacional de Valores los que. segun se explica en Nota
3. difieren en clertos aspectos de las normas contables vigentes en o Ciudad Auténoma de Buenos
Adres. siendo sus principales cfectos los relacienados con 1) el tratamiento de los actives y pasivos
generados por la aplicacion del método del impuesto diferido. it} el reconocimiento de la inflacion
sobre los estados contables v i) la aplicacion de criterios de exposicion de operactones con partes
relacionadas establecidos por ta Resolucion Téenica N7 21, El efecto sobre los estados contables
emergente de los distintos criterios de valuacion y exposicion no ha sido cuantificado por la
Sociedad.

Tal como se menciona en Nota 2. las medidas econdmicas adopladas por ¢l Gebierno Nacional al
salir de la convertibilidad dolar-peso, han afectado significativamente la situacion econonica v
financiera de a Sociedad v su sociedad controlada Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por
Distribucidon Troncal de la Provincia de Buenos Atres Sociedad Anonima Transba S.A. (en
adelante "Transba S.A™). Los principales efectos han sido la suspension del régimen original de
taritas, Ia redenominacton de las tarifas de dolares a pesos v la incidencia de la devatuacion de la

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Firma miembro de PricewaterhouseCoopers

C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
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moneda argentina. Jos cuales han deteriorado la ecuacion economica y financiera de la Sociedad.
Ante este escenario. el Gobierno Nacional ha convocado a un proceso de renegociacion de los
Contratos de Concesién de Transener S AL y Transba S AL ¢l cual se encuentra en curso.

S, Por las causas descriptas en ¢l parrafo anterior, el 22 de abril de 2002 la Sociedad comunico su
decision de suspender los pagos de capital e intereses de sus deudas bancarias v financieras y ha
contratado a un asesor financiero internacional para que la asista en el desarrollo de un plan de
reestructuracion de sus pasivos bancarios y financieros. A la fecha de emision de los presentes
estados contables no es posible estimar el resultado final de este proceso. E diferimiento de los
pagos de capital ¢ intereses de las mencionadas deudas habilita a los acreedores financicros. previa
obtencién de ciertas mavorias, a exigir ¢l pago inmediato de todos los saldos adeudados conforme
con las clausulas contracinales, como si tas obligaciones fueren de plazo vencido y actualmente

exigibles.

6. las circunstancias descriptas en los parrafos 4. v 5. generan incertidumbre respecto a la evolucion
futura del negocio de Transener S.A.. La Sociedad ha preparado los presentes estados contables
utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha,  Por lo tanto. dichos estados
contables no incluyen los cfectos de los eventuales ajustes y reclasiticaciones, si los hubiere. que
podrian requerirse de no resolverse las situaciones descriptas previamente a favor de la continuidad
de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus
pasivos. incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

-~

Seain se indica en Nota 18, al 31 de diciembre de 2004 los resutiudos negativos registrados por
la Sociedad insumen las reservas y mas del 50% del capital. El articulo 206 de la Ley de
Sociedades Comerciales establece la reduccion obligatoria del capital cuando se presenta esta
circunstancia v por lo tanto, los accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean
necesarias para resolver esta situacion.

8. En nuestia opinidn, excepto por los desvios en la aplicacién de las normas contables vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires mencionados en el parrafo 3. v sujeto al cfecto que sobre los
estados contables podrian tener los eventuales ajustes v reclasificaciones. st los hubiere. que
pudieran requerirse de la resolucion de la situacion de incertidumbre descripta en el parrato 6.

a) los estados contables de Compania de Transporte de Encreia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. reflejan razonablemente. en todos sus aspectos significativos, su situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2004 y 2003 vy los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto v el flujo de efectivo por los ejercicios terminados cn
esas lechas, de acuerdo con nommas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires;

\" b} fos estados contables conselidados de Compania de Transporte de Energia Eléctrica en Alta
N4 Tension Transener S.A. con sus sociedades controladas reflejan razonablemente. en todos

sus aspectos significativos. su situacion patrimonial consotidada al 31 de diciembre de 2004
y 2003 v los resultados consolidados de sus operaciones y ¢l flujo de efectivo conselidado

153
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por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

ay los estados de Compania de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S Ay
sus estados consolidados se encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances™ y

cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Soctedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores:

hy los estados de Compaiiia de Transporte de Lnergia Eléetrica en Alta Tension Transener S A
surzen de sistemas de registros contables ilevados en sus aspectos formales de conformidad
con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales
fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores:

¢) hemos leido ta reseda informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Alires, sobre las cuales, en lo gue es materia de nuestra compelencia, no tenemos otras
observaciones que formular que las mencionadas en los parrafos 3. a 7.:

dy al 31 de diciembre de 2004 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones que surge de tos registros contables ascendia a $ 985,664, no existiendo a dicha
fecha denda exigible.

Ciudad A\utbnoma de Buenos Atres, 14 de febrero de 2005
\
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefnores Accionistas de
COMPANIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A.

1. De acuerda con lo dispuesto en el inc. 52 del articuio N 284 de la Ley N° 19.550, hemos
examinado el inventario, el estado de situacion patrimonial de COMPANIA DE
TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A | al
31 de diciembre de 2004, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio nete y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha y las Notas
1 a 19y Anexos A, B, C, D .E, G v H que los complementan, los que han sido prepara-
dos por la Sociedad para nuestra consideracion. Ademas, hemos examinado 10s esta-
dos contables consolidados de COMPANIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S A con sus sociedades controladas .,
por el ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2004, y revisado la Memoria del Directo-
rio correspondiente a dicho ejercicio. La preparacion y emisién de los mencionados es-
tados contables es responsabilidad de la Scciedad,

2. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes, las que

requieren que los examenes de los estados contables incluyan la verificacidn de la razo-
nabilidad de la informacién significativa de los documentos examinados y su congruen-
cia con la restante informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos toma-
do conaocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y do-
cumentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo reali-
zado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. SRL, guienes
emitieron una opinidén con salvedades con fecha 14 de febrero de 2005 en refacion a 1o
mencionado en los parrafos 5 y 8 siguientes. Una auditoria requiere que el auditor plani-
fique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los
estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elemen-
tos de juicic que respaldan la informacion expuesta en los estados contables, asi como
evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la
Sociedad v la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto. No hemos
evaluado los criterios empresarios de produccion, administracion ni comercializacion,
dada que ellos son de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

3. Asimismo, en relaciéon con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio termi-
nade el 31 de diciembre de 2004, hemos verificado que contiene la informacion requeri-
da por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia de



nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables
de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

L os saldos al 31 de diciembre de 2003 gue se exponen en los estados contables se pre-
sentan a efectos comparativos y fueron examinados por ctra comision fiscalizadora
guién emitid su opinidn con saivedades en su informe de fecha 26 de febrero de 2004.

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables aplicando los criterios de
valuacién y exposicion establecidos por la Comisién Naciona! de Valores los que, segun se
explica en Nota 3, difieren en ciertos aspectos de las normas contables vigentes en la Ciu-
dad Autdénoma de Buenos Aires, siendo sus principales efectos los relacionados con i) el
tratamiento de los activos y pasivos generados por la aplicacion del método del impuesto
diferido, ii) el reconocimiento de la inflacion sobre los estados contables vy iii) la aplicacion
de criterios de exposicion de operaciones con partes relacionadas establecidos por la Re-
solucion Técnica N° 21, El efecto sobre los estados contables emergente de los distintos
criterios de vajuacion y exposicién neo ha sido cuantificado por la Sociedad.

Tal como se menciona en Nota 2, las medidas econdmicas adoptadas por el Gobierno
Nacional al salir de la convertibilidad dolar-peso, han afectado significativamente la situa-
cion econdmica y financiera de la Sociedad y su sociedad controlada Empresa de Trans-
porte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal de la Provincia de Buenos Aires Socie-
dad Anénima Transba S.A. (en adelante "Transba S.A."). Los principales efectos han sido
ia suspensién del régimen original de tarifas, la redenominacion de las tarifas de dolares a
pesos y la incidencia de la devaluacion de la moneda argentina, los cuales han deteriorado
la ecuacién economica y financiera de la Sociedad. Ante este escenario, el Gobierno Na-
cional ha convocado a un proceso de renegociacion de los Contratos de Concesion de
Transener S.A. y Transba S.A., el cual se encuentra en curso.

Por las causas descriptas en el parrafo anterior, el 22 de abril de 2002 la Sociedad comu-
nieé su decision de suspender los pagos de capital e intereses de sus deudas bancarias y
financieras y ha contratado a un asesor financiero internacional para que la asista en el
desarrollo de un plan de reestructuracion de sus pasivos bancarios y financieros. A la fe-
cha de emisién de los presentes estados contables no es posible estimar el resultado final
de este proceso. El diferimiento de los pagos de capital e intereses de las mencionadas
deudas habilita a los acreedores financieros, previa obtencion de cierias mayorias, a exigir
el pago inmediato de todos fos saldos adeudados conforme con las clausulas contractua-
les. como si las obligaciones fueren de plazo vencido y acluaimente exigibles.

Las circunstancias descriptas en los parrafos 6. y 7. generan incertidumbre respecto a la
evolucion futura del negocio de Transener S.A.. La Sociedad ha preparado los presentes
estados contables utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha.
Por lo tanto, dichos estados contables no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y



10.

reclasificaciones, si los hubiere, que podrian requerirse de no resclverse las situaciones
descriptas previamente a favor de la continuidad de las operaciones de la Sociedad vy la
misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendo los con-
tingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

Segun se indica en Nota 18, al 31 de diciembre de 2004 los resuitados negativos regis-
trados por la Sociedad insumen las reservas y mas del 50% del capital. El articulo 206
de la Ley de Sociedades Comerciales establece la reduccion obligatoria del capital
cuando se presenta esta circunstancia y por lo tanto, los accionistas de la Sociedad de-
beran tormar ias medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

Basado en el trabajo realizado, con el alcance descripto en los parrafos anteriores, in-
formamos que:

a) En nuestra opinién, excepto por los desvios en la aplicacion de las normas contables
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires mencionados en el parrafo 5 y suje-
to al efecto que sobre los estados contables podrian tener los eventuales ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucion de fa si-
tuacion de incertidumbre descripta en el parrafo 8:

i) los estados contables de Compania de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, su situacién patrimoniat al 31 de diciembre de 2004 y los resul-
tados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de
efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha, de acuerdc con normas con-
tables profesionales vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenocs Aires;

i) los esiados contables consolidados de Compania de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A. con sus sociedades controladas re-
flejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion pa-
trimonial consolidada al 31 de diciembre de 2004 y los resultados consolida-
dos de sus operaciones vy el flujo de efectivo consolidado por el ejercicio ter-
minado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vigen-
tes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

b) No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en re-
lacion con la Memoria del Directario. siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exciusiva de! Directorio.

¢} En relacion a lo determinado por la Resolucion Nro. 368 de fa Comision Nacional de
Valores, informamos que hemos leido el informe de los auditores externcs, del que
se desprende lo siguiente:

1. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Au-



tonoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, y

2. los estados contables han sido preparados teniendo en cuenta
las normas contables aprobadas por el Consejo profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y las disposiciones de la Comisidn Nacional de Valores.

11, Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 284 de la Ley de Sociedades
Comerciales.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de febrero de 2005. T
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Por Comision Fiscalizadora
Dr. Héctor Pozo Gowland
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