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MEMORIA

A los sefiores Accionistas de Compafifa de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién TRANSENER S.A.:

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra consideracion los Estados
Contables correspondientes al décimo tercero ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2005.

PANORAMA GLOBAL

Durante ¢! gjercicio, Transener continud trabajando para afianzar el compromiso de calidad con sus clientes,
consolidar Ia capacitacién y especializacién de su personal y mantener su compromiso con el medio ambiente a través de las
certificaciones de normas ISO 14000.

Aun en un marco de mucha inestabilidad en el pais, las habilidades y capacidades de su personal, conjuntamente
con sus métodos de trabajo, hicieron mantener el nivel de reconocimiento técnico hacia la Compafiia no solamente a nivel
nacional sino internacional.

Un evento fundamental para ¢l crecimiento futuro de la Compaiifa fue, para este gjercicio, el acuerdo firmado con
sus acreedores financieros, lo que permitid reestructurar la deuda en el largo plazo, capitalizar sustancialmente la Compafiia
¢ iniciar un proceso de recomposicién de las calificaciones crediticias que, sin dudas, le permitira el acceso a los mercados
de crédito y su correspondiente impulso para encarar los desafios comerciales que se esperan en los préximos afios.

Durante el afio 2005, frente al importante crecimiento de! PIB ¥ del consumo eléctrico, la Compafiia redoblé
esfuerzos para el mantenimiento de su calidad de servicio dentro de las exigencias establecidas en el Contrato de
Concesién. Debido a no haber ingresado ninguna expansién mayor del sistema, muchas de las lineas y subestaciones de la
Compaiiia estin saturadas o al borde de estarlo, con el peligro que ello implica para el suministro de energia.

Con fecha 2 de Febrero de 2005 se ha suscripto la denominada Carta de Entendimiento con la Unidad de
Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Piblicos (UNIREN). Dicha Carta, entre otros conceptos, prevé un
aumento tarifario sobre la remuneracién total actual, la incorporacién de cargos adicionales, un programa de inversion de
capital y el cronograma temporal para la negociacion integral con el Ente Regulader de la Electricidad (ENRE).

La aplicacion de dichas modificaciones, que estuvo sujeta al cumplimiento de diversas etapas incluyendo la
realizacion de Audiencias Pablicas, la revisién y aprobacion por organismos legislativos y de control y la ratificacién por el
Poder Ejecutivo, fue decretada por el Poder Ejecutivo a principios de Diciembre de 2005.

Asimismo, se han iniciado, a partir de Agosto de 2005, las actividades requeridas por el ENRE en relacion con Jos
puntos establecidos en el Acta Acuerdo firmada con fa UNIREN, y que deberia culminar con la renegociacion integral de
tarifas en Febrero de 2006, en un todo de acuerdo con los parmetros establecidos por la Ley N° 24.065.

Si bien ha sido un afio con muchos desafios, la reestructuracién de la deuda, el ajuste de tarifa acordado con la
UNIREN vy la conclusién de muchas obras relacionadas con la seguridad de la red de alta tensidn que opera Transener,
lideran las mejoras que se muestran en el resultado final, en el resultado operativo y en los indices de eficiencia operativa,
mostrando que ese esfuerzo no ha sido en vano.

ENTORNO ECONOMICO ARGENTINO

Durante el afio 2005 la economia continud con el proceso de recuperacién luego del piso alcanzado en 2002,
mostrande una buena performance en las principales variables. El crecimiento de la demanda interna por la mejoria del
poder de compra de la masa salarial (por suba de salarios y en mayor medida por el aumento del nivel de empleo), la
solvencia de las cuentas publicas y el proceso de fortalecimiento del sistema financiero fueron los principales factores
internos que sirvieron para apuntalar la recuperacion. El aspecto negativo vino por el lado de la evolucion de la tasa de
inflacién, que alentada por la recuperacion del poder real de compra, incrementos en la demanda externa e incremento de
los mérgenes de comercializacion, practicamente duplicé los valores de 2004.
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Sobre ¢l cierre del afio, la decision politica del Gobierno Nacional de cancelar anticipadamente la deuda con el
Fondo Monetario, deja a la Argentina con un perfil de vencimientos de deuda mds accesible para los proximos afios, aunque
sin reducir el total adeudado.

Nivel de Actividad

La continuidad del proceso de recuperacidén de la economia se evidencia con la tendencia positiva de la actividad
econdmica, luego de una caida del 20,5% desde 1998 hasta el piso de la recesion a mediados de 2002. La recuperacion en
¢l nivel de actividad ya acumula trece trimestres consecutivos.

El nivel del PIB real desestacionalizado del IV trimestre de 2005 supera en 8,7% al mdximo valor pre-crisis
obtenido en el segundo trimestre de 1998.

Asi como el crecimiento de la demanda interna, la solvencia de las cuentas pablicas y el fortalecimiento del
sistema financiero, sirvieron para apuntalar la recuperacion, existen también factores externos que fueron favorables al
proceso de recuperacién de la Argentina.

EVOLUCION DEL PIB REAL
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Fuente: Estudio Alpha en base a datos del INDEC

Entre los factores externos se encuentran los sostenidos niveles de precios para los commodities de exportacion
argentinos (soja y petrdleo especialmente) alentados por la debilidad del dolar y por la mayor demanda mundial
(especialmente impulsada por China y por otros paises del sudeste asitico). Asimismo, la mejor percepcion por parte de los
inversores internacionales respecto del riesgo pais en las economias emergentes, que han mostrado prudencia fiscal y
crecimiento, y la bisqueda de rendimientos mds atractivos que los que ofrecen los activos financieros de las economias
desarrolladas, han impulsado tanto al ingreso de flujos de capitales financieros como de inversién extranjera directa hacia
regiones en desarrollo como América Latina.



Q Transener

195 4 e ndice General
e |ndice sin petroleo
175 e Indice solo granos

155

135 4

115 4

95 4

75 4

55

35 —— 77— 71T T —T— T
momow T EEEEEEEERE] NN ®m MW e oW
2833838855888 88855838883388
P g A A A A A A O O = B A A A A
c 2 ¢ 2 ¢ B £ 2 g 3 A e B2 e 2 e F2 e e 2 g =2 ¢
@ H o H H @ @ @ o @ - & §

Fuente: Estudio Alpha

El consumo mantuvo una tendencia ascendente, en especial el del sector privado, que en 2005 crecié cerca del 9%
interanual.

La inversién continia como uno de los motores del crecimiento de la economia. En 2005 crecio a un ritmo
superior al 21%, es decir, 2,3 veces el crecimiento del PIB real. De esta forma, por segundo afio consecutivo se incrementd

la capacidad productiva del pais, algo que durante la crisis no se habia alcanzado, porque los niveles de inversion eran
inferiores al ritmo de depreciacién del capital.

A la vez, se debe destacar el desempefio positivo de la actividad industrial que acumula desde Noviembre de 2002
a fines de 2005 una suba del 35%. Los sectores que més crecieron en dicho pericdo fueron automotores (144%), minerales
ne metalicos (68%), el cual refleja el comportamiento de la construccion, y edicion e impresion (67%). Estos sectores se
vieron dinamizados especialmente en el Gltimo afio debido a la gradual recuperacion del crédito personal, la suba del poder
de compra real y la opcion de inversion en inmuebles.

Yariaciones de precios

En linea con la decision del Banco Centra! de la Republica Argentina (BCRA) de acumular reservas y sostener el
tipo de cambio, la cotizacion del d6lar cerrd en 2005 en $/USS 3,03 y con tendencia levemente alcista.

Los precios mayoristas y minoristas, por su parte, mantuvieron un crecimiento sostenido en el afic. El IPC creci
12,3% desde Diciembre de 2004 a Diciembre de 2005 y la variacion del IPIM fue de 10,7%.
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Fuente: Estudio Alpha en base a INDEC y BCRA

Distintos factores han alentado el incremento en el ritmo inflacionario del ultimo afio. Por el lado de los precios
minoristas se enumeran el incremento del poder real de compra de los hogares, la recomposicién de los mérgenes de
comercializacion, la inflacion de costos en servicios privados por aumentos salariales y la apertura de nuevos mercados para
algunos rubros alimenticios. Esto se dio en un marco de una politica monetaria acomodaticia y un mayor incremento del
gasto publico en relacidn con los ingresos en la politica fiscal.

Comercio Exterior

La dindmica de las operaciones de comercio exterior se mantuvo durante el afio 2005. Las importaciones
sostuvicron la tendencia de fuerte crecimiento registrada el afio anterior, retomando a valores més cercanos a los de
equilibrio que los registrados en pleno proceso de crisis y devaluacién,

Las exportaciones se vieron favorecidas por el aumento en los precios de los productos agropecuarios y de sus
derivados, asi como por la cotizacidn récord de US3 65,6 registrada por el petrleo en Septiembre de 2005. Estas
particularidades permitieron que las exportaciones de 2005, acumuladas en los 12 meses, se ubiquen en US$ 40.000
millones generando un crecimiento interanual del 16,1%.

Evolucién del comercio exterior argentino
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Las importaciones acumuladas, por su parte, mantuvieron también una fuerte tendencia de crecimiento, alcanzando
casi los US§ 29.000 millones; es decir, creciendo 29,6% interanual.

En definitiva, la balanza comercial registré un superavit de US$ 11.141 millones, convirtiéndose nuevamente en el
principal factor de oferta de ddlares para el mercado cambiario.

Nivel de empleo

La evolucién del poder real de compra sigue siendo alentadora ya que tanto el empleo como los salarios
mantuvieron su tendencia ascendente.

El emplec crecid a una tasa anualizada del 3,2%. Los salarios, por su parte, tuvieron una variacin positiva del
20,4% mientras que la inflaci6n registré un aumento del 12,3%,

Evolucion de la Masa Salarial Real

var % Interanual 2003

MASA SALARIAL REAL -18,6 210 7,8

Empleo 67 123 44

Salario 76 114 093

Inflacién 410 34 6,1
Fuente: Estudio Alpha

El aumento en los niveles de empleo y el incremento en las remuneraciones, determinaron este crecimiento en el
poder real de compra que ya se encuentra un 17,7% por encima de 2001.

Politica Monetaria

Durante 2005 el BCRA continué con el proceso de expansién de la Base Monetaria, siempre en linea con el
Programa Monetario. El principal factor de expansion monetaria lo constituyd la intervencion compradora del BCRA en el
mercado de cambios que fue compensada parcialmente mediante distintos factores que tuvieron un rol absorbente de la
cantidad de dinero: El Tesoro Nacional que, con su superavit, fue comprando al BCRA las divisas necesarias para realizar
los pagos de los vencimientos de deuda con los organismos internacionales; las entidades financieras que avanzaron en el
cumplimiento de su cronograma de cancelacion de los redescuentos recibidos durante la crisis y el propioc BCRA a través de
la colocacidn de titulos piiblicos como instrumento de regulacion monetaria.

El BCRA ha tomado como una reforma estructural que la economia se desempeiie con tasas de interés bajas que no
alienten el ingreso transitorio de fondos. De todas formas, las tasas de interés nominales han comenzado a subir en un
marco donde las tasas pasivas se encuentran claramente por debajo de la variacién esperada de precios, siendo por lo tanto
negativas en términos reales.

Las tasas activas mantuvieron una tendencia descendente que sirvio de aliciente para que aumentara la demanda de
crédito. A partir dej primer trimestre de 2005 estas tasas se estabilizaron a pesar del aumento en las tasas pasivas.
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Fuente' Estudio Alpha en base a BCRA

Los depdsitos totales tuvieron un buen crecimiento anual {17,4%) basados en el aumento de los depdsitos al sector
privado (20,9%) y al sector piblico (8,7%). Por su parte, e crédito al sector privado continia creciendo a ritme elevado. En
2005 el crédito privado crecié a un ritmo del 35,6% anual, destacdndose los aumentos de los documentos descontados
(53,7%), préstamos personales (70,2%) y tarjetas de crédito (64%).

Politica Fiscal

Ia situacién fiscal mantuvo un superavit primario del 3,8% del PIB en 2005. La continuidad del proceso de
recuperacién econémica, el impacto de la inflacién y el peso de tributos como las retenciones o el impuesto al cheque, no

presentes hasta mediados de 2001, permitieron un importante aumento de la recaudacion del 21,3% en relacién con el afio
anterior.

Los gastos crecieron a un ritmo superior liderados por los aumentos en consumo y operaciones, transferencias
corrientes y pastos de capital. Los anuncios oficiales realizados a fin de Octubre sobre la constitucion de un fondo

anticiclico durante los siguientes seis meses pre-anuncian una politica fiscal orientada a una mayor mederacién en la
expansién del gasto.

Politica Fiscal
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La reestructuracién de la deuda

Luegoe del canje de la deuda que se llevd a cabo a principios de afio, con una aceptacion del 76%, quedd atras un
factor de distorsién importante {pais en defauit) que era fundamental superar, Luego de la reestructuracién, el stock de
deuda publica bruta pasé de US$ 144.453 millones a US$ 125.000 millones aproximadamente {-12%) y los servicios de
intereses de US$ 10.175 millones a US$ 3.205 millones (-68,5%). Por lo tanto, ¢l stock de deuda publica en porcentaje del
PBI cay6 del 113% al 72% y ¢l porcentaje de vencimientos a § afios de capital e intereses sobre el total de la deuda se
redujo del 88% al 45%.

El 15 de Diciembre el Gobierno Nacional anuncié la decision de precancelar totalmente su deuda de US$ 9.530
millones con el FMI que vencia en un 96% en los afios 2006 y 2007. Ef pago anticipado con reservas generd un
endeudamiento adicional del Tesoro Nacional con el BCRA a través de la emisién de un bono por el monto de las reservas
internacionales de libre disponibilidad utilizadas (que pasaran de los US$ 28.045 millones a US$ 18.532 millones}. La
compensacion al BCRA por ¢l usc de las reservas se haré a través de la emision de una letra intransferible a diez afios de
plazo, sin cotizacién bursatil y con una tasa aproximada del 2% anual. En consecuencia, ¢l Gobierno Nacional no reduce su
nivel de endeudamiento (alrededor de US$ 125.000 millones sin contar a los bonistas que no entraron en el canje) sino que
cambia de acreedor.

Si bien la deuda pablica pasa a tener una estructura (plazos y tasas de interés) mas accesible, se ha perdide una
parte importante del colchén financierc con el que contaba Argeniina para hacer frente a posibles shocks externos
negativos. Esta nueva realidad hace necesario que se mantenga una politica fiscal superavitaria y un manejo prudente de la
politica monetaria.

Para el 2006 la economia presenta como desafio principal mantener, por cuarto aflo consecutivo, el buen ritmo de
aumento de fa actividad econdmica. La continuidad en el crecimiento de la inversién y la moderacién del ritmo de inflacién
seran factores principales para alcanzar ese objetivo, teniendo como primera prioridad frenar las presiones inflacionarias
que aceleraron la apreciacion del tipo de cambio real en los dltimos meses.

EVOLUCION DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM

Tasa de Crecimiento de la Demanda

La demanda de energia eléctrica en el afio 2005 tuvo un incremento del 6,11% respecto al afio 2004. Se observa en
el siguiente grafico la distribucién porcentual por regiones de dicho crecimiento:

Crecimiento de la Demanda por Regién Eléctrica del SADI

Fuente Cammesa
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No obstante, la region del pais con la mayor tasa de crecimiento en la demanda fue para la region del NEA con un
7,51% de incremento respecto al afio 2004. Asimismo, la zona del gran Buenos Aires registré un incremento en la demanda

de solo el 5,6% con respecto al resto del pais, cuyo crecimiento fue del 6,46% para el misme periodo.

Particularmente, el crecimiento en la demanda del MEM se concentr6 en el incremento en la demanda que tuvieron
las distribuidoras, la cual respecto del afio 2004 mostré un incremento del 6,5% contra el crecimiento del 4,2% que se

registrd con los grandes usuarios.

Variaciones Porcentuales por Tipo de Demanda — 2005/2003 y 2005/2004

Demanda sin Grandes Usuarios Demanda de Grandes Usuarios Total del MEM

B Variacion 2005-2003 IiVariacion 2006-2004

Fuesta Camman

La composicion de la demanda del MEM en funcién del tipo de usuarios fue la siguiente:

Composicitn Porcentual! por Tipo de Usuario sobre la Demanda Total del MEM
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Fuente Cammesa

Generacién de Energia Eléctrica

La participacion porcentual de la oferta de generacién de energia eléctrica instalada en et SADI
Argentino de Interconexion), segin su origen (hidraulica, térmica y nuclear), fue la siguiente:

11
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Tipo de Generacién Instalada
[Capacidad tolal instalada 23.37 GW}

Hidr&ulica
40.3%

F Técmica
55.4%

Nuglear

1.5 Fuente Cammena

Durante el afio 2005 la capacidad de generacién se utilizé en funcién de la hidrologia de las cuencas principales, la
disponibilidad de gas natural y sus combustibles alternativos {fuel oil, gas oil, carbon, etc.).

E! 22 de Noviembre de 2005 el SADI supero el registro historico de maxima potencia generada, alcanzando el
valor de 16.143 MW, lo cual representd un incremento del 7,64% respecto del pico méaximo registrado el 12 de Diciembre
de 2004.

Se puede apreciar en el siguiente grafico {a evolucion de la generacidn neta de energia eléctrica por tipo de
generacion (nuclear, térmica, hidraulica e importacion) para cubrir el crecimiento de la demanda.

Evolucién de la Generacign Eléctrica por Tipo de Central
[GWh] - -

i |
100800 {-— e ‘

1996 1997 2004 2005

O Térmica A Hidrawica O Nuclear M Importacion % de Crecimiento Anual Respecto Aflo 1992 ]

Fuente Cammesa
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Asimismo, el 22 de Noviembre de 2005 se alcanzd el pico méximo de energia diaria demandada de 320,4 GWh, lo
que representd un incremento del 7,89% respecto del record historico alcanzado el 12 de Diciembre de 2004, el cual fue
superado en mds de 10 oportunidades durante el transcurse del afio 2005,

Precio de la Energia Eléctrica vy Fondos del MEM

Con posterioridad a la devaluacién y la pesificacion de la economia argentina, ¢l Gobiemo Nacional continué
implementando una serie de modificaciones en las reglas de funcionamiento del mercado eléctrico, tendientes a mantener
bajo control e! crecimiento del precic mayorista y a cubrir el déficit entre el precio spot y el sancionado para las
distribuidoras.

El Gobiemno Nacional, a través del Fonde Unificado, estd financiando el déficit operativo del fondo de
estabilizacion, del cual se puede observar su evolucion;

Evclucién de los Fondos y Cuentas del MEM
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W Fondo de Aparlamiento de la Potencia I Cuents de Apartamienso de la Reserva

T Cuenia de Apartamiento de la Polencia Reactiva CFonde de Apartamientc del Servido de Calidad de Suministro
I Fondo de Caiidad de Servicio —4-- Dficit de Potencia y Energia

Fuente Cammesa

Como consecuencia del déficit del Fondo de Estabilizacién, la Secretaria de Energia (SE) mantuvo en vigencia la
Resolucion N° 406/2003 por medio de la cual dicha Secretaria asigné distintas prioridades de pagos a los acreedores del
MEM (generadores, transportistas, etc). Durante el afio 2005 Transener mantuvo el derecho de cobranza del 100 % de sus
acreencias mensuales.

Por otra parte, durante el afio 2004 la SE realizé distintos ajustes en el precic estacional de la energia segiin ¢l tipo

y nivel de consumo. En el siguiente grafico, se muestra la evelucion real que tuvo a lo largo det! afio el precio spot horario
medio mondmico mensual del mercado y la evolucidn del precio estacional sancionado por la SE.
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Comparacion de 1a Evolucién de los Precios Medios Monémicos Reales vs, los
Sancionados
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Fuente Cammesa

Asimismo, €l volumen de energia eléctrica demandada fue de 87,8 TWh, durante el afio 2005 el monto
comercializado por los agentes demandantes del MEM fue de $ 4.796 millones, mientras los agentes generadores y
transportistas comercializaron un total de $ 6.904 millones, lo cual incrementé el déficit de los fondos del MEM
administrados por Compaifiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (CAMMESA).

8i bien el aflo 2005 fue un afio hidrolégicamente bueno, el precio monomico de la energia eléctrica se increments
ante la falta de dispenibilidad de gas natural para la generacion, debiéndose recurrir a la utilizacién de combustibles
alternativos.

Precios Estacionales Sancionados — Menémicos $/MWh
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Durante el afio 2005 se han cumplido regularmente las cancelaciones de pagos previstos en los planes de
renegociacion de deudas de agentes demandantes (Resolucién SE N° 124/2002) y de acreencias ho percibidas (Resolucidn
SE N° 406/2004 y complementarias).

Expansion del Sistema

Evolucién del Sistema de Transporte en Alta Tensién

Desde el inicio de la transformacién del mercado ¢léctrico se ha producido un crecimiento en la demanda de
potencia, situacién que no ha sido acompafiada con el crecimiento en la capacidad de transporte, responsabilidad que esti a
cargo de los usuarios del sistema conforme lo determinado en la normativa vigente.

La falta de una adecuada inversién en ampliaciones a la capacidad de transporte, se vio severamente agravada con
la crisis econdmica desatada a partir del 2001 — 2002, la cual dio origen a continuas restricciones a la capacidad de
transporte que afectd en diversas oportunidades la operacion normal de la red, dificultando con ello el cumplimiento del
plan de mantenimiento por la falta de autorizaciones de CAMMESA en gran cantidad de permisos de trabajo y poniendo en
riesgo, especialmente en los picos de demanda, la seguridad del abastecimiento de energia eléctrica.

En el siguiente grafico se observa la evolucion del crecimiento porcentual acumulado de la capacidad de
transformacion y kilémetros de linea en el sisterna de transporte en alta tensién, comparade con el crecimiento porcentual

acumulado de la demanda de potencia desde el afio 1992.
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Ante esta falta de respuesta del mercado, la SE dispuso la ejecucidn de distintas obras en el sistema de transporte
con el objetivo de adecuar y dar seguridad a la operacion del sistema de la manera mas rdpida posible.

Lineas del Plan Federal

En el afio 1999 1a SE y el Consejo Federal de la Energia Eléctrica (CFEE) lanzaron ¢l denominado “Plan Federal
de Transporte de Energia Eléctrica en 500 kV” con el fin fundamental de promover el desarrollo de la red de transmision de
energia eléctrica en 500 kV con una serie de obras de infraestructura eléctrica que implicaria un crecimiento de
aproximadamente 4.800 km. de las lineas de interconexion.
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El mismo comprende las siguiente obras:

LEAT Patagénica: la construccion de la denominada Linea Patagdnica, que vincula las EETT Choele Choel y Puerto
Madryn, permitid interconectar ¢l SADI con ¢l Sistema Patagdnico. La ampliacién comprende 354 km. de linea en 500
kV, 450 MVA de capacidad de transformacién en la nueva ET 500/330 kV Puerto Madryn y una inversién de § 224,1
millones a Diciembre de 2005,

En el afio 2004 el Comité de Ejecucién (compuesto por el Consejo Federal de la Energia Eléctrica, Aluar y Central
Hidraulica Futaleufa) firmd con ‘Integracion Eléctrica Sur S.A.° (INTESAR) el correspondiente Contrato de
Construccion, Operacién y Mantenimiento (COM). Asimismo, Transener otorgé a INTESAR la respectiva Licencia
Técnica otorgéndole asi el caracter de Transportista Independiente y fijando los requerimientos que deberd cumplir
INTESAR durante la construceion, operacién y mantenimiento en relacion con dicha ampliacién. Transener percibic de
INTESAR durante el desarrolio de la ampliacién el cargo regulado por supervision de cbra, quedando a cargo de
Transener la operacién y mantenimiento de la ampliacion.

LEAT Minera: comprende 1.040 km. de linea en 500 kV entre las EETT Gran Mendoza y Recreo y 900 MVA de
transformacién 500/132 kV en San Juan, Rodeo, Andalgala y La Rioja. Mediante Resolucion SE N° 930/2003 la SE
dispuso la segmentacion de la linea minera para facilitar su cjecucién de acuerdo a las posibilidades econémicas y
necesidades de las provincias y Agentes del MEM interesados en participar.

*  LEAT Mendoza — San Juan: consiste en la construccién y montaje de 175 km. de linea en 500 kV mas un campo
de 220 kV en la ET Gran Mendoza. E]l ENRE mediante Resolucion ENRE N° 484/2005 otorgd el Certificado de
Conveniencia y Necesidad Pablica para [Interconexion Eléctrica en Extra Alta Tension entre las Provincias de
Mendoza y San Juan (Primer Tramo de la Linea Minera), con un monto estimando de obra de $ 161,5 millones. En
Julio de 2005 se realizé la Audiencia Publica, produciéndose cuatro meses mas tarde la apertura de los sobres
econdmicos como resultado del proceso licitatorio, cuyo adjudicatario firmé en Diciembre de 2005 el respectivo
Contrato COM. Asi, estd previsto que durante ¢} afio 2006 se lance la construccién, la cual permitird mejorar el
abastecimiento de energia eléctrica de la Provincia de San Juan hacia Marzo del afio 2007 cuando se habilite
comercialmente, momento a partir del cual Transener asumira la responsabilidad de operacion y mantenimiento de
esta obra conforme los términos de su Contrato de Concesion.

e LEAT Recreo — La Rigja: consiste en la construccién y montaje de 150 km. de linea en 500 kV mds un campo de
132 kV en la ET Recreo. En Noviembre de 2005 se realizé la Audiencia Publica y se estima que dicha obra
comenzari a construirse en el primer semestre del aflo 2006 para finalizar en el afioc 2008 con una inversién
aproximada de $ 83,1 millones.

LEAT Puerto Madryn — Santa Cruz Nerte: comprende aproximadamente 542 km. de lineas en 500 kV entre la ET
Puerto Madryn y una nueva ET 500/132 kV con 150 MVA de transformacion en la zona de Pico Truncado vinculando
asi las Provincias de Chubut con la de Santa Cruz. Mediante Resolucion SE N° 831/2003 esta obra fue incorporada al
Pian Federal y mediante Resolucién SE N° 666/2004 se instruy6 al Comité de Administracién del Fondo Fiduciario del
Transporte Eléetrico a realizar los estudios y proyectos necesarios para su ejecucion. A fines de Septiembre de 2005, el
ENRE mediante Resolucion ENRE N° 672/2005 otergd el Certificado de Conveniencia y Necesidad Pablica para
realizacion de esta interconexion eléctrica. Conforme los resultados de la Licitacién Publica se prevé firmar el Contrato
COM con la firma INTESAR con una inversion total de obra de $ 479 millones. Se estima que la construccién de la
ampliacion se inicie en los primeros meses de 2006 para finalizar a fines de 2007, momento a partir del cual Transener
asumira la responsabilidad de operacién y mantenimiento de esta interconexion conforme los términos de su Contrato
de Concesion y la Resolucion SE N° 965/2005.

LEAT Rincén — Rodriguez: la denominada “Tercera linea - Proyecto Yacyretd” consiste en la construccidn y montaje
de 912 km. de LEAT en 500 KV, la instalacién de dos transformadores de 500/132 kV, uno en la ET Mercedes de 150
MVA y el ot en la ET San Isidro de 300 MVA y la energizacion en 500 kV de la LEAT Rincén - San Isidro. Ademds
se incluye la ampliacion de 5 campos de acometidas de linea en las EETT Rincon, Colonia Elia y Rodriguez y la
instalacién de 8 bancos de reactores por un total de 961 MV Ar. En Noviembre de 2005 se realizd la Audiencia Publica,
produciéndose en Diciembre de ese afio la recepcion de las ofertas econdémicas, resultado del proceso licitatorio. El
inicio de la construccién de esta ampliacion esté previsto para el primer semestre de 2006 y su habilitacion comercial
se estima a fines de 2007. La inversién estimada es de $ 652.9 millones,
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o LEAT NOA ~ NEA4: comprende la construceién y montaje de 1.208 km. de linea en 500 kV que incluye:

- ET Cobos 500/345 kV - 900 MV A de transformacion.

- ET San Juancito 500/132 kV 150 MVA de transformacién.

- ET Monte Quemado 500/132 kV 150 MVA de transformacion.

- ET Roque Sdenz Pefia $00/132 kV 150 MV A de transformacion.

- 2 campos en ET Resistencia y 1 en ET El Bracho en 500 kV.

- ET Formosa 500 kV.
En Noviembre de 2005 se desarrollé sin oposiciones la Audiencia Publica que fuera convocada por el ENRE para el
otorgamiento del Certificado de Conveniencia y Necesidad Publica. Dicha Audiencia fue requisito prioritario del

Banco Interamericano de Desarrollo (BID) para evaluar y considerar la solicitud de financiamiente formulada por el
Comité de Administracién Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal {CAF) para esta obra.

Esta previsto que €] BID de su aprebacion al financiamiento del proyecto en Marzo de 2006, a partir del cual el CAF
iniciara el proceso licitatorio para seleccionar al Transportista Independiente de la ampliacion.

La construccion de la ampliacion estd prevista que se inicie en el tercer trimestre de 2006 para quedar habilitada
comercialmente en el segundo semestre del 2009. El costo estimado es de $ 991,7 millones.

LEAT Comahue — Cuyo: comprende 660 km. de linea en 500 kV entre las EETT Agua del Cajon y Gran Mendoza y
300 MVA de capacidad de transformacién en la nueva ET 500/132 kV Los Reyunos. La ejecucién de esta ampliacién
se encuentra demorada, estando ain pendiente la iniciacion de las tramitaciones para iniciar su construccion.

Ampliaciones Solicitadas por Transener

Transener ha venido impulsando ante el ENRE la realizacién de importantes obras para, entre otras, ampliar la

capacidad de transformacién de las estaciones transformadoras que se encuentran mas comprometidas para el
abastecimiento de la demanda.

De esta forma se ha eclaborado y presentado, conforme los procedimientos vigentes, distintas solicitudes de

ampliacion ante ¢l ENRE planteando asimismo a los agentes beneficiarios distintas alternativas de pago en funcién de los
escasos recursos disponibles. Durante el afio 2005 el ENRE terminé de aprobar las documentaciones licitatorias de todas las
obras solicitadas, con lo cual, y luego de la firma de los Contratos respectivos, dichas obras se encuentran en ejecucion.

El estado de avance de cada una de las obras a las que se hace mencion se detalla en el siguiente cuadro:
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5%

Provision y
transformador de 300 MVA y un
campo en 132 kV

ALMAFUERTE

montaje  de  un

Sep.06

RAMALLO

La ampliacién consiste en la provision,
montaje y puesta en servicio de:
v

Un transformador de 500/220 kV
de 300 MVA

Seccionamiento de la LAT 132
kV San Nicolds — San Pedro,
vinculandela a la ET Ramallo
mediante dos nuevos campos de
132 kV

Interruptor de  acoplamiento  de
barras de 132 kV

Adecuacién de la playa de 132 kV
y 220 kV

Mar. (7

$8,8 MM

4

US$ 3,5MM

$16,5 MM

+

US§4,15MM

La ampliacién fue autorizada por el ENRE mediante Resolucidn
N° 616/2003. La documentacién licitatoria fue aprobada y
modificada por las Resoluciones ENRE N° 437/2004, N°
60172004 y N° 637/2004. La licitacién fue dividida en tres
médulos nominados como:

Modulo A, provisién del transformador de potencia S00/132 kV
- 300MVA; Médulo B, provision de equipos de medicién y
maniobra; y, Mddulo C, construccién de obra civil, montaje
electromecénico y demds provisiones. En Diciembre de 2004 se
abrieron las ofertas econdmicas, resultando ganadores las firmas
Faraday, ABB y Electroingenieria, respectivamente.

La ampliacién se encuentra en proceso de construccién.

La ampliacion fue aprobada por Resolucion ENRE N° 370/2001
y modificada por Resolucién N° 495/2003. El ENRE aprobé por
Resolucién ENRE N° 48172005 la adjudicacion de ofertas como
resultado del proceso licitatorio para seleccionar contratista que
realice la ampliacion.
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CAMPANA

$2,3 MM  [La ampliacién fue autorizada por el ENRE mediante Resolucion
La ampliacion consiste en la N® 550/2003 y por Resolucién N° 516/2005 fue aprobada la
instalacidn, dentro del predie de fa ET| Nov.06 + adjudicacion de las ofertas realizadas por concurso piiblico.
Campana, de un autotransformador de Actualmente se encuentra en proceso de construccién.
500/132/13,2 kV de 300/300/70 MVA Us$ 4,4 MM
]de caracteristicas similares al existente

. LR : 2 PASHEINE GHEY i
%

Mediante Resolucidbn N° 596/04 el ENRE autorizd la)

PROTECCIONES EZ - AB $1,6 MM {ampliacion y se instruyd a Transener a realizar un concurso de
precios por sobre cerrado para la adquisicién del equipamiento,

Ampliacién consistente en el cambio| Sep.06 + montaje y puesta en servicio de la ampliacion menor.

de las protecciones que unen las EETT E! ENRE adjudicd a la empresa ABB, mediante Resolucion

Ezeiza — Abasto US$ 212,5 M JENRE N° 769/2005, como ganadora del proceso licitatorio.

La ampliacion se encuentra en proceso de construecion,

QObras Impulsadas por el Mercado

Bancos de Capacitores Choele Choel - Olavarria

En el afio 2001 el Grupo de Generadores del Comahue (GEEAC) solicitd una ampliacidn de la capacidad de
transporte del corredor Comahue — Buenos Aires, a fin de eliminar restricciones del corredor y elevar su capacidad de
transmision instalande un total de 8 bancos trifasicos de capacitores serie en las EETT Choele Choel y Olavarria.

A partir de la autorizacion del ENRE de la ampliacién mediante Resolucion ENRE N° 518/2002 y que la SE
mediante Resolucion SE N° 01/2002 autorizé la asignacién de fondos de la cuenta Salex para ¢l pago de US$ 13,99
millones por el monto total, Transener otorgd a ABB la licencia técnica para la construccion de esta ampliacion.

Durante la etapa de obra Transener percibié el cargo regulado en concepto de las tareas de supervisién, quedando,
conforme lo establecido en la Resolucién de SE N° 01/2002, la operacién y mantenimiento a carge de Transener a partir de
la habilitacién comercial, la cual se efectud el 1 de Marzo de 2005. Como contraprestacion, el ENRE debe aprobar ain la
remuneracion mensual que fuera solicitada por Transener.

Esta ampliacion brindd la posibilidad de elevar e! limite de capacidad de transporte dei corredor Comahue -
Buenos Aires a 4.900 MW para determinados escenarios de despacho,
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Interruptores 500 kV en ET Ezeiza

El ENRE mediante Resolucién ENRE N° 60/2003 autorizé la solicitud presentada por Transener, en los términos
de la Resolucion SE N° 208/1998, para la instalacién de 9 interruptores de 500 kV en los bancos monofisicos de los
transformadores de 800 MVA de la ET Ezeiza. Dicha Resolucién designé a Transener a actuar como comitente de obra por
cuenta de los agentes beneficiarios (Edenor-Edesur). En Julio de 2004 se firmé con el ganador de la licitacién pablica
(ABB) el contrato de construccion de la ampliacion por una inversion total de US$ 3.755.850 mis $4.161.527, los cuales
seran afrontados por los agentes beneficiarios en 24 cuotas mensuales desde la fecha de firma del Contrato.

Transener esta percibiendo, en la misma cantidad de cuotas, un cargo aprobado por el ENRE en concepto de las
tareas de supervisién e inspeccién de obra que esté desarrollando.

Come consecuencia del alto requerimiento e importancia que posee esta ET por el area que abastece y a que gran
cantidad de los trabajos necesarios para esta obra se desarrollan en zonas y sobre equipamiento con tensién (particularidad
de esta ampliacién), la fecha de habilitacién comercial de la misma estd fuertemente condicionada al otorgamiento de
permisos de trabajo por parte de CAMMESA, registrandose impottantes atrasos como consecuencia de ello. No obstante,

Transener ha realizado los reclamos necesarios para lograr se otorguen dichos permisos de trabajos.

ET Arroyo Cabral El Ente Provincial de la Energia de la Provincia de
Cordoba presenté la solicitud para la construccién y

montaje de una ET de 500/132 kV seccionando la LEAT)

; - de 500 kV entre las EETT Rosario Oeste y Almafuerte.

ET de 5007132 kV, instalacién|  Jul.08 $48MM |\ fediante Resolucin SE N° 1.374/2005, la S incluyd el

de un banco transformador de prefinanciamiento por $ 25 millones a través del fondo

300 MVA y dos campos en 132 fiduciario a favor de EPEC,

kv La obra se realizard mediante concurso publico.

Construccién y montaje de una

La Direccién de Energia de la Provincia de Santiago del
Estero presentd una solicitud de ampliacion a la
capacidad de transporte por acuerdo entre partes ante el
ET EL Bracho EIE’RE, la cual consiste t?n la construccién y montaje de
2007 s/D unt campo en 132 KV para las conexién de la linea que
vinculard la ET el Bracho con la ET La Banda.
La Provincia de Santiago del Estero licité en el 2005 la
construccidon de la linea, quedando pendiente ain la
construccion del campo en la ET El Bracho.

Construccién y montaje de un
campo en 132 kV
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Edenor, para mejorar la confiabilidad de abastecimiento

ET Escobar al norte'del Grgn Buenos Aires, presentd una solicitud

para la instalacién de una nueva ET 500/220 kV en la;
. localidad de Escobar. En dicha ET se instalaran dos

Construcciéon de una nueva ET .

500220 kV y la instalacién de s/D US$ 20,8 MM lransformadores' de 800 MVA vinculados a ta LEAT

Ramallo — Rodriguez.

dos transformadores de 800 . i L

MVA A partir de la construccion de la LEAT Rincon —

i Rodriguez, Edenor estudia vincular esta nueva ET

Escobar con la LEAT Rincon — Rodriguez.

La ampliacién solicitada por Eden consiste en la

ET Henderson instalacion de un transformador 500/132 kV de 150
MV A para abastecer el drea centro—oeste de la Provincia)

Instalacion de un transformador 2008 US$ 5,2MM de Buenos Aires.

500/132 kY de 150 MVA Para convocar a Audiencia Pablica, ¢l ENRE debe recibir

una propuesta de pago por parte de Eden.

Qbras encaradas por mandato emanado de la Resolucién de la SE N°1/2003 v 938/2004

Durante e! afio 2003 dieron inicio las obras de ampliacidn solicitadas por la SE, mediante la Resolucién SE N°
172003, para la adecuacién de las instalaciones del sistema de transporte en alta tensién y de distribucion troncal y para
satisfacer los requerimientos minimos de seguridad de abastecimiento.

Para el financiamiento de dichas obras, durante ese mismo afio s¢ constituyd un fideicomiso entre la SE, Transener
y CAMMESA, en tanto que, para la concrecién de los trabajos, se formalizo un Contrato entre la SE y Transener.

Mediante una modalidad de provisiones de equipos mayores o principales y construccién independientes, se
procedid a la ejecucion de los trabajos encomendados.

Se gestiond el Suministro de Equipos Mayores, consistentes en transformadores, reactores, equipos de

compensacion capacitiva paralela, interruptores, seccionadores, transformadores de medida, descargadores y protecciones,
todos éstos adquiridos.
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Dentro de los proveedores se incluyeron ABB, AREVA, Lago, Siemens, Leyden, Arteche, TTE, Faraday y
Autotrol.

La construccién de las nuevas instalaciones contemplo la provision de ingenieria, suministros menores, obras
civiles, montaje electromecdnico y ensayos previos a la puesta en servicio comercial de cada abra.

En las obras de las EETT Alicura, Henderson, Olavarria, Bahia Blanca, Rosario Oeste y Romang las obras civiles
y montaje electromecanico, junto con algunas provisiones menores, fueron contratadas, mediante concurso publico, a las
empresas Blanco Montajes S.A. y Elecror de Argentina S.A.

Posteriormente, en Septiembre de 2004, la SE mediante Resclucion SE N° 938/2004 decidié incorporar varios
bancos de compensacion capacitiva paralelo en ia regién NEA — LITORAL — GBA, encargando a Transener la concrecion
de las correspondientes instalaciones. Dada la premura requerida para la instalacién parcial de los bancos de compensacion
requeridos, la instalacion de aquellos correspondientes a las EETT Resistencia y Paso de la Patria fue acordada por
negociacién directa con la misma SE, comprometiéndose su ingreso para el invieno de 2005. Las obras civiles, montaje
electromecanico, provision de la ingenieria y suministros menores estuvieron a cargo de las mismas empresas constructoras
antes mencionadas.

Complementando los anteriores bancos de compensacion, fueron requeridas dos nuevas instalacicnes de bancos de
capacitores shunt en las EETT Romang y Santo Tomé, por aplicacién de la Resolucién arriba citada. En este caso, pudo
efectuarse el concurso piblico de las obras civiles, montaje electromecanico y provisién de ingenieria en tiempos
compatibles con la necesidad de las mismas.

La situacion de las cbras civiles y montajes electromecanicos correspondientes a las obras aqui mencionadas es la
siguiente:

Obras de Adecuacién Concluidas:

ET Rosario Qeste: Instalacion de Capacitores 3X45 MV Ar
ET Olavarria: Instalacién Reactor de Barras en 150 MVAr
ET Bahia Blanca: Instalacién de bancos de Capacitores 2x50 MV Ar

1. Obras para Seguridad de Abastecimiento Concluidas:

ET Romang;: Transformador Trifasico de 150 MV A Reserva

ET Henderson: Instalacion de 2° Transformador 300 MVA

ET Alicura: Transformador Trifasico 150 MVA

CH Rio Grande: Reparacion de Transformador 440/220 MVA

Linea ET Almafuerte — ET Embalse; Reemplazo de bobina de Onda Portadora (obra requerida para seguridad de
abastecimiento)

ET Resistencia: Instalacién de 4 Bancos de 25 MVAr c/u

ET Paso de la Patria: Instalacion de 2 Bancos de 30 MV Ar c/u

2. Obras para Seguridad de Abastecimiento en Ejecucion (prevista su puesta en servicio comercial en Marzo de
2006):

ET Romang: Instalacion de 3 Bancos de 15 MVA c/u
ET Santo Tomé: Instalacién de 1 Banco de 50 MVA

Para las instalaciones de los bancos de capacitores “shunt” en las cuatro estaciones transformadoras citadas, fueron
amptliados los suministros de los proveedores de equipos mayores, por instruccion expresa de la SE.

Otras Obras
. EETT Choele Choel y Olavarria: Ampliacion de Bancos de Capacitores Serie

En Febrero de 2005 ABB firmé un Contrate con GEEAC para la provision e instalacion de la referida ampliacion.
Transener, procedid al montaje electromecanico correspondiente y a la supervisién remunerada de la obra completa. Las
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provisiones fueron realizadas durante 2004, en tanto que el montaje, ensayos finales y puesta en servicio concluyeron en
Abril de 2005.

= ET Ezeiza; Instalacion de Sistema de Doble Interruptor (Resolucién ENRE N°60/03)

ABB fue contratada por Transener para la provision de equipos, cbras civiles, montaje electromecanico y ensayos
correspondientes a la obra mencionada. Transener percibe su remuneracion regulada como supervisor, mas un concepto
equivalente correspondiente a la gestion contractual que le encomendara el ENRE. Se prevé la puesta en servicio comercial
de las nuevas instalaciones en e primer semestre de 2006.

. LAT Colonia. Elia — Rodriguez: Reparacion de Bases de Linea (Resolucion ENRE N°©1.650/98)

A fin de dar cumplimiento a lo estipulado en la Resolucién mencionada, se han realizado trabajos de reparacién de
numerosas bases de la linea de transmisién, mediante la contratacidn de los trabajos a empresas especializadas,

- ET Almafuerte: Ampliacién de Transformador de 300 MVA (Resolucién ENRE N°437/04)

Consiste en la provisién y puesta en servicio de un nuevo transformador de potencia de 300/300/50 MVA -
500/132/33 XV y equipos asociados, con la incorporacién de un campo de salida de 132 kV para una futura linea de
transmision.

Por mandato del ENRE, Transener contraté mediante concurso pitblico la provision de equipos y ejecucién de las
obras en dicho emplazamiento. La construccion fue encomendada a Electroingenieria 8.A., la provision del transformador a
Faraday S.A. y los restantes equipos principales a ABB. Se prevé su puesta en servicio comercial en Agosto de 2006.

. ET Rosario Oeste: Ampliacion de Autotransformador de 300 MV A (Resolucion ENRE N°480/05)

Consiste en la instalacién de un autotransformador de 500/132 kV de 300 MVA, con su acometida al vano 01-02 y
la construccion de una nueva playa de 132 kV, cuatro campes de salida de lineas, un campo de interconexidn con la playa
existente y dos campos, uno para la acometida al transformador y otro para el acoplamiento de barra.

Al igual que el caso anterior, por mandato del ENRE, Transener contraté mediante concurso publice la provisién
de equipos y ejecucion de las obras en dicho emplazamiento, adjudicandose la construccion a Siemens, la provisién de
autotransformador a Faraday S.A. y los restantes equipos a Siemens, Lago y Arteche. Se prevé su puesta en servicio
comercial en Mayo de 2007.

] ET Ramalle: Ampliacién de Transformador de 300 MV A (Resolucién ENRE N°481/05)

Consiste en la instalacién de un transformador de 500/220 kV de 300 MVA, la construccién de sus campos de
acometida, instalacion de un aceplador de barras y adecuacion de la playa de 132 kV,

Al igual que el caso anterior, por mandato del ENRE, Transener contraté mediante concurso publico la provisién
de equipos ¥ ejecucion de las obras en dicho emplazamiento, adjudicandose la construccién a Electroingenieria S.A., la
provision de autotransformador a Faraday S.A. y los restantes equipos a ABB, AIT, Lago y VA Tech. Se prevé su puesta en
servicio comercial en Febrero de 2007.

. ET Campana: Ampliacién de Autotransformador de 30¢ MVA (Resolucién ENRE N°516/05)

Consiste en ia provision, instalacién y puesta en servicio de un autotransformador 500/132/33 kv-300/300/70
MVA y los descargadores de sobretension asociados, para incrementar la capacidad de transmision en la citada ET.

La provisién de equipos y ejecucién de las obras en el emplazamiento fueron contratadas por Transener, por

mandato del ENRE v concurso piiblico mediante, a Faraday S.A. para Ia provision del autotransformador y a Siemens para
la ejecucién de las obras y provision de protecciones.
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- ET Ezeiza: Provision de un transformador de 250 MVA de reserva

Se ha contratado la provisién de un transformador de 132 kV/13,2 kV a Faraday, destinade como unidad de
reserva de los vinculos de los compensadores sincronicos al sistema. Se estima la entrega de dicha unidad en Julio de 2006.

. ET Ezeiza/ET Abasto: Modificacién de las protecciones asociadas a la linea Abasto-Ezeiza

Se ha contratado la provisién, instalacién y puesta en marcha de las proteccicnes de la linea citada a la empresa
ABB. Se estima la puesta en servicio en Agosto de 2006.

Revision Tarifaria

La Ley de Emergencia Econémica autorizé al Poder Ejecutivo a renegociar todos los Contratos de obras y
servicios publicos frente 2 la pesificacion de la tarifa y otorgd el derecho de las concesionarias a dicha renegociacidn,
debiendo continuar con las mismas prestaciones previas a la alteracidn producida a partir de la pesificacion de las tarifas.

En una primera instancia, mediants Decreto N° 293/2002 se cre6 la Comisién de Renegociacion de Contratos de
Obras y Servicios Publicos, para brindar al Ministerio de Economia ¢l asesoramiento y asistencia pertinente.

Posteriormente, mediante Ley N° 25,790, el Gobierno Nacional aprobé una modificacion a la Ley de Emergencia
Econémica, extendiendo hasta el 31 de Diciembre de 2004 el plazo para llevar a cabo la renegociacion de los Contratos de
obras y servicios publicos y otorgando al Poder Ejecutivo amplias facultades en relacién con dicho proceso de
renegociacion.

Para esta nueva etapa de la renegociacion, por el Decreto N® 311/403 se creé la UNIREN, con la funcion de
asesorar y asistir al Poder Ejecutivo en e} proceso de renegociacion de los Contratos y suscribir los acuerdos integrales o
parciales que se alcancen con las empresas concesionarias.

En todas las etapas, Transener efectué en tiempo y forma todas las presentaciones con la informacion y
documentacion requerida tanto por ta Comisién, como por la UNIREN.

Asimismo, sobre la base de la informacién presentada por el ENRE, CAMMESA, la Sindicatura General de la
Nacién (SIGEN) y la Auditoria General de 1a Nacion, en Abril de 2004 la UNIREN publicd en su sitio de Internet un
informe sobre el grado de cumplimiento de las obligaciones de las concesionarias de los servicios publicos de transporte y
distribucién de electricidad, del cual surge gue Transener ha cumplido satisfactoriamente con las obligaciones derivadas del
Contrato de Concesién, incluidas entre otras el plan de inversiones fijadas por el pliego de privatizacién para el periodo
1993 - 1998 y por la Resolucion ENRE N° 1.650/98 para el periodo 1998 - 2003.

A comienzos del afio 2005 se han continuado las reuniones iniciadas el affo anterior con los representantes de la
UNIREN, en las cuales se intercambiaron distintas propuestas y contrapropuestas que permitieron acordar los términos de
la Carta de Entendimiento firmada el 2 de Febrero de 2005, la cual fue puesta a consideracion en Audiencia Pablica.

Luego del tratamicnto de dicha Carta de Entendimiento en la Audiencia Pablica llevada a cabo el 18 de Marzo de
2005 con la participacién de los usuarios, organismos de control y de la comunidad en general, el 17 de Mayo de 2005 se
firmé el Acta Acuerdo entre la UNIREN y Transener, la cual contiene los términos y condiciones de la adecuacién del
Contrato de Concesion de Transener, basados en la referida Carta de Entendimiento con las adecuaciones resultantes de la
Audiencia Publica.

Conforme la normativa aplicable, la Procuraci6n del Tesoro de la Nacién y la Sindicatura General de la Nacién no
formularon objeciones al Acta Acuerdo ni al procedimiento llevado a cabo, emitiendo su conformidad al respecto.

Asimismo, Ja UNIREN dio intervencion al Honorable Congreso de La Nacidn (Art. 4° Ley N° 25.790) para la
aprobacién del Acta Acuerdo conforme las normas vigentes. Al 18 de Septiembre de 2005, fecha de vencimiento del plazo
de 60 dias para la aprobacién del Acta Acuerdo, solamente la Comisién Bicameral habia tratado el Acta Acuerdo dandole
aprobacion. Superado dicho plazo, sin que las dos Camaras lo trataran, y conforme las normas vigentes, se considera
aprobada el Acta Acuerdo.
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Cumplidas las instancias anteriores, el Acta Acuerdo fue ratificada por el Peder Ejecutivo mediante el Decreto N°©
1.462 del 28 de Noviembre de 2005, y luego el ENRE mediante la Resolucion N° 908/2005 del 15 de Diciembre de 2005

instruyé a CAMMESA a que realice la liquidacidn de los ajustes a la remuneracion de Transener de acuerdo con el cuadro
tarifario establecido en el Acta Acuerdo.

Cabe destacar que el Acta Acuerdo acordada con la UNIREN, aplicable al periodo de transicién comprendido
entre el 6 de Enero de 2002 y ! de Febrero de 2006, prevé un aumento tarifario del 31 % sobre la remuneracion total
vigente a la fecha de 1a firma y otras adecuaciones menores de servicio.

Asimismo, se acordé un Plan de Inversiones para la renovacién de los activos y la prolongacion de la vida util de
equipos, y se cstablecieron las pautas para una Revision Tarifaria Integral en el 4mbito del ENRE que deberia estar en

vigencia a partir del 1 de Febrero de 2006 a los efectos de establecer el nuevo cuadro tarifario para el quinquenio 2006 —
2011.

Respecto de esta iltima cuestion, teniendo en cuenta las pautas establecidas en el Acta Acuerdo, durante el afio
2005 se inicid el tramite para la Revisién Tarifaria Integral conforme lo estipulado en el Capitulo X de la Ley N° 24.065.
En tal sentido, el 26 de Agosto de 2005 se presentd al ENRE la propuesta de Transener para la determinacién de la Base de
Capital y Tasa de Rentabilidad de la Compaiiia, como asi también, se informd a ese organismo la remuneracion anual
pretendida para et periodo quinquenal 2006 — 2011,

Siguiendo la metodologia de aplicacion, el ENRE mediante Resolucién N° 51/06 del 10 de Enero de 2006 convocd
a Audiencia Piblica para el 23 de Febrero de 2006 a los efectos de tratar la propuesta Tarifaria para la Revisidén Tarifaria
Integral presentada por Transener y recabar opinién de los usuarios. Posteriormente, mediante Resolucién N° 60/06 del 13
de Enero de 2006 el ENRE decidi¢ anular la Resolucion N° 51/06.

En funcidn de la situacioén creada, Transener estd evaluando los cursos de accidn a seguir a efectos de que ¢l ENRE
dé cumplimiento con lo establecido en ¢l Acta Acuerdo convocando a la Audiencia Pablica y definiendo el proceso de
Revision Tarifaria Integral acordado con la UNIREN.

RESENA DE LAS OPERACIONES

Operacion y Mantenimiento

1 - Calidad de Servicio

Durante fa mayor parte del afio la tasa de fallas en lineas de transmision se mantuvo practicamente constante,
disminuyendo hacia e! fin del gjercicio.
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E! cumplimiento de los programas de mantenimiento de la Compaiiia respecto a los ejercicios 2003 y 2004, es el
siguiente:

Cumplimiento del Programa de
Mantenimiento

100%
80%
60% |-
40%
0% ,

0%

2003 2004 2005

2 — Inversiones comprometidas en tarifa

En el grafico siguiente se muestra la evolucion de las inversiones realizadas desde el inicio del segundo periodo
tarifario:

Evolucion Inversiones Acumiladas
Periodo Julio 1998 - Diciemibre 2005
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Durante el afio 2005 el desarrollo del plan de inversiones de capital continué restringido a rubros estrictamente
impostergables. Los mas importantes fueron los siguientes:

- Recalce y Proteccion fundacion Estr. 107 LAT 5SLURG1 y Reparacién camino de acceso, Piq. 103 a 111 (bajada Pampa
de Achala) LAT 5SLURGI1

- Retensado LAT 5SAMROI1

- Cambio de cadenas de aislacién Sistema 2X220 RAMALLO -VILLA LiA - RODRIGUEZ

- Recalce fundacién estructura 681 - LAT 5SGST1
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- Adguisicién Reactores Monofasicos de 500kV MULTI MVAR

- Completar Reciclado de la Méquina Principal de tres Compensadores Sincrénicos (2x2005 x 1 x 2006)

- Completar reciclado Transf. T3EZ 800 MVA

- Reciclado parcial de interruptores EMA BBC ELF 550 de la GRS

- Repuestos estratégicos para Lineas de transmision

- Renovacién de vehiculos pesados

- Renovacidn de vehiculos livianos

- Sistemas de informacion

- Compra de 1 autotransformador de 500/132 kV - 300 MV A como repuesto estratégico

- Mejora Hidrica ET RESISTENCIA

- Reemplazo Amortiguadores -Espaciadores LAT SAMRO1

- Reemplazo Seccionadores en EETT ROSARIO Y ALMAFUERTE

- Reemplazo de descargadores de sobretension de 500 kV

- Reparacién de Fundaciones LAT C.Elia - Campana - Rodriguez

- Mediciones de Descarga Parciales

- Reemplazo de espaciadores amortiguadores LTA CHO / EZE

- Plan de Mejoras e Infraestructuras de los Sistemas ISO 9001 / 14001

- Equipamiento de mantenimiento

- Repuestos Criticos Regioén Metropolitana

- Reemplazo Onda Portadora

- Pintura de 4 Torres y balizamiento, Aislacion Doble en Cruces de Rutas (rutas mds elevantes) y Carteles de Peligro

- Proteccion Torres Arriendadas en cruces por vandalismo {rutas mds relevantes). Mejoras ¢n Puesta a Tierra Alambrados
(5% Vanos=100 vanos/aiic)

- Cruce LAT 5AMRO1 con Ruta 34 "S"

-LAT 5SGST! - Tramo Parana (Cables) y LAT 58GST1 - Tramo Parana (Torres)

- Antiescaladores para Lineas Reguladas

- Instalacién de Carteles de Peligro, Mcjora en Puestas a tierras de EETT y Cercos, Mejoras en cercos perimetrales,
Mejoras en deteccidn y extincion de incendios

- Aislacion doble en cruces - Se supone 117 Cruces para LAT 3° linea

- Proteccion Torres Arriendadas en cruces por vandalismo.- Estimado en {151 Cruces

Negocios en el Exterior

Durante el afic 2005 continuaron tas actividades de desarrollo de negocios en el exterior, con la intencién de
expandir regionalmente las actividades y desarrollando una politica de insercion de Transener en América Latina.

Estudios

» Peri
+ Se concluy6 la segunda fase de los estudios de coordinacion de las protecciones del Sistema Interconectado
Eléctrico Nacional Peruano (SIEN) que contratara el Comité de Operacién Econdémica del Sistema-COES a

Transener. Se prevé el cierre del Contrato durante el primer trimestre del afio 2006,

e Transener fue contratada por Red de Energia del Perii (REP) para la capacitacion de su personal en trabajos con
tension. Las actividades fueron completadas durante el afio 2005.

Transener Internacional Limitada

Se continuaron desarrollando los Contratos de Operacién y Mantenimiento en Brasil para:

s Consorcio EXPANSION /ETEE ¢ ETIM ( 800 km. de linea y 4 estaciones)
e Consorcio TSN {1000 km. de linea y 5 estaciones)

Se incorporaron nuevos Contratos de Operacion y Mantenimiento, iniciando sus actividades en Agosto de 2005.
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e Consorcioc ATE (350 km. de linea y 3 estaciones)
= Consorcio MUNIRAH (100 km. y 2 estaciones)

Ademas se iniciaron los servicios por estudios de ingenierfa de operacion para:

e Consorcio NOVATRANS (1.100 km, de linea y 6 estaciones), previéndose el comienzo de la operacién
conjunta de estas instalaciones (Novatrans-TSN) para Enero de 2006.

Teniendo en cuenta el constante crecimiento del mercado eléctrico brasilefio, en lo referente a transmision de
energia eléctrica en alta tension, continiian siendo atractivas las perspectivas de Transener Internacional en Brasil debido a

fas posibilidades de acompatiar a los grupos inversores ofreciendo servicios de aperacién y mantenimiento.

ADMINISTRACION Y FINANZAS

La actividad de Administracién y Finanzas, en linea con el ejercicio econdmico anterior, se vio altamente afectada
por las negociaciones que tuvieron como resultado la reestructuracion de la deuda financiera de la Compafiia, que fuera
mayoritartamente concluida durante el primer semestre del ejercicio.

Dada 1a magnitud de la tarea, la importancia en los resultados del gjercicio y el impacto en el desenvolvimiento
futuro de la Compafia, se destaca en capitulo separado un detalle resumido de las condiciones generales.

Reestructuracion de la Deuda Financiera

Luego de numerosas negociaciones la Compaiiia logré, el 18 de Febrero de 2005, firmar un Contrato de Respaldo
(Support Agreement) con sus principales acreedores, a saber: Credit Suisse First Boston International, Deutsche Bank
A.G., Londres, Fimex International Ltd., Marathon Master Fund Ltd., Marathon Special Opportunity Master Fund Ltd. y
UBS Securities LLC, que eran tenedores de deuda pendiente de pago por un monto total de capital de US$ 258,28 millones
y JPY 5.580,0 millones. Empleando los tipos de cambio del 31 de Diciembre de 2004, representd el 66,71% de! monto total
de capital de deuda financiera pendiente de pago.

Fundamentalmente, en el Contrato de Respaldo, los acreedores acordaron: elegir oportunamente una de las
Opciones de Reestructuracion a presentar por la Compaiiia, firmar un Acuerdo de Reestructuracion dentro de los 10 dias en
que Transener suscriba dicho acuerdo con la previa notificacién de haber obtenido las mayorias requeridas, no propugnar el
rechazo del Acuerdo de Reesiructuracién y asistir, eventualmente, a las reuniones que convoque el juzgado interviniente en
el procedimiento de Acuerdo Preventivo Extrajudicial (APE).

Todas estas clausulas fueron sujetas a términos y condiciones precedentes que debia cumplir la Compaiiia.

Con dichos antecedentes, el 22 de Febrero de 2005, la Compaiifa publico el Prospecto Informativo con los
términos y condiciones de la reestructuracion ofrecida.

En términos generales la Propuesta offecid comprar y/o canjear por cada USS$ 1.000,0 de monto de capital (o su
equivalente en otras monedas) de la deuda financiera all{ detallada por cualquier combinacion de las siguientes alternativas,
sujeto a prorrateo y asignacion:

e Un monio de capital de US$ 1.000,0 de Obligaciones Negociables Par, con vencimiento en 2016 (la Opcién
Par)

e Un pago en efectivo de US$ 550,0 (fa opcidn de Contraprestacion en Efectivo) y/o

e Una opcién combinada en virtud de la cual cada acreedor aceptante debe optar por recibir (i) US$ 820,0 de
monto de capital de Obligaciones Negociables con descuento con vencimiento en 2015 (la subopcion de
Obligaciones Negociables con Descuento) o bien (i) 3.379 Acciones ordinarias de Transener Clase “B”, sujeto
a sustituciéon por efectivo en reemplazo de Acciones, segin se define en el prospecto de condiciones
presentado (la subopcion de Nuevas Acciones)

La Opcién Par, estaba sujeta a un maximo de asignacion de deuda de US$ 80,0 millones con la dnica posibilidad
de ampliar su emisién hasta US$ 100,0 millones en caso de que asi fuese requerida por los votantes en la reestructuracion.
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La opcién de Contraprestacion en Efectivo estaba sujeta a un méaximo de canje de US$ 110,0 millones de deuda
pendiente de pago.

La subopcién de Obligaciones Negociables con Descuento no tenia limite establecido en su emision y estaba solo
condicionada a los mecanismos de prorrateo y asignacién detallados en el Prospecto de la reestructuracion.

La distribucién y asignacién de las Acciones ordinarias de Transener Clase “B” estaban sujetas a mecanismos de
prorrateo y a un méximo de hasta 84.475.000 Acciones.

Las condiciones de emisién de las nuevas Obligaciones Negociables fueron las siguientes:

Opcién Par Onpcién Con Descuento

Aio Tasa Anual Amortizacién Anual | Tasa Anual Aplicable | Amortizacién Anual

Aplicable Programada Programada
2005 3,0% o 9,0% -
2006 3,0% 2,5% 9,0% 2,5%
2007 3,0% 2.5% 9,0% 3,5%
2008 4,0% 2,5% 9,0% 3,5%
2009 4,0% 2,5% 10,0% 3,5%
2010 4,0% 2,5% 10,0% 4,0%
2011 5,0% 2,5% 10,0% 4,5%
2012 5,0% 2,5% 10,0% 20,0%
2013 6,0% 2,5% 10,0% 20,0%
2014 6,0% 2,5% 10,0% 20,0%
2015 7,0% 2,5% 10,0% 18,5%
2016 7,0% 75,0%

La Propuesta no contemplaba el pago de intereses devengados ¢ impagos ni tampoco de cualquier interés punitorio
establecido en los contratos originales de financiamiento.

Fue incluido en la oferta un Pago Inicial en Efectivo equivalente a la aplicacion de una tasa determinada sobre el
valor de la nuevas Obligaciones Negociables a la Par o Con Descuento, aplicables desde el 1 de Enero de 2005 hasta la
fecha de emision de los nuevos Titulos.

La Propuesta establecia que solamente se completaria la Oferta de Canje si los acreedores presentaban
consentimiento respecto del 97,0 % o mas del monto total pendiente de pago a la fecha de vencimiento de la Propuesta y se
eligiera no proseguir con la Alternativa de Reestructuracion en el marco de APE.

Finalmente, y luego de dos extensiones del plazo original que venciera el 15 de Marzo de 2005, Transener anuncid
publicamente, el 22 de Abril de 2005, su decisién de implementar la Oferta de Canje e informé oficialmente el nivel
alcanzado de aceptacién del 98,8% de acreedores del monto total pendiente de pago segin fue definido en el Prospecto
Informativo.

Dicha aceptacitn quedaba sujeta al cumplimiento por parte de Transener de todas las autorizaciones necesarias y el
cumplimiento de las condiciones precedentes para la emisién de las Obligaciones Negociables y de las Nuevas Acciones.

Las Obligaciones Negociables y las Acciones bajo reglamento de Oferta Publica fueron aprobadas por la Comisién
Nacional de Valores por Resolucién N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005. Asimismo, tales valores negociables han sido
autorizados para su cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires v en Iz Bolsa de Luxemburgo, de conformidad con
fas autorizacicnes oportunamente otorgadas por dichas entidades, y para su negociacién en ¢l Mercado Abierto Electrénico
S.A.

Con respecto a la emisién de las Nuevas Acciones, la Compaiia habia llamado a Asambleas Ordinaria y

Extraordinaria para el 22 de Marzo de 2005, donde se determinaria la emision de hasta 84.475.000 Nuevas Acciones
representativas de aproximadamente 19% del Capital Social luego de la emisién.
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En ese sentido, el Directorio, el 30 de Mayo de 2003, establecit el precio de suscripcion en $ 1,38 por accién, que
al tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién Argentina det 27 de Mayo de 2005 representaba un valor de US§$ 0,48
por accién, A partir de alli, comenzaron los plazos para el gjercicio de los derechos de preferencia y de acrecer por parte de
los tenedores de Acciones Clase “B”™ y “C". Elplazo para los tenedores de clase “B* fue de 30 dias y para los tenedores de
Clase “C” de 270 dias, plazo este que atn continiia vigente.

Para poder proceder a la concrecion de la reestructuracion en los tiempos establecidos con los acreedores, se firméd
un contrato con Rio Trust 8.A. donde se depositd la deuda remanente que seré canjeada por la emision de las Acciones o
efectivo una vez que se cumpla con el plazo de los 270 dias establecido para el Programa de Participacion del Personal o
sea los tenedores de Acciones Clase “C”. En caso de que dichos tenedores no ejerzan su opci6n, las Acciones a emitir seran
Clase “B™.

Dentro de ese procese, y para mantener en poder de Citelec S.A. el 51 % de las Acciones Clase “A” prendadas a
favor del Estado Nacional segiin se establece en el Contrato de Concesi6n, se aprobé la conversion de 43.082.251 de
Acciones Clase “B” pertenecientes a Citelec S.A, en Acciones clase “A”. Dicha conversion requiri6 la aprobacién del
cambio de los Estatutos de la Compafiia por parte del ENRE.

Finalmente, el 30 de Junio de 2005 fue anunciada la reestructuracion de la deuda de Transener procediendo a
aplicar los fondos de la siguiente manera:

Concepto: Millones de US$
Total Deuda de Capital Rreestructurada 4529
Total Deuda de Intereses Reestructurada 113,3
Total Deuda por Intereses Punitorios 5,5
Total de Deuda Reestructurada 571.7
Contraprestacién en Efectivo (60,5)
Emisién de Nuevas Obligaciones Negociables (279,8)
Emisién Nuevas Acciones (36,5)
Pago Inicial Obligaciones Negociables (10.,0)
Withholding Tax (0.2)
Total de Cancelaciones Realizadas (387.0)
Resultado de la reestructuracién 184.7

La emisién de las nuevas Obligaciones Negociables se realizé de acuerdo con el siguiente detalle:

Obligaciones Negociables: USs US$
Clase “6” a la Par, (con Oferta Publica) 59.301.841
Clase “8” a la Par, (sin Oferta Publica) 20.698.159 80.000.000
Clase “7” con descuento, (con Oferta Piblica) 178.598.116
Clase “9" con descuento, (sin Oferta Piiblica) 21.234.675 199.832.791
Total 279.832.79]1
La emision de las nuevas Acciones se realizé de acuerdo con el siguiente esquema:
| Concepto; Total de Acciones
Acciones Clase “B” entregadas a los acreedores 76.017.610
Acciones Clase “B” con ejercicio de derecho de suscripcion 9.867
Total emitido a! 30 de Junio de 2005 76.027.477
Acciones anuladas por redondeo segun condiciones de emision 23
A emitir para reemplazar deuda depositada en Rio Trust 8.447.500
Total previsto en la reestructuracion 84.475.000

Dado que la opcion de ejercer el derecho de preferencia y de acrecer de los tenedores de las Acciones Clase “c”
vencerd el 24 de Febrero de 2006, se detalla a continuacién la evolucién de la estructura societaria al 30 de Junio de 2005 y
su posible evolucidn considerando las alternativas a tomar por 1os tenedores de las Acciones Clase “C”.
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ESTRUCTURA SOCH TAREA AL 3(0:06/05

Antes de Reestructuracion Después de Reestructuracion

Accionistas Clase Cantidad Porcentaje Cantidad Porcentaje
Citelec S.A. Clase “A” 183.701.397 51,00 226.783.648 51,99
Clase “B” 50.427.835 14,00 7.345.584 1,68
Oferta Piblica | Clase “B” 90.049.704 25,00 166.077.181 38,07
P.P.P. Clase “C" 36.019.882 10,00 36.015.882 8,26
Total 360.198.818 100,00 436.226.295 100,00

LSTRUCTURA SOCIETARIA PROYECTADA AL 28/02/06

Con gjercicio de preferencia PP, Sin gjercicio de preferencia P.P.P.

Accionistas Clase Cantidad Porcentaje Cantidad Porcentaje
Citelec S.A. Clase “A” 226.783.648 51,00 226.783.648 51,00
Clase “B” 7.345.584 1,65 7.345.584 1,65
Oferta Piblica Clase “B” 166.077.181 37,35 174.524.681 39,25
P.P.P. Clase “C” 44.467.382 10,00 36.019.882 8,10
Total 444.673.795 100,00 444.673.795 100,00

En resumen, la estructura de pasivos financieros una vez terminada la reestructuracion, es decir al 30 de Junio de
2005, quedo conformada de la siguiente manera:

Concepto: Millones de
Soneepto: USS$
Obligaciones Negociables:
Con Oferta Pablica 2379
Sin Oferta Publica 41,9
Subtotal: 279.8
Pasivos no reestructurados:
Capital (en Rio Trust) 4,1
Intereses ( en Rio Trust) 0,9
Capital (hocldouts) 5,3
Intereses (holdouts) 1,7
Subtotal 12,0
Deuda Comercial corriente (Finamex) 1,1
Total Deuda al 30 de Junio de 2005 292,9 |

Los US$ 5,3 millones detallados precedentemente de pasivos no reestructurados en manos de acreedores no
aceptantes, se conforman de US$ 0,4 millones de Obligaciones Negociables a Tasa Flotante Clase N°2 recompradas al dia
de la fecha por la Compadiia a precio de mercado, US$ 3,2 millones de Obligaciones Negociables al 8,625% (de los que
aproximadamente US$ 1,9 millones se encuentran en gestién judicial) y US$ 1,7 millones de Obligaciones Negociables al
9,25% (las que se encuentran cotrientes al dia de la fecha).

LLa deuda de US$ 4,1 millones depositada en Rio Trust S.A. se conforma de la siguiente manera:

Concepto: Millones de US$
Obligaciones Negociables Serie 1 - Clase A 0,8
Obligaciones Negociables Serie 1 — Clase B 1.4
Obligaciones Negociables a Tasa Flotante Clase 1 0,3
Obligaciones Negociables a Tasa Flotante Clase 2 0,3
Obligaciones Negociables a Tasa Flotante Clase 3 1,3

Total Deuda al 30 de Junio de 2005 4.1
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Los efectos del resultado de la reestructuracién de deuda financiera se vieron reflejados durante el segundo
semestre del ejercicio 2005 en la evolucion de las calificaciones de riesgo crediticio y en la cotizacion de las Acciones de la
Compaitia en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, como sigue:

Calificacion de riesgo

La calificadora de riesgo Standard & Poor's International asigno a las series emitidas con oferta publica como
consecuencia de la reestructuracion de la deuda, una calificacion local de “raB+” e internacional de “CCC+”. Luego del
incremento tarifario decretade en Diciembre como consecuencia del acuerdo con la UNIREN, esta dltima calificacion
internacional fue colocada en revision con implicancias positivas, la que podria ser elevada a “B-“ una vez finalizado el
analisis de los términos finales del acuerdo, por parte de la calificadora.

Por otra parte, Fitch Argentina ha asignado a los mencionadas Obligaciones Negociables la calificacion de
“B(arg)"”, 1a que luego del incremento tarifario ha sido elevada tres niveles a “BB(arg)”.

Acciones

Las Acciones de la Compafiia han incrementado su cotizacién en el transcurso del afio 2005 en un 61%,
particularmente en el segundo semestre del afio en el que registrd un incremento del 69%. Por otra parte, el volumen
promedio diario operado en el primer semestre fue de aproximadamente 42.000 Acciones (representativas de un 0,05% del
total de las Acciones Clase B en negociacién), mientras que en el segundo semestre el mismo promedio ascendit a
aproximadamente 1.405.000 Acciones (representativas de un 0,85% del total de las Acciones Clase B en negociacion en ese
periedo).

Como consecuencia de este importante incremento en los volimenes negociados, las Acciones de Transener han
pasado a formar parte del pane! MERVAL. Por esa misma razdn, Standard & Poor's International asigné a las Acciones
ordinarias en circulacién Clase “B” una calificacion global “3”.

Adicionalmente, la capitalizacién bursitil de la Compafiia pasé de $453,9 millones al 31 de Diciembre de 2004 a
$885,5 millones al 29 de Diciembre de 2005, significando esto un incremento del 95%.

Servicios Informdticos
En el afio 2005 se comenzd a utilizar el Mddulo de Proyectos del Sistema SAP. La implementacion de esta
herramienta comprendié la capacitacién a todas las dreas que trabajan con proyectos propios y comerciales y un

seguimiento continuo sobre el volcado de la informacion correspondients durante todo el periodo.

Si bien este fue un afic en que ¢! cambio en los procedimientos de trabajo con los proyectos fue significativo, con
el conocimiento adquirido, el manejo de los mismos a futuro brindard informacién més detallada.

Asimismo, se trabajo en la redefinicién de los Programas de Mantenimiento de Transba y de Transener
Internacional utilizando el Sistema Mpx-Mantec.

Otro sistema importante implementado es el que permite visualizar y mantener la Base de Datos de los Planos de la
Compaiiia, recientemente digitalizados.

Con respecto al Mantenimiento de la Red Corporativa, la tarea con mayor relevancia fue el cambio de los Sistemas

Operativos de los servidores Windows NT a Windows 2003. Al mismo tiempo, los servidores de correo se actualizaron de
Exchange 5.5 a Exchange 2003.

RECURSOS HUMANOS

1 - Relaciones Industriales

Durante el ejercicio v en el marco de las relaciones laborales, se han celebrado diversos acuerdes con la
Asociacion del Personal Jerdrquico del Agua y la Energia Eléctrica (APJAE) y la Asociacién de Profesionales
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Universitarios del Agua y la Energia Fléctrica (APUAYE} tendientes a mantener tanto la equidad interna como la
competitividad externa.

Con respecto a las relaciones laborales con la Federacion Argentina de Trabajadores de Luz y Fuerza (FATLYF),
se ha finalizado la negociacion para el cierre en forma definitiva de los reclamos basados en la aplicacion del Decreto
N° 392/03 dictado por €l Poder Ejecutivo,

En materia de compensaciones, se ha implementado la metodologia del Sistema Hay para la evaluacion de los
puestos de la Compafiia permitiendo la administracién de remuneraciones y beneficios.

En ese sentido, se ha creado un Club de Energia, del cual Transener es parte, con el propésito de monitorear el
mercado en materia salarial.

El afio 2006 se proyecta muy activo en materia de relaciones laborales ya que a la tradicional puja distributiva
estimulada por la recuperacion de los ingresos después del proceso devaluatorio, se le afiaden otros factores que resultan
casi funcionales al modelo de representacién sindical y convencional en Argentina, haciendo referencia a los "conflictos
intersindicales” que se traducen en disputas entre sindicatos por el universo de representacion. Estos problemas influirdn en
el plano laboral como estimuladores de la presion salarial.

El fendmeno de la inflacién es un dato trascendental dentro de este marco y como una variable de relevancia que
seguramente exigird negociaciones salariales intensas. No cbstante la Compatiia no considera por ello que el Gobierno
Nacional intervenga en la definicién de los salarios en el sector privado como acontecid en los afios 2003 a 2005.

El Congreso Nacional debera debatir una nueva normativa en materia de riesgos del trabajo y dentro de la agenda
laboral seria auspicioso que se resolviera la inseguridad juridica provocada en el costo de salida del factor trabajo a partir
del fallo de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion declarando la inconstitucionalidad de los topes indemnizatorios por
despido.

2 - Desarrolo y Capacitacién

Durante el presente ejercicio, se ha implementado el “Programa de Foermacién Directiva”, dirigido a aquellos
Profesionales Jovenes a cargo de equipos de personas, o aquellos que por la indole de su tarea, puedan llegar a tener
persona! a cargo y Jovenes Profesionales destacados del Programa Anual de Jovenes Profesionales de Transener y Transba
cuyo potencial, detectado por su superior, amerite su concurrencia al programa.

Los cbjetivos para este programa son los siguientes:

» Incorporar herramientas de management que complementen su conocimiento y formacion técnica en la
Compafiia.
Implementar en sus 4mbitos de trabajo las herramientas de management que incorporen.

+ Distinguir la importancia de la motivacion, el trabajo en equipo, liderazgo, etc. y que promuevan su aplicacion,
como asi también las herramientas de evaluacion de desempefio y competencias.

e Conocer Jos cambios que se producen en el desempefio en las funciones, a medida que crecen en la piramide
organizacional y se preparen para afrontarlos.

» Compartir espacios de aprendizaje y fortalecer su pertenencia al equipo aprendiente y por consiguiente a la
Compafiia.

o Lograr su interés por mejorar los resultados en la Compaiiia a partir de modernos conceptos de gestion.

» Motivarlos a mejorar continuamente, tante en conocimientos y experiencia como proyecto organizacional.

Asimismo se esta desarrollando el “Programa de Cuadros de Reemplazo”, para el nivel Gerencial y de Jefaturas,
con el objeto de lograr capacidad organizacional basada en una cuitura de alto desempefio, capaz de detectar y retener
talentos, desarrollandolos y ofreciéndoles una propuesta de valor competitiva, en términos de crecimiento, desafios y
reconocimientos.
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Los objetivos para este programa son los siguientes:

* Mantener actualizado un inventario de talentos en el 4rea de Recursos Humanos, para los niveles de Gerentes,
Gerentes Regionales y Jefes, en el marco del Plan Estratégico de la Compaiia,
* Desarrollar un procedimiento que active los mecanismos de reemplazo de cuadros getenciales, con

anticipacién, atendiendo los requerimientos de competencias del puesto y considerando los talentos de los
postulantes al reemplazo.

Realizar acciones de capacitacién, tendientes a desarroltar las competencias, para acceder a cuadros de reemplazo.
3 - Seguridad, Higiene y Medio Ambiente y Salud Ocupacional

En materia de Salud Ocupacional, uno de los principales objetivos encarados por la Compaiiia en el 2005, fue
continuar con el Programa de Promecién de la Salud, con el objeto de mejorar el estado de salud y expectativa de vida de
los empleados, mayor nivel de bienestar, impulsar cambios de conducta, disminuir el porcentaje de enfermedades y
accidentes y desarrollar sentimientos de pertenencia.

En ¢l presente aflo, se implements la aplicacion de un Programa de Score de Riesgo Cardiovascular a todos los
examenes médicos periddicos, realizados de acuerdo al cronograma de Salud Ocupacional, segmentando a la poblacién con
bajo, moderado y alto riesgo cardiovascular, actuando sobre ellos, mediante entrevistas de prevencion y seguimiento.

En la fase II del Programa de Promocién de Ia Salud, se ha continuado con el dictado de seminarios y talleres,
referentes a los distintos factores de riesgo involucrados: stress, tabaquismo, hipertension arterial, trastornos del colesterol,
arterosclerosis y nutricion.

Ha side afianzado por la Compafifa, ¢l Proceso de Mejoramiento de la Seguridad Basada en el
Comportamiento, que ha permitido definir que la linea de mando realiza sistematicamente observaciones planeadas y el
drea de Seguridad, Salud Ocupacional y Medio Ambiente, observaciones tuteladas.

Se ha consolidado el estudio del comportamiento como una herramienta de gestion (Sistemas Reid), con un
alcance del 40% del total de la dotacion.

El sistema aporta una visién desde otro dngulo, que permite evaluar a los trabajadores ¢ identificar dificultades.

Del total de la poblacién que participé en el sistema, ha surgido que el 14% presenta algiin tipo de dificultad, la
cual fue corregida en talleres de recuperacion, pudiendo hacer realidad lo de ayudar a aquellos que lo necesiten, para
desarrollar comportamientos seguros.

Con relacion a la visién global de la gestion de salud y seguridad, se puede decir que la misma se encuentra en un
grado satisfactorio de madurez y que el desafio futuro es convertir algunas debilidades en liderazgo y en fortalezas que
permitan el aseguramiento permanente del sistema.

En materia de capacitacién y entrenamiento, se han desarrollado las actividades de “Manejo Defensivo”, “Rescate
en Altura” y “Prevencion y Extincién de Incendios”, con alcance a todo el personal de las regionales de Transener y
Transba.

4 - Seguridad Patrimonial

En lo que se refiere a este aspecto, los hechos mds relevantes ocurridos durante el gjercicio 2005, fueron los
siguientes:

» Finalizacion de los estudios y pruebas necesarias para equipar a las estaciones cabeceras de las Gerencias
Regionales con sistemas de digitalizacién de video y monitoreo remoto.

¢ Actualizacion de las “Normas de Seguridad Patrimonial”, adecudndolas a modificaciones legales y nuevas
directivas, emanadas por autoridad competente en materia de seguridad.
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Se integré la “Comision de Seguridad Eléctrica™ de la SE, para la adopcion de medidas preventivas y disuasivas, a
fin de preservar los objetivos de Transener y Transba, de eventuales atentados, durante el desarrollo de la “IV
Cumbre de las Américas” celebrada en la ciudad de Mar del Plata.

Asistencia a la Fiscalia de Santa Rosa, provincia de La Pampa, a efectos de colaborar en las tareas para el
esclarecimiento del atentado a dos torres de alta tensién, el 25 de Julio de 2005, en las lineas SHEPU! y SMCPU2.
Ampliacién del Convenio con el Ejército Argentino, para posibilitar la disposicién de equipos aéreos destinados a
colaborar en situaciones de emergencias.

GESTION DE LA CALIDAD

Durante el transcurso del afio 2003, se alcanzaron los objetivos establecidos por la Gerencia General para el

Sistema Integrado de Gestitn, a saber:

4

Mantener el compromiso con la cultura de la Calidad, el cuidado del medio ambiente, el resguardo de la seguridad
piiblica y la mejora continua, en funcién de la Vision, la Misién y los Valores Corporativos.

Durante ¢l afio, se desarrollé ¢l Plan de Capacitacién y Concientizacién con la participacién de todos los niveles de la
Compatia. Las actividades de induccién y cursos relativos al Sistema Integrado de Gestién, incluyendo el Pacto Global y
Responsabilidad Social Empresaria, se desarrollaron en las Gerencias Regionales, Emplazamicntos Operativos y Sede Central,
mediante as herramientas de aplicacion disponibles en el portal de intranet, en funcién de los objetivos perseguidos, los
resultados de las auditorias internas, las inspecciones de instalaciones y la evolucitn de los indicadores de comportamiento de
los procesos del Sistema.

Mantener integrados los Sistemas de Gestién ISO 9001 / 14001 de Transener — Transba, cumpliendo con la
Politica de la Calidad, la Politica Ambiental y la Politica de Seguridad Publica d¢ 1a Compafifa.

En consistencia con las Politicas Integradas de la Compafifa, durante el afic 2005 se extendieron las aplicaciones y se
optimizaron las herramientas en ¢l portal de intranet de Gestién de la Calidad. Se mantuvo la version “CD Intranet” en todos
los emplazamientos sin acceso a la red corporativa, amplidndose la disttibucién del mismo, perfeccionando las herramientas de
Gestién del Sistema 1SO $001/14001 Transener — Transba, contribuyendo a simplificar su aplicacién y minimizar el uso de
papel.

Mantener las Certificaciones 1SO 9001:2000 ¢ [SO 14001:2004 del Sistema Integrado de Gestion de Transener y
Transba, superando las auditorias externas.

Durante &l afio 2005 se superaron exitosamenic las auditorias externas de Mantenimiento de las Certificaciones de Calidad ISO
9001 y Ambiental 1SO 14001 de los Sistemas de Gestién de Transener-Transba.

Revalidar y Certificar el cumplimiente del Procedimiento Técnico N° 15 de CAMMESA, para la habilitacién de
operadores de Transener — Transba.

Se cumplié en tiempo y forma con la planificacion de las actividades necesarias para la verificacién del cumplimiento de dicho
procedimiento y se superaron con €xito las auditorias externas de certificacion de cumplimiento del Procedimiento Técnico
N°15 de CAMMESA, habilitindose B0 operadores.

Reforzar la orientacién de la gestion empresaria hacia la satisfaccion de las expectativas de los clientes, en funcion
de las evaluaciones del servicio prestado.

Durante el afio 2005 se realizaron las evaluaciones del servicio prestado ai cliente externo y se implementaron las acciones de
mejora correspondientes, en funcién de los resultados obtenidos y los objetivos propuestos.

Consolidar los Sistemas de Gestion ISO 9001 / 14001 de las actividades desarrolladas en el exterior.

Durante el aito 2005 se continué con el desarrollo del Sistema ISO 9001 / 14001, realizindose la primera auditoria interna por

parte de Gestion de la Calidad, cbteniéndose resultados satisfactorios ¢ impulsando la continuidad de las actividades.

Eficientizar la utilizacion de indicadores de comportamiento de los procesos como elementos de gestién de la
mejora continua.

Durante la capacitacién realizada en el aflo 2005 en todos los niveles de la Compailia, se continud con los talleres
interdisciplinarios en los que se trabajé con aspectos e impactos sobre la calidad de servicio, medio ambiente, seguridad y salud
ocupacional y seguridad publica, detallando los indicadores de control y como utilizarlos en la mejora de los procesos.
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* Sostener ¢! compromiso de la Compafiia con la Responsabilidad Social Empresaria y los principios del Pacto
Global.

Cumpliendo con los compromisos contraides con la Red Argentina de Pacto Global, se presenté la comunicacion
de Progreso 2005, informande las acciones desarrolladas por la Compaiiia. En lo correspondiente a
Responsabilidad Social Empresaria, se encuentran en desarrollo los proyectos sociales iniciados en ¢l afio 2005 y
las actividades de concientizacién en establecimientos educativos y organizaciones civiles / sociales.

Otros Logros:

» Mantenimiento de la Certificacién de la Gestion Ambiental I1SO 14001 de Transener a ENECOR, superando las
auditorias externas.

» Mejora y ampliacidn del alcance de intranet-local mediante CD, que emula la conexion con la red informaética, para
el uso en campo de las herramientas de gestion y aplicaciones del Sistema Integrado ISO 9001/ 14001.

» Expansion y actualizacion de los programas de control de acciones preventivas / correctivas, mejorando la
performance de dichos programas y satisfaciende las necesidades de los clieates internos, sobre todo las
necesidades especiales del sistema de seguridad piiblica.

» Actualizacién del 100 % de los documentos del Sistema Integrado de Gestion y las correspondientes plantillas de
aplicacion.

EVALUACION DEL SERVICIO PRESTADO AL CLIENTE EXTERNO

Se realizé la tercera evaluacién del servicio prestado al cliente externo, la cual arrojé resultados altamente
satisfactorios, indicando una notable mejora de la percepcion del cliente externo en cuanto a la calidad del servicio
prestado,

e  Caracteristicas evaluadas

Yincera Evabingion dél Satvicio Pre stads #f Cirente Externs [Carstenst
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o Conceptos evaluados

Teroer Evaluecion del Servielo Prestade ai Gliente &rtermns (Conceplos Evaluados)

TRANZENER « Gomparacion sntre Evatuncionos gal ado a1 Chanto Extaing
Eval A

ISENER - Comparacion antra Evaluaziones del Sarviorg Prastado pl Shenty Btao
ic! VARUS 10TA

A e b
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CAPACITACION

Durante el afio 2005, las Gerencias Regionales, el Centro de Operaciones y el Centro de Trabajos con Tension,

implementaron la capacitacion necesaria para el personal que desarrolla actividades criticas / procesos especiales, de
acuerdo a la planificacion anual.

En los informes de evaluacion de cada actividad, se realizé la medicién de la efectividad y caracteristicas
especiales de la misma.

Durante el transcurso del afio se desarrolld en forma centralizada desde Gestién de la Calidad, el Plan de
Capacitacion y Concientizacion en los que participaron todos los niveles de la Compailia, donde se continué con los talleres
interdisciplinarios, en los cuales se trabajé con aspectos e impactos sobre la calidad de servicio, medio ambiente, seguridad
- salud ocupacional y seguridad pablica, detallando los indicadores de control y ¢cémo mejorarlos.

Esta actividad también incluyé aspectos correspondientes al Pacto Global — Responsabilidad Social Empresaria —
desarrollo de proyectos sociales y actividades de concientizacién en establecimientos educativos y organizaciones civiles /
sociales.

Dicho Plan de Capacitacion se cumplié de acuerdo con el siguiente detalle:

CONCIENCIA y COMPROMISO

La toma de conciencia del personal y su involucramiento en la mejora del Sistema de Gestién, se ve materializada
en la estabilizacién de las No Conformidades detectadas, la tendencia de mejora del indicador de inspeccién de
instalaciones, propuestas de mejora y actividades para la mejora continua.

E! compromiso con la cultura de la Calidad, el cuidado del medic ambiente y ¢l resguardo de la seguridad puablica,
permitié superar exitosamente las auditorias externas para el mantenimiento de la Certificacion de Calidad ISO 9001, Re-
Certificacién 1SO 14001 y mantenimiento de la Certificacion del Sistema de Seguridad Publica.

SISTEMA DE SEGURIDAD PUBLICA

Los resultados de las auditorias internas en el 4rea de seguridad publica, indican que el Sistema de Seguridad
Puablica esta transitando sucesivas etapas de consolidacion.

38



0 Transener

Durante el afio 2005, se desarrollaron actividades de mejora en el Sistema de Seguridad Publica y sus herramientas
de aplicacién (optimizacion de los programas de acciones correctivas y preventivas — sistema documental, registros, etc.),
racionalizando la gestion y satisfaciendo necesidades de los clientes internos.

La Gerencia General establecié los siguientes objetivos del Sistema de Gestion ISO 9001 / 14001 para el ejercicio
2006:

Sostener y consolidar el compromiso con la cultura de la Calidad, la preservacion del medio ambiente, el resguardo de
la seguridad publica y la mejora continua, en el marco de la Vision, la Misién y los Valores Corporativos.

Mantener la Gestion Integrada de los Sistemas 1SO 9001/14001 de Transener — Transba, cumpliendo con la Politica de
la Calidad, la Politica Ambientat y la Politica de Seguridad Publica de la Compaiiia.

Mantener la Certificacién SO 9001 / 14001 del Sistema Integrado de Gestion de Transener y Transba, superando las
auditorias externas.

Actualizar y Re-Certificar el Sistema de Gestidn de la Calidad de Transener y Transba segiin Norma ISO 9001:2000
antes del vencimiento de la vigencia en curso.

Sostener la orientacién de la gestion empresaria hacia la satisfaccion de las expectativas de los clientes, en base a los
resultados de las evaluaciones del servicio prestado.

Contribuir en la implementacién efectiva del Sistema de Gestién de la Calidad 180 9001:2000 para las actividades
desarrolladas en el exterior.

Promover la gestion de la mejora continua mediante el use de los indicadores de comportamiento de los procesos.
Extender el compromiso con los principios del Pacto Global y la Responsabilidad Social Empresaria en la Compaiiia.

MODALIDADES DE REMUNERACION DEL DIRECTORIO Y PRINCIPALES EJECUTIVOS
De acuerdo con el Art. 30 del estatuto de la Compaiiia, las remuneraciones de los miembros del Directorio son
fijadas por la Asamblea, debiendo ajustarse a lo dispuesto por el Art. 261 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.

La politica de remuneraciones del personal ejecutivo consiste en una retribucién mensual y una compensacion
variable anual. La retribucién mensual se establece teniendo en cuenta las caracteristicas y responsabilidades del cargo
ocupado y la formacién, capacidad y experiencia de cada ejecutivo. La compensacion variable anual consiste en un bono
sujeto a objetivos vinculados a la performance operativa y financiera de ta Compafiia y al cumplimiento de objetivos
individuales. No existe en la Compafiia ningin sistema de compensacion mediante opciones.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Ley de Sociedades Comerciales de Argentina exige que 5% de los ingresos netos de la sociedad en cualquier
ejercicio econdmico sean mantenidos como reserva legal hasta alcanzar e! 20% del capital integrado. La declaracién y pago
de dividendos sobre las acciones ordinarias de la Compafiia se determina a través del vote de la mayorfa de los tenedores de
dichas acciones que voten como una anica clase. Esta determinacién por lo general sigue la recomendacion anual del
Directorio. Dado que los accionistas Clase “A” controlan la mayoria del Directorio, dichos accionistas Clase “A” tienen la
facultad de aprobar o rechazar la declaracidn, monto y pago de los dividendos que abona la Compaiiia.

La Compaiiia no pagé dividendos en 2002, 2003 ni en 2004, y de acuerdo con los términos de la Reestructuracion
financiera, solo se le permitira distribuir dividendos (a) cuando el indice de Endeudamiento de la Compaiiia sea igual o
menor a 3,5, pero mas de 3,0 hasta el 50% del Excedente de Efectivo o (b) cuando ¢l indice de Endeudamiento sea iguai o
menor que 3,0, hasta el 50% det Excedente de Efectivo, todo elle segin lo definido en el Contrato de Fideicomiso.

CONTROL INTERNO

Transener posee sistemas y procedimientos internos concebidos respetando los criterios basices de control interno.
Asimismo, la Compafifa ha contratado e! servicio de auditoria interna a un estudio de auditores y consultores de

primera linea con el objetivo de evaluar et control interno y de contribuir a minimizar el efecto que podrian generar los
riesgos de la operacion.
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Comité de Auditoria

En el marco del Régimen de Transparencia de la Oferta Piblica establecido por el Decreto N° 677/01 y
Resoluciones Generales N° 400/02 y 402/02 dictadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV), con fecha 28 de Abril
de 2004, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobé modificar ¢l Estatuto Social introduciendo la figura del
Comité de Auditoria.

E! Directorio de la Compafiia con fecha 21 de Mayo de 2004, designé a los miembros del Comité de Auditoria.
Comision Fiscalizadora

La fiscalizacién interna de la Compafiia estd a cargo de una Comisién Fiscalizadora compuesta de tres Sindicos
titulares y tres suplentes, elegidos por 1a Asamblea General por el término de un gjercicio en el desempefio de sus funciones,

siendo reelegibles indefinidamente de acuerdo con el Estatuto Social.

RESULTADOS ECONOMICO - FINANCIEROS

Durante ¢l ejercicio se produjo una ganancia neta consolidada de miles de § 612.125 ($ 1,403 por accién)
correspondiente al egjercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2005. Dicha ganancia, que tuvo origen
principalmente en el resultado financiero originado por la reestructuracién de la deuda financiera, permitié absorber
parcialmente los resultados negativos generados por la devaluacion del pesc argentino a partir del 6 de Enerc de 2002 y
recomponer razonablemente los ratios financieros de la Compafiia.

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre
de 2005 ascendicron a miles de $ 375.776, 23,1% superiores a los miles de $ 305,177 del ejercicio anterior, debido
principalmente a: a} un aumento de miles de $ 35.963 en los ingresos regulados, principalmente como consecuencia del
aumento tarifario previsto en el Acta Acuerdo firmada con la UNIREN, cuya aplicacién fue decretada por el Poder
Ejecutivo a principios de Diciembre de 2005, con vigencia a partir de Junio 2005, b) un aumento de mites de $ 4.658 en el
canon proveniente de la Cuarta Lines, fundamentalmente debido al incremento del CER aplicable al mismo y ¢) un aumento
de miles de § 29.978 en los ingresos no regulados, principalmente debido a (i) un incremento de miles de $ 15328 en los
ingresos provenientes de los trabajos de supervision e inspeccion segin las Resoluciones ENRE 370/01 y 550/03 y sus
modificatorias, en las EETT Rosario Oeste, Ramalle y Campana, (i) un incremento de miles de $ 9.148 en los ingresos
provenientes de los trabajos de la Resolucion ENRE 616/03 (Provision y montaje de un transformador de 300 MVA y un
campo de 132 kV en la ET Aimafuerte), (iii) un incremento de miles de $ 3.636 en los ingresos correspondientes a los
trabajos de instalacion de un doble interruptor de 500 Kv para alimentacién de un transformador de 800 MVA en la ET
Ezeiza, neto de (iv) una disminucién de miles de § 5.593 en los ingresos provenientes de los trabajos encomendados a
través de la Resolucién Secretaria de Energia 01/2003 debido a que gran parte de Jos mismos fueron completandose durante
el gjercicio 2005 y (v) un incremento de miles de § 4.834 provenientes de los ingresos no regulados de sus compafiias
controladas Transba y Transener Internacional Ltda.

Los costos operativos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado e! 31 de Diciembre de 2005
ascendieron a miles de $ 313.423, 14,7% superiores a los miles de $ 273.158 del ejercicio anterior, debido
fundamentalmente a (i) un incremento de miles de $ 18.067 en sueldos y contribuciones sociales principalmente como
consecuencia de la aplicacién de los Decretos N° 392/03 y 2005/04 del Poder Ejecutivo Nacional y (ii} un incremento de
miles de $ 14.991en materiales para obras como consecuencia de un incremento en el nivel de actividad no regulada.

Los resultados financieros consolidados netos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005
representaron una ganancia de miles de $ 538.166, en comparacion con una pérdida de miles de § 145.836 para el ejercicio
anterior, debido principalmente al resultado originado por la reestructuracién de la deuda financiera, el cual arroj6 una
ganancia de miles de $ 609.114.

El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005 ascendid

a una pérdida de miles de $ 14.592, en comparacion con una pérdida de miles de $ 893 del ejercicio anterior, debido
fundamentalmente a la variacién del pasivo per impuesto diferido.
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Ej cargo por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre
de 2005 ascendié a una ganancia de miles de $ 23.827, en comparacion con una pérdida de miles de $ 7.958 del gjercicio
anterior, debido fundamentalmente a que, en funcién de las nuevas perspectivas originadas en la reestructuraciéon de sus
deudas financieras, la Compafiia procedié a recuperar los montos pagados en concepto de Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta, los cuales habian sido cargados come pérdida durante los ejercicios 2002, 2003 y 2004.

PERSPECTIVAS PARA EL FUTURO

El esfuerzo de los accionistas, el soporte de los acreedores y el incondicional apoyo del personal dio como
resultado en este ejercicio, la reestructuracién de la deuda financiera de la Compafiia, la concrecidn del acuerdo con la
UNIREN v la culminacién de obras de seguridad necesarias para afianzar su operacion técnica.

El perfil del gjercicio cerrade al 31 de Diciembre de 2005, a través de indices econémicos y financieros, muestra
claramente una favorable evolucién y perspectiva, Esta perspectiva fue convalidada por la mejora en las calificaciones
crediticias y una importante capitalizacion bursétil que, sumada a la liquidez de las Acciones, la hicieron parte de las
empresas que componen el indice Merval.

El avance alcanzado durante este afio en las negociaciones integrales con ¢l ENRE, permiten creer que durante
2006 la Compafiia obtendra un resultado de dichas negociaciones acorde con la necesidad de operacién y mantenimiento de
la red de alta tension, en linea con lo regulado por laLey N° 24.065.

Por otra parte, el Gobierno Nacional ha encarado obras que pertenecen Plan Federal de Transporte de Energia
Eléctrica en 500kV, estando en proceso de conclusion la primera de ellas, Choele Choel - Puerto Madryn y lanzando las
licitaciones y apertura de sobres econdmicos de Puerto Madryn - Pico Truncado, Mendoza - San Juan y Recreo - La Rioja,
previéndose que durante 2006 se podrian sumar las licitaciones de la lineas entre Comahue - Cuyo y NOA ~ NEA,
otorgando mas confiabilidad y seguridad al transporte de energia eléctrica.

Adicionalmente y en forma conjunta con la decision del Gobierno Nacional de subir la cota de la represa de
Yacyreta, se ha lanzado la licitacion de las lineas de alta tensién que unen Rincon Santa Matia, Colonia Elia, Campana y
Rodriguez.

Cabe mencionar ademds una serie de licitaciones adjudicadas durante el ejercicio en estaciones transformadoras
ubicadas en Almafuerte, Campana y Ramallo.

Toda esta serie de inversiones en el sistema de transporte eléctrico significa para Transener un horizonte de tareas
de supervision y de operacion y mantenimiento de al menos tres a cuatro afios de trabajo.

Asimismo, Transener Internacional encuentra un marco muy favorable en las futuras ampliaciones que el Gobierno
Brasilefio tiene previstas y seguramente en los proximos afios tendra la posibilidad de casi duplicar la extensién de lineas en
operacién y mantenimiento actuales.

Es indudable que con la suba de la canasta de energéticos a nivel mundial y el crecimiento de la demanda, la

necesidad de estas obras se hace impostergable, por lo que la alta direccion ve en el futuro cercano una amplia posibilidad
de progreso.
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PROPUESTA DEL BPIRECTORIO

La propuesta de distribuci6n de los resultados no asignados al 31 de Diciembre de 2005 que el Directorio propone
a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas para su aprabacion, es la siguiente:

b
Resultados no asignados al inicio del ejercicio (531.972.556)
Resuelto por Asamblea de Accionistas del 29 de Abril de 2005
- Absorcidn de pérdidas acumuladas 176.305.778
Resultado del ejercicio 612.125.468

Reserva legal a constituir

(5% sobre Utilidades del ejercicio) (30.606.273)

A nuevo ejercicio 225.852.417

e

El Directorio considera que se pase a nuevo ejercicio la suma de $ 225.852.417.

Del resultado neto del ejercicio han sido deducidos los honorarios del Directorio y de la Comisién Fiscalizadora,
los cuales se encuentran sujetos a aprobacién de la Asamblea de Accionistas.

Este ha sido un nuevo afio de grandes desafios y no podrian haberse superado con €xito sin el esfuerzo del grupo
humarno con el que cuenta la Compafiia. A ellos y a sus clientes y proveedores, el més calido agradecimiento.

. d(?sagrande
idénte
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ESTADOS CONTABLES

Donmicilio legal:
Avda. Paseo Colén 728 - 6to. Piso —- Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2005 y 2004
Por ¢l gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005 y 2004

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tensién

Inscripcidn en el Registro Piiblico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de Julic de 1993
De sus modificaciones: 1° de Septiembre de 1993, 1° de Diciembre de 1993, 5 de Enero de
1994, 30 de Marzo de 1994, 14 de Diciembre de 1995, 30 de
Octubre de 1997, 6 de Enero de 1998, 23 de Noviembre de 1998,
21 de Agosto de 2001, 26 de Agosto de 2004, 26 de Mayo de 2005
y 15 de Julio de 2005.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optative de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia:
6070 del tibro 113, Tomo A de Sociedades Andnimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
8 de Julio de 2088

Sociedad controlante:

Compaiiia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A.
Domicilio legal: Avda. de Mayo 645 1° Piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 53,67%

Composicién del capital (Nota 7)
Clase de acciones Suscripto e integrado

$

Acciones ordinarias nominativas de V/N $ 1 y con derecho a un voto por
accidn, en circulacion;

- no endosables Clase "A" 226.783.648
- endosables Clase "B" 173.422.765
- no en¢losables Clase "C" 36.019.882
Total 436.226.295

p/Comision Fiscalizadora

\ Dr. Héctor Pozo Gowland

Cpfitador Piblico (UBA)
C ECABAT® 184 F° 246
Lic. en Administracidn
CPCECABA T"28F 223
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
ACTIVO 3 $
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3.a)) 5.637.654 6.021.429
Inversiones (Anexo D) 17.784.336 202.676.379
Cuentas por cobrar por ventas 103.767.847 68.100.300
Otros créditos (Nota 3.b)) 23.282.856 24.423.782
Total del activo corriente 150.472,693 301.221.890
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar por ventas 223.864 0
Bienes de uso (Anexo A) 1.526.747.622 1.543.749 708
Activos intangibles (Anexo B) 727.857 2.799.209
Qtros créditos (Nota 3.¢)) 44 699 348 16.915.081
Otros activos (Anexo E) 407.895.008 472.865.610
Total del activo no corriente 1,980.293.699 2.036.329.608
TOTAL DEL ACTIVO 2.130.766.392 2.337.551.498
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 28.616.193 32.125.075
Deudas bancarias y financieras 48.126.521 1.694 848 313
Remuneraciones y cargas sociales §2.488.435 8.976.860
Cargas fiscales 11.624.863 11.814.605
Provisiones (Nota 3.d)) 30.516.561 40.968.144
Dividendos a pagar 1] 2.200.000
Total det pasive corriente 131.372.573 1.790.932.997
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar {(Nota 3.e)) 105.205.280 116.936.803
Deudas bancarias y financieras 740,374.271 0
Cargas fiscales 30.046.791 22.873.630
Total del pasive no corriente 875.626.342 139.810.433
TOTAL DEL PASIVO 1.006.998.915 1.930.743.430
PARTICIPACION MINORITARIA EN LAS
SOCIEDADES CONTROLADAS 49305 301 49.279.799
PATRIMONIOQ NETO 1.074.462.176 357.528.269
TOTAL 2.130.766.392 2.337.551.498

Las notas y aféxos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Wmm

Dr. Héctor Pozo Gowland ‘/C? Jor, . agrande
. p/Comision Fiscalizadora L sidénie
Piblico (UBA)

LAB.A T 184 F° 246

ic. en Administracion

CPCECABA. T°2RBF°223
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Correspondiente al ejercicio finalizados ef 31 de Diciembre de 2005, comparativo con el ejercicio anterior

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
$ 3
Ingresos por ventas netas (Nota 3.0)} 375.776.058 305.176.639
Costos de explotacidon (Anexo H) ( 276.896.999) {240.561.802)
Ganancia bruta 98.879.059 64.614.837
Gastos de administracion {(Anexo H) (36.526.009) (32.596.027)
Ganancia operativa 62.353.050 32.018.810
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses 6.308.0d0 4928 859
Diferencias de cambio (2.392.588) 3.095.131
Resuitado por tenencia de titulos pablicos 1.011.755 0
Resuitado por traslacioén inversion en el exterior 1.150.846 444.362
Generados por pasivos
Intereses & impuestos relacionados (79.934.789) (92.929.829)
Diferencias de cambio 26.889.467 (34.849.507)
Otros egresos financieros (23.981.936) (26.525.442)
Resultado Reestructuracion (Nota 3.g)) 609.114.385 0
Total resultados financieros 538.165.786 ( 145.836.426)
Otros ingresos y egresos 2.551.108 1.062 342
Participacion Minoritana en los resultados de las
Sociedades Controladas (178.780) 105.120
Resultado antes de Impuestos 602.891,164 (112.650.154)
Impuesto a fas ganancias (14.592.284) ( 893.633)
Impuesto a la ganancia minima presunta 23.826.588 { 7.957.732)
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 612.125.468 {121.501.519)
Ganancia (Pérdida) neta por accion 1,40 (0,34)

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

/
Dr. Héctor Pozo Gowland /Cr. Jory 3 agrande
p/Conision Fiscalizadora sidgplte

en Administracién
CFCECABA T°28F° 223
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQO CONSOLIDADO
Carrespondiente al gjercicio finalizados el 31 de Diciembre de 2005, comparativo con el ¢jercicio anterior

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio
(Disminucién) Aumento neto del efective
Efectivo al cieme del ejercicio (Nota 3 h))
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia (Pérdida) ordinaria del ejercicio
Més {Menos) Intereses y diferencias de cambio sobre las deudas

bancarias y fi i d das en ¢l gj
Mas (Menos) Resultado reestructuracion deudas bancarias y

financieras
Menos ganados en el &j
Mis (Menos) lmp alas g sy g

minima presunta devengado en el gercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente

de {as actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso

Amortizacién de activos intangibles

Amortizacion de otros activos

Provisién para contingencias

Resultado por venta de bienes de uso

Bajas de bienes de uso

Devengamiento anticipo de clientes

Participacion minoritaria

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) Disminucitn en cuentas por cobrar por ventas

(A } Disminucisn en otros crédit
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
A to (Disminucion) en i y cargas sociales

Aumento (Distninucion) en cargas fiscales
Auwmnento (Disminucién) en provisiones
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades operativas
Actividades de inversion
Cebros por ventas de bienes de uso
Pagos por compras de bienes de uso
Distinucion de inversiones
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de inversion
Actividades de financiacion
Pago de dividendos
Disminucion de deudas bancarias y financieras
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de financiacién
(Disminucion) Aumento neto del efectivo

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
s $
206.151.330 144.631.481
{183.218.501) 61.519.849
22.932 829 206.151.330
612.125. 468 {121.501.519)
67.677.062 122.514.318
{ 609.114.385) 0
{ 1.466.549) (1.738.072)
(9.234.304) 8.851.365
53.974.253 52.056.699
483.529 1.277.312
46.439722 47.415.030
122970 1.643.148
{66L.152) (152.279)
2359412 5900426
(11.731.523) (11.731.524)
178.780 { 105.120)
(35.891411) (4.368.460)
293541 (5.083.823)
(3.508.882) 10.254 454
3511575 1905523
( 13.996.943) ( 14.495.256)
( 8.471.850) 19.016.341
95.730.943 111.638.563
665.672 152279
{ 39.336.099) (41.581.561)
2.057.317 (17.875)
(36.613.110) {41.447.157)
(2.353.278) 0
(239.583.056) (8.691.557)
(242.336.334) (8.691.557)
{183.218.501) 61.519.849

L.as notas y ﬁcos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

[

Lic. en Administracion
CPCECABA T°28F°223

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisitn Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, presentado en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

i.1. Normas contables vy criterios de valuacion

Las normas centables y criterios de valuacién aplicados por las sociedades controladas Empresa de Transporte de
Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de ta Provincia de Buenos Aires Sociedad Anénima Transba S.A. (en
adelante “Transba $.A.”), y Transener Internacional Ltda. son similares a los utilizados por Compaiiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. (en adelante “Transener S.A.”), descriptos en Nota
3 a los estados contables individuales.

1.2. Notas a Jos estados contables consolidados

Las Notas 3 y 7 a 18 a los estados contables individuales forman parte integrante de los presentes estados contables
consolidados.

1.3. Bases de consolidacién

Los estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con la Resolucién Técnica N° 21 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, e incluyen los activos, pasivos y
resultados de las sociedades controladas incluidas en €l Anexo C de los estados contables individuales que se
detallan a continuacién:

Participacién porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2005 2004 2005 2004

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por
Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos Aires
Sociedad Anonima Transba S.A.

90 90 90 90
Transener Internacional Lida. 99 99 99 99

NOTA2- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO EN LA SITUACION
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Contexto Econdmico Argentino

A partir del mes de Diciembre de 2001, el Gobierno Nacional emitid una serie de medidas con el objete de
contrarrestar la delicada situacion econdmica, financiera y social en la que se encontraba el pais, las cuales
implicaron un profundo cambio del modelo econémico vigente hasta ese momento. Entre las medidas adoptadas se
destaca (i) la puesta en vigencia de la flotacién del tipo de cambio, que derivo en una devaluacitn significativa que
se registrd durante los primeros meses del afio 2002, (ii) la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda
extranjera mantenidos en el pais, aplicindose clausulas de indexacion para ciertos créditos y deudas relacionados
con el sistema financiero, (iii) la pesificacién de precios y tarifas de los servicios piblicos y la subsecuente
renegociacion de contratos celebrados con la Administracién Publica y (iv) la deduccién en el impuesto a las
ganancias de la diferencia de cambio de la devaluacion durante cinco afios.

8 He Febrerp He 2006
PRICE WATE E & CO SRL.
H
i
: b {Socio)
CPCECABATIIF 17 Dr. Héetor Pozo Gowland
B p/Comision Fiscalizadora
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Situacién Econdmica v financiera de la Sociedad

La suspension del régimen original de tarifas, a2 redenominacion de las tarifas de Dolares a Pesos, el congelamiento
de las mismas, y la devaluacion del peso, afectaron en forma negativa la ecuacién econémica y financiera de la
Sociedad y de su sociedad controlada Transba S.A.

Debido a los cambios significatives y materialmente adversos ocurridos en Argentina, el 22 de Abril de 2002
Transener S.A. comunicé piblicamente la suspensién de los pagos de capital e intereses de todas sus deudas
financieras.

El 30 de Junio de 2005, finalizé el proceso de reestructuracion de su deuda financiera, obteniendo a la fecha de
vencimiento de la oferta presentada por la Sociedad la aceptacidn de Acreedores titulares de un 98,8% del Monto
Total pendiente de pago.

La Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N° 25.561) impuso sobre las empresas que
brindan servicios pablicos, tales como Transener S.A. y su controlada Transba S.A., la obligacién de renegociar los
contratos existentes con el Gobierno Nacional mientras se continda con la prestacién del servicio.

Durante el afio 2005 se continuaron las reuniones iniciadas el afio anterior con los representantes de ia Unidad de
Renegociacién y Analisis de Contratos de Servicios Publicos -UNIREN-6rgano dependiente del Poder Ejecutivo
Nacional encargado de la renegociacién y andlisis de los Contratos de Servicios Piblicos-, en las cuales se
intercambiaron distintas propuestas y contrapropuestas que permitieron acordar los términos de la Carta de
Entendimiento que fue firmada el 2 de Febrero de 2005.

El 17 de Mayo de 2005 se firmaron las Actas Acuerdo que contienen los términos y condiciones de la adecuacion
de los Contratos de Concesidn, basados en la referida Carta de Entendimiento con las adecuaciones resultantes de
las Audiencias Piblicas realizadas el 18 de Marzo de 2005.

Cumplidas diversas instancias, las Actas Acuerdo fueron ratificadas por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional
N° 1.462 el dia 28 de Noviembre de 2005.

Asimismo, teniendo en cuenta fas pautas establecidas en el Acta Acuerdo, durante el aflo 2005 se inici6 el tramite
del la Revision Tarifaria Integral en el 4mbito del ENRE, a los efectos de fijar el nuevo régimen tarifario conforme
lo estipulade en el Capitulo X de la Ley 24.065, el cual debe comenzar a regir a partir del mes de Febrero de 2006
y por un periodo de 5 afios.

NOTA 3- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja en moneda nacional 390.877 385.631
Cajas en moneda extranjera 123.998 93.689
Bancos en moneda local 2.914.624 3.161.496
Bancos en moneda extranjera 2.208.155 2.380.613
5.637.634 6.021.429
( 4
\ i
oo
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b) Otras créditos
Embargos Judiciales
Garantias otorgadas
Gastos pagados por adelantado
Créditos Fiscales
Impuesto s/Ingresos Brutos
Anticipos a proveedores
Proyectos a facturar
Diversos

ACTIVO NO CORRIENTE
¢} Otros créditos
Programa de participacion accionaria
del personal
Credite Fiscal Ganancia Minima Presunta

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
d) Provisiones

Honorarios por servicios de operacion
Provision para gastos

PASIVQ NO CORRIENTE

e) Cuentas por pagar
Anticipo de Clientes

ESTADO DE RESULTADOS

) Ingresos por venias netas
Ventas reguladas netas
Canon IV Linea neto
QOtros ingresos netos

g) Resultado Reestrucmracién
Quita Nominal de Capital
Quita Nominal de Intereses
Medicion deuda financiera a valor descontado
Valor Residual baja activos intangibles (Anexo B)
Valor Residual baja otros activos no corrientes (Anexo E)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

h) Efectivo
Total caja y bancos
Total inversiones corrientes
Menos: Saldos de dispenibilidad restringida
Inversiones con vencimientos mayores
a tres meses y vencidas

Total fondos segin estado de flujo de efectivo

Vé uestrly infyrme de fecha
8 §e Eeblgyoide 2006
PRICE WA E& CO SRL

(Socio)

CPCECABA T 1F° 17

31 de Diciembre de 2005

31 de Diciembre de 2004

s $
7 825 865 5.509.435
5.738.982 5,099 852
3919294 3.590.965
1.595.967 2,252,319
0 2.354.155
723.991 628,315
0 1.162.765
3.078.757 3.825.976
23,282 856 24 423 782
14.884.423 16.915.081
29.814.925 [
44.699.348 16.915.081
5.219.945 3858219
25.296.616 37.109.925
30.516.561 40.968.144
105.205.280 116.936.803
105.205.280 116.936.803
195.181.897 159 218 948
55.833,054 51,174.809
124.761.107 94,782,882
375.776.058 305.176.639
219.892.358 0
313.346.755 0
95.977.691 ¢
¢ 1.571.539) 0
( 18.530.880) 0
609.114.385 0
5.637.654 6.021.429
17.784.336 202.676.319
{489.161) (2.546.478)
22.932.829 206.151.330
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NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La Sociedad concentra sus negocios primariamente en la actividad principal y secundaria. Al ser la actividad
desarrollada principaimente en Argentina, no se ha identificado segmentos por 4rea geogréfica.

Los segmentos de negocios han sido confeccionados bajo los siguientes lineamientos:

a) Actividad principal, integrada por las operaciones de transporte de energia eléctrica en alta tension y por
distribucién troncal, sujetas a regulacién por parte del Ente Nacional Regulader de la Electricidad (“ENRE”™) y por
la construccién, operacién y mantenimiento de la Cuarta Linea (ver Nota 3.4.p. a los estados contables

individuates).

b) Otros segmentos, integrados por participaciones en operaciones no reguladas por el ENRE, incluyendo las
correspondientes a actividades desarrolladas en el exterior.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos no atribuibles directamente a un segmento especifico, han sido asignados al
segmento mas significativo, informandose dentro de la actividad principal.

Los critertos de valuacién aplicables para reportar la informacién por segmentos de negocios son los descriptos en
la Nota 3.4. a los estados contables individuales.

A continuacién se detalla cierta informacion contable clasificada segin el segmento de negocio relacionado:

Segmento primario: Negocios

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005| Actividad Principal} Otros segmentos Total 2005
3

Ventas netas 251.014.951 124,761,107 375.776.058
Resultado operative 6.146.831 56.206.219 62.353.050
Total activos 2.115.732.285 15.034.107 2.130.766.392
Total pasivos 666.575.829 340.423.086 1.006.998.915
Adquisiciones de bienes de uso 39.718.661 0 319.718.661
Depreciacion de bienes de uso 52.837.857 1.136.396 53.974.253
Amortizacion de otros activos 46.439.722 0 46.439.722
Amortizacidn de activos intangibles 483.529 0 483.529

t
\

2
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ANEXO D

Estado de Situaciéon Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2005 y 2004
OTRAS INVERSIONES

Valor

Cuenta principal de costo ajustado Valor registrado 2005 Valor registrado 2004
2003
$
INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones de fondos 17.784.336 17.784.336 202.114.036
Titulos de Deuda Pablica 0 0 562.343
Total Inversiones Corrientes 17.784.336 17.784.336 202.676.379

{Socic)_
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Estado de Situacién Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO G

2005 2004
Rubros .
Monto y clase de ta Cambio Monto en moneda | Monto y clase de Ia | Monto en moneda
meneda extranjera vigente local moneds extranjera local
5 5
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos US$33.733 2,992 100.929 USs 268.707 789.729
Caja y bancos R3$ 1.745.530 1,278 2.231.224 R$ 1.521.446 1.684.573
Inversiones USS 5714908 2,992 17.099.005 USS 68.094.354 200.129.306
Inversiones RS 535682 1,278 684.736 R$ 1.7192 000 1.984.135
Cuentas por cobrar por ventas US53.990 2,592 11 938 Uss 32613 95.850
Cuentas por cobrar por ventas RS 4145234 1.278 5.298 645 R5 1589126 1.759.511
Otros créditos USS 660.995 2,992 1.977.696 USS 256.79¢ 754.710
Otros créditos R$ 2.496 704 1,278 3.151.412 R$ 2.426.282 2.686.424
TOTAL ACTIVQO CORRIENTE 30.595.585 209.884.238
TOTAL ACTIVO 36.595.585 209 884 238
PASIYO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar LSS 376.001 3,032 1.140.036 USS 1.083.417 3227 498
Cuentas por pagar RE 2622934 1,278 3.352.766 R$ 2.517.437 2.787.352
Cuentas por pagar Q €1.118 4.536
Deudas bancarias y financieras (1) US$ 16.027.628 3,032 48.595.769 USS 507.056.538 1.510.521.427
Deudas bancarias y financieras ] ¥ 5.586.070.305 174.790.502
Remuneraciones y cargas sociales R§ 881.018 1,278 1.126.162 RS 855.000 946.671
Cargas fiscales RS 304 238 1,278 388.892 R$ 1.030.000 1.140.435
Provisiones 0 US$ 9,563,548 28.489.809
Provisiones R$ 1.399.450 1,278 2427972 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 57.031.597 1.721.908.230
PASIVO NO CORRIENTE .
Dewdas bancarias y financieras (1} USS$ 275932.606 3,032 836.627.661 1]
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 836.627.661 0
TOTAL PASIVO 893.65%.258 t.721.908.230

(1} El importe de las deudas bancarias y financieras en délares estadounidenses al 31 de Diciembre de 2005
corresponde al valor nominal de las mismas y no incluye el ajuste de la deuda financiera a valor descontado. (Ver

Nota 8 de estados contables individuales).

US$: Délar estadounidense
RS$: Real

¥: Yen

€: Euro

Vo
Véase nyfstro in&o i de fecha
8 ebrerclde 2006
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ANEXOH

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19,550 CONSOLIDADA
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, comparativo con el ejercicio anterior

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2005 explotacién administracion 2004

Sueldos y contribuciones sociales 78.648.282 65.858.018 12.790.264 60.580.978
(Otros costos en personal 2.638.283 1.573.997 1.064.286 2.589.192
Honorarios por servicios 1.815.635 1.815.635 [ 1.815.635
Honorarios profesionales 6.248.880 2904.422 3.344.458 4.505.005
Mantenimiento de equipos 1.99%.171 1.999.171 G 2.699.037
Materiales para obras 66.304.324 66.304.324 U 51.312 856
Combustibles y lubricantes 1727531 1614772 112.75%: 1.763.969
Mantenimiento general 12.673.999 11.237.495 1.436.504 10.775.937
Energia eléctrica 1.018.719 963,953 54.766 799784
Depreciacion de bienes de use 53974253 48.664 098 5.310.155 52.056.699
Amortizacion de activos intangibles 483529 50.076 433.453 1.277.312
[Amortizacion de otros activos 46.439.722 46.439.722 G 47.415.030
Gastos por administracion del MEM 486.016 486.016 0 464.745
Honorarios Ente Regulador 549.931 549 931 0 656.322
Cuota social ATEERA 145,162 0 145.162 153.451
Comunicaciones 3.019.256 2.892.183 127.073 2.973.593
Servicio de transporte 849.434 831.115 18.319 792.469
Seguros 6.619.647 787957 5.831.690 7.067.111
Alguileres 2677421 1.894.661 782.760 2.207.393
Viajes y estadias 4675226 4.270.762 404.464 4.081.526
Articulos de oficina y papeleria 1630123 416,302 1.213.821 1.102 968
Impuestos, tasas y contribyciones 4.924.95% 3.645.860 1.279.09% 5.182.689
Directores y Sindicos 480.629 0 480.629 222478
Gastos bancarios 1.575.123 1.380.051 195.072 1.184.825
Vigilancia y seguridad 1.968.173 1.964.332 3.841 1.876.855
Limpieza oficinas y estaciones 2.354.100 2.262.970 91.130 2.030.318
Mantenimiento electreducto 1.599.461 1.599.461 0 1.532.309
Provisiones 122.970 122970 0 1.643.148
Diversos 5.773.049 4.366.745 1.406.304 2.394.195
TOTAL 2005 313.423.008 276.896.999 36.526.009

TOTAL 2004 240.561.802 32.596.027 273.157.829)

Véase
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

ACTIVO

ACTIVQO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 4.a))
Inversiones (Anexo D)
Cuentas por cobrar por ventas
Otros créditos (Nota 4.b))

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar por ventas
Bienes de uso (Anexo A)
Activos intangibles (Anexo B)
Otros créditos (Nota 4.¢))
Inversiones (Anexo C)

Otros activos (Anexo E)

Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 4.d))

Deudas bancarias y financieras (Notza 8)
Remuneraciones y cargas sociales

Cargas fiscales
Provisiones (Nota 4.¢))

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 4.f))

Deudas bancarias y financieras (Nota 8}

Cargas fiscales (Nota 6)

Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segiin estado respectivo)

TOTAL

31 de Diciembre de 2005

31 de Diciembre de 2004

$ b3
2.124.493 3.905.397
3.809.834 168.910.003
75.362.811 50.678.733
21.329.781 40.801.928
102.626.91% 264.296 061
182.812 0
1.043.737.266 1.049.416.126
1.615 1.972.815
44.699.348 16.915.081
452.315.604 449.990.06%
407.895.008 472 .865.610

1.948.831.653

1.991.159.701

2.051.458.572

2.255.455.762

13.277.588 18.320.001
57.549.532 1.694.848.313
9.202.136 5812862
7.122.877 9.534.969
25.809.447 39.875.185
112.961.580 1.768.391.330
105.205.280 116.936.803
740.374271 0
18.455.265 12.599.360
864.034.816 129.536.163
976.996 396 1.897.927.493

1.074.462.176

357.528 269

2.051.458.572

2255455762

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

!
i
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, comparativo con ¢l gjercicio anterior

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
$ M
Ingresos por ventas netas (Nota 4.g)) 278.949.868 222648914
Costos de explotacion (Anexo H) {204.285.832) (173.564.922)
Ganancia bruta 74.664.036 49083992
Gastos de administracion (Anexo H) (24.522.155) (22.877.359)
Ganancia operativa 50.141.881 26.206.633
Resultados por participacion en sociedades
coniraladas 4.303.848 914.839
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses 5.517.575 4.320.581
Diferencias de cambio (2.821.105) 2.515.718
Resultado por tenencia de titulos piblicos 1.011.755 0
Resultado por trastacion inversion en el exterior 1.139.338 439918
Generados por pasivos
Intereses e impuestos relacionados (79.805.860) (92.925.361)
Diferencias de cambio 26943518 (34.798.113)
Otros egresos financieros (23.981.936) (26.525.442)
Resultado reestructuracion (Nota 4.h)) 609.114.385 0
Total resultados financieros 537.117.670 (146.972.699)
Otros ingresos ¥ egresos 2.591.386 1.062.342
Resultado antes de Impuestos 594,154,785 (118.788.885)
Impuesto a las ganancias (Nota 6) (5.855.905) 5.245.098
Impuesto a la ganancia minima presunta 23.826.588 (7.957.732)
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 612.125.468 (121.501.519)
Ganancia (Pérdida) neta por accién 1,40 (0,34}

Las notas y anexos que se acompailan forman parte integrante de este estado.

tinforme de fecha
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0 Transener

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, comparativo con el ejercicio anterior

VARIACIONES DEL EFECTIVC
Efectivo al inicio del ejercicio
{Disminucion) Aumento neto del efectivo
Efectivo al cierre del ejercicic (Nota 4.i))

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia (Pérdida) ordinaria del ejercicio
Mas (Menos) Intereses y diferencias de cambio sobre las deudas
bancarias y financieras devengadas en el gjercicio
Mads (Menos) Resultado reestructuracion deudas bancarias y
financieras
Menos Intereses ganados en ¢l gjercicio
Mas (Menos) Impuesto a las ganancias y ganancia
minima presunta devengado en el ejercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas;
Depreciacién de bienes de uso
Amortizacién de activos intangibles
Amortizacién de otros activos
Provisidn para contingencias
Resultado por venta de bienes de uso
Bajas de bienes de uso
Devengamiento anticipo de clientes (Nota §2)}
Resultados de inversiones en entes relacionados
Resultados por traslacion inversion en el exterior
Cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento} Disminucion en cuentas por cobrar por ventas
(Aumento) Disminucion en owros créditos
Aumento (Disminucitn) en cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en remuneraciones v cargas sociales
Aumento (Disminucidn) en cargas fiscaies
Aumento (Disminucion) en provisiones
Flujo neto de efectivo generado por las
actividades operativas

Actividades de inversion

Cobros por ventas de bienes de uso
Pagos por compras de bienes de vso
Cobro de dividendos

Disminucidn de inversiones

Flyjo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de inversién
Actividades de financiacion
Aumento de deudas bancarias y financieras

Disminucién de deudas bancarias y financieras
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de financiacion

(Disminucién) Aumento neto del efectivo

Las notas y ane% que se acompafian forman parte integrante de este estado.
1

\’\

31 de Diciembre de 2005

31 de Diciembre de 2004

$ 5

172.253.057 121.801 853
(166.318.730) 50.451.204
5934327 172.253.057
612.125.468 ( 121.501.519)
67.700.873 122.514318

{ 609.114.385) 0
( 1.466.549) (1.738.072)
(17.970.683) 2.712.634
34.329.496 32.709.403
383.377 1.037.844
46.439.722 47.415.030
122,970 792.066
{661.152) (152.279)
1.305.685 5147222
(11.731.523) (11.731.524)
( 4.303.848) ( 914.839)
(1.139.338) ( 439.918)

( 24.866.890) 1.002.792
1.466.392 (3.504.397)
(5.042.413) 5,432,461
3389274 1.147.556

{ 8.800.170) ( 8.365.441)
(12.086.005) 20.143.170
70.080.301 91.706.507
665.672 152279

( 29.960.841) (33.622.013)
22.917.651 0
562343 905.988
{5.815.175) (32.563.746)
9.399.200 0
{239.983.056) {8.691.557)
{230.583.856) { 8.691.557)
{ 166.318.730) 50.451.204

Dr. Héctor Pozo Gowland
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, comparativo con el ejercicio anterior

NOTA 1 - ORGANIZACION Y DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad concesionaria Compailia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. fue
constituida el 31 de Mayo de 1993, como consecuencia de las Leyes N° 23.696 y 24.065 y el Decreto N°
2.743/92 mediante los cuales se dispuso la privatizacion del sistema argentino de transporte de energfa eléctrica
en alta tension, hasta esa fecha prestados por las empresas Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado (AyEE),
Hidroeléctrica Norpatagénica S.A. (Hidronor) y Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA) y se
resolvié la constitucidn de la sociedad que recibiria la concesion para operar dicho servicio. El Ministerio de
Economia y Obras y Servicios Pablicos convocd a licitacion pablica internacional para la venta del paquete
accionario mayoritario de [a referida sociedad.

La privatizacion se perfecciond a través del Contrato de Transferencia suscripto por el Estado Nacional, actuando
en representacion de las empresas mencionadas en el parrafo anterior, y Compafifa Inversora en Transmisién
Eléctrica Citelec S.A. (en adelante “Citelec 8.A.”), Sociedad controlante de Transener S.A. Simultineamente se
recibieron los activos afectados a la prestacién del servicio privatizado.

Finalmente, €l 17 de Julio de 1993 se realizé la toma de posesién de Transener S.A. por parte del consorcio
adjudicatario, produciéndose en la mencionada fecha el inicio de sus operaciones.

El 16 de Agosto de 2002, Transener S.A. constituyé Transener Internacional Ltda. con sede en la Ciudad de
Brasilia, Repiblica de Brasil, suscribiendo el 99% de sus acciones. La actividad principal de dicha sociedad es la
prestacion de servicios de transporte de energia ¢léctrica, servicios de operacion, mantenimiento, consultoria y
otros relacionados con ¢t transporte de energia eléctrica, tanto en la Repiblica de Brasil como en otros paises.

NOTA 2-CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO EN LA SITUACION
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Contexto Econdémico Argentino

A partir del mes de Diciembre de 2001, el Gobierno Nacional emiti¢ una serie de medidas con el objeto de
contrarrestar la delicada situacién econdmica-financiera y social en la que se encontraba el pais los cuales
implicaron un profundo cambio del modelo econdmico vigente hasta ese momento. Entre las medidas adoptadas
se destaca (i) la puesta en vigencia de la flotacién del tipo de cambio, que derivé en una devaluacion significativa
que se registrd durante los primeros meses del afio 2002, (ii) la pesificacién de ciertos activos y pasivos en
moneda extranjera mantenidos en ¢l pais, aplicandose cldusulas de indexacién para ciertos créditos y deudas
relacionados con el sistema financiero, (iii} la pesificacién de precios y tarifas de los servicios puablicos y la
subsecuente renegociacién de contratos celebrados con la Administracién Piablica y (iv) a deduccién en el
impuesto a las ganancias de la diferencia de cambio de la devaluacién durante cinco afios.

Situacidén Econdmica y Financiera de la Sociedad

La suspensién del régimen original de tarifas, la redenominacién de las tarifas de Ddélares a Pesos, el
congelamiento de las mismas, y la devaluacion del peso, afectaron en forma negativa la ecuacién econémica y
financiera de la Syciedad y de su sociedad controlada Transba S.A.

Véage nuesird informe de fecha
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Debido a los cambios significativos y materialmente adversos ocurridos en Argentina, el 22 de Abril de 2002
Transener $.A. comunicd piiblicamente la suspensién de los pagos de capital e intereses de todas sus deudas
financieras. El 30 de Junio de 2005, finaliz6 el procesc de reestructuracion de su deuda financiera, obteniendo a
la fecha de vencimiento de la oferta presentada por la Sociedad la aceptacién de Acreedores titulares de un 98,8%
del Monto Total pendiente de pago.

La Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N° 23.561) impuso sobre las empresas
que brindan servicios piblicos, tales como Transener 8.A. y su controlada Transba S.A., ia obligacion de
renegociar los contratos existentes con el Gobierno Nacional mientras se continda con la prestacian del servicio

Durante el afio 2005 se continuaron las reuniones iniciadas el afio anterior con los representantes de la Unidad de
Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Piblicos -UNIREN-6rgano dependiente del Poder Ejecutivo
Nacional encargado de la renegociacién y analisis de los Contratos de Servicios Piblicos-, en las cuales se
intercambiaron distintas propuestas y contrapropusstas que permitieron acordar los términos de la Carta de
Entendimiento que fue firmada ¢l 2 de Febrero de 2005,

El 17 de Mayo de 2005 se firmaron las Actas Acuerdo que contienen los términos y condiciones de la adecuacidn
de los Contratos de Concesidn, basados en la referida Carta de Entendimiento con las adecuaciones resultantes de
las Audiencias Pablicas realizadas el 18 de Marzo de 2005.

Cumplidas diversas instancias, el Acta Acuerdo fue ratificada por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N°
1.462 el dia 28 de Noviembre de 2005.

Asimismo, teniendo en cuenta las pautas establecidas en el Acta Acuerdo, durante el afio 2005 se inici6 el tramite
del la Revision Tarifariz Integral en el ambito del ENRE, a los efectos de fijar el nuevo régimen tarifario
conforme lo estipulado en el Capitulo X de la Ley 24.065, el cual deberfa comenzar a regir a partir del mes de
Febrero de 2006 y por un periodo de 5 afios.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detalian las normas contables més refevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de
los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del gjercicio anterior.

3.1.  Preparaci6n y presentacién de los estados contables

Los presentes estados contables estan expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a lag
normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, aprobadas con ciertas modificaciones por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por Ia Comisién Nacional de Valores (CNV),

El Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Ia Ciudad Autonoma de Buenos Aires aprobé la Resolucion
Técnica N® 21 “Valor patrimonial proporcional-consolidacion de estados contables-informacion a exponer sobre
partes relacionadas™ a través de su Resolucion M.D. N° 5/03. La mencionada Resolucion Técnica v las
modificaciones incorporadas, entraron en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de Abril de 2003.
Sin embargo la CNV ha adoptado la misma para los ejercicios iniciados a partir del 1 de Abril de 2004,
admitiéndose su aplicacion anticipada. La Sociedad ha comenzado su aplicacion a partir del ejercicio iniciado el 1
de Enero de 2005 (\
i
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Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables a los efectos de su presentacién comparativa con los
del presente ejercicio.

3.2. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan ¢l monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momentc dado, por ejemplo, las
depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y el
impuesto a la ganancia minima presunta y las provisiones para contingencias y penalidades. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes
estados contables.

3.3. Consideracién de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacién hasta el 31 de Agosto de 1995, A partir de esa fecha y de acuerdo con normas contables profesionales y
con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables
hasta el 31 de Diciembre de 2001. Desde el | de Enero de 2002 y de acuerdo con lo establecido por las normas
contables profesionales se ha reiniciado el reconocimiento de los efectos de la inflacién, considerando que las
mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de Agosto de
1995, como las que tengan fecha de origen entre dicha fecha y el 31 de Diciembre de 2001, se encuentran
expresadas en moneda de esta ultima fecha.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresidn de las partidas de los presentes estados contables es el indice de
precios internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

El 25 de Marzo de 2003, el Poder Ejecutivo emiti6 el Decreto N° 664 que establece que ios estados contables de
ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo
con la Resolucion N° 441 emitida por la CNV, la Sociedad discontinud la reexpresién de los estados contables a
partir del 1 de Marzo de 2003. Este criterio no est4 de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las
cuales establecen que los estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de Septiembre de 2003. Esta
diferencia afecta los saldos patrimoniales al 31 de Diciembre de 2005 y al 31 de Diciembre de 2004.

El efecto de la inflacion no reconocido por el ejercicio mencionado anteriormente en los estados contables al 31
de Diciembre de 2005 es el siguiente: (i) disminucién de activos por aproximadamente $ 27 millones, (ii) un
impacto negativo en el patrimonio neto de $ 28 millones y (iii) un impacto inmaterial en los resultados del
gjercicio.

El efecto mencionado en el parrafo anterior no es material medido sobre el patrimonic neto de la Sociedad.

3.4. Criterios de valuacion y exposicién

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

(Socio)
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b. Activos y pasives en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio.

c. Activacion de diferencias de cambio

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 3/02 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y la Resolucién N° 398 de la CNV, las diferencias de cambio originadas en la
devaluacion de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de Enero de 2002 y hasta ¢l 30 de Junic de 2003 y
otros efectos derivados de dicha devaluacién correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera
existentes al 6 de Enero de 2002, deberan imputarse a los valores de costo de los activos adquiridos o construidos
mediante esa financiacion si tal relacién es directa y se podra optar, como criterio alternativo, similar tratamiento
para diferencias de cambio producidas por financiaciones indirectas. Los activos en cuestién podran recibir la
imputacion de diferencias de cambio sélo hasta el limite del menor importe entre el costo de reposicion o
reproduceion del bien y su valor recuperable. Asimismo, las diferencias de cambio incorporadas al activo
actuaran como un adelantamiento del reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitive de la moneda y
quedaran subsumidas en la expresion de los valores contables en moneda homogénea.

La Sociedad ha aplicado lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, ha activado diferencias de cambio, netas
de la absorcidn del ajuste por inflacién reconocido hasta el 28 de Febrero de 2003,

Con motivo de la finalizacion del proceso de reestructuracion de su denda financiera, durante el presente ejercicio
la Sociedad procedic a dar de baja una porcién de las diferencias de cambio activadas, en propercidn a la
disminucitn de las deudas financieras reestructuradas que habian dado origen a su activacién. Esta disminucién
fue cargada a resultados y se expone en la linea “Resultado reestructuracion”.

Los importes de las diferencias de cambio activadas, netas de la absorcién del ajuste por inflacién, de la
amortizacién acumulada y de la baja referida en el parrafo anterior, son los siguientes:

31/12/2005 31/12/2004
Otros Activos No Corrientes 30.164.474 53.022.272
Total 30.164.474 53.022.272

Las diferencias de cambio originadas en el ejercicio fueron cargadas a resultados y se exponen en la linea
“Diferencias de cambio”,

d. Inversiones corrientes

Las inversiones han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero entregada en el momento de la transaccién
més los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Las inversiones en tftulos de deuda han sido valuadas a su valor estimado de recupero al cierre del gjercicio.

Véage nuestrl infprme de fecha
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e. Cuentas por cobrar por ventas y cuentas por pagar

Las cuentas por cobrar por ventas y las cuentas por pagar estan valuadas a sus valores nominales incorporando
cuando corresponde los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Estos valores no difieren
significativamente del precio de contado estimado al momento de la transaccion, mas los intereses y componentes
financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

f. Deudas bancarias y financieras

Las nuevas deudas bancarias y financieras resultantes del proceso de reestructuracion han sido valuadas sobre la
base de la mejor estimacién posible de la suma a pagar descontada, utilizande una tasa neminal anual del 10 %, la
que segun el criterio de la Sociedad refleja razonablemente las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos de la deuda.

El resto de las deudas bancarias y financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero entregada y
recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccion, mas los resultados financieros devengados en base
a la tasa pactada para cada operacidn.

g Otros créditos y deudas

El crédito por participacién accionaria del personal y el crédito fiscal ganancia minima presunta han sido
valuados en base a la mejor estimacién posible de la suma a recuperar descontada, utilizando la tasa de interés
para cajas de ahorro publicada por el Banco de la Nacion Argentina vigente al momento de su medici6n inicial.

De acuerdo con lo establecido por las normas de la CNV, los activos y pasivos por impuestos diferidos no han
sido descontados. Este criterio no esta de acuerdo con las normas coutables vigentes en la Ciudad Autdénoma de
Buenos Aires, las que requieren que dichos saldos sean descontados. El efecto de considerar ¢l mencionado ajuste
en los estados contables al 31 de Diciembre de 2005, resulta inmaterial.

El resto de los otros créditos y deudas en moneda estan valuados a sus valores nominales incorporando cuando
corresponde los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Estos walores no difieren
significativamente del precio de contado estimado al momento de la transaccion, maés los intereses y componentes
financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de reterno determinada en dicha oportunidad.

h. Saldos por transacciones financieras y créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y por otras transacciones
diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

i Inversiones no corrientes
Las inversiones permanentes en las sociedades controladas Transba S.A. y Transener Internacional Ltda. han sido
valuadas de acuerdo con e} método del valor pairimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de

Diciembre de 2005 emitidos por las mismas.

Las normas contables utilizadas por las sociedades controladas para la elaboracién de sus estados contables son
las mismas a lasp¥lizadas por la Sociedad.

arme de fecha
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pE & CO. 3R L.
(Socio)

J
c.tdﬁ,c ABA T 1F 17 Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadora

&7



Q Transener

La sociedad Transener Internacional Ltda, radicada en el exterior, ha sido clasificada como no integrada con las
operaciones de la Sociedad.

j Otros aciivos no corrientes

Los otros activos no corrientes representan aquellos costos y gastos relacionados directamente con el Proyecto de
la Cuarta Linea.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién N° 398 de CNV, se incluyd en el rubro la activacion de
diferencias de cambio (Ver Nota 3.4.¢.).

La amortizacién de dichos costos y gastos se efectiia a partir de la habilitacion comercial de ia obra, sobre la base
de 15 afios teniendo en cuenta el periodo de cobro del canon de construccién, operacién y mantenimiento
mencionado en la Nota 12.

k. Bienes de uso
Para los bienes transferidos se ha tomado como valor de origen global, el valor que surge como contrapartida de
los aportes y del pasivo transferido, reexpresado de acuerdo con lo que se detalla en la Nota 3.3. En base a

inventarios y analisis técnicos se distribuyé este valor global entre cada uno de los componentes del rubro.

El resto de los bienes estd valuado a su costo de adquisicién reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en
la Nota 3.3, neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre la base de ia vida util estimada, empleando
formulas técnicas no lineales para los bienes transferidos y método de linea recta para los restantes bienes, para

extinguir sus valores al final de su vida util.

El valor de estos activos no supera su valor de uso, definido como la suma de los flujos netos de fondos
esperados que deberian surgir del uso de los bienes y de su disposicion al final de su vida aiil.

L Activos Intangibles

Los activos intangibles representan basicamente cargos originados en el proceso de toma de posesién, puesta en
marcha y recrganizacién de la Sociedad, la optimizacién de los procesos técnicos administrativos y gastos de
implementacién de sistemas. Los mismos han sido valuados a su costo reexpresado siguiendo los lineamientos
indicados en la Nota 3.3., neto de sus amortizaciones acumutadas.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a una vida 0til estimada de 5 affos.
Los activos intangibles incluyen costos cuya activacion no estd permitida de acuerdo con las normas contables
vigentes, pero que por aplicacién de las normas de transicién, la Sociedad ha decidido amortizar en

aproximadamente | afio.

El valor de estos activos no supera su valor recuperable estimado al cierre del ejercicio.

%
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m. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido e! carge por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los actives y pasivos contables ¢
impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacidn, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos estados
contables.

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los activos
impositivos diferidos, la Sociedad ha constituido una prevision sobre parte de los mismos.

n. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La
obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso
podr4 computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes.

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras hubiesen permitide absorber la totalidad del
impuesto a la ganancia minima presunta, durante los ejercicios 2002, 2003 y 2004 la Sociedad regisiro dicho
impuesto como pérdida. A partir del presente ejercicio, en funcién de las nuevas perspectivas originadas en fa
reestructuracién de sus deudas financieras, la Sociedad procedié a recuperar dichos montos y a activar el
impuesto por el presente ejercicio, registrando un crédito por $29.814.925 dentro del rubro “Otros Créditos No
Corrientes”.

0. Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detallados
en la Nota 3.3.

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre ¢l valor expresado
en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste de capital”, integrante del
patrimonio neto.

p. Cuentas del estado de resultados:
Transener S.A. recibe, basicamente, cuatro tipos de ingresos por la operacion de la Red:

* un pago por transporte de energia

* un pago por la capacidad de transporte (por la operacién y mantenimiento del equipo de transmisién que
compone la Red)

e un pago por conexién {por la operacién y mantenimiento del equipo de conexidn y transformacién, tales como
interruptores, digyuntores, protecciones y transformadores que permiten la transferencia de electricidad hacia

y desde la Red
Vease fhlestzo inforthe de fecha
&/de Fabrerg dd 2006
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® un pago por equipamiento reactivo. A partir de la ratificacién de las Actas Acuerdo suscriptas con la UNIREN
se incorpora a la remuneracion que percibe Transener S.A. con vigencia a partir del mes de Junio de 2005 un
cargo que remunera el equipamiento por potencia reactiva constituido por compensadores sincrénicos.

Asimismo, Transener S.A. percibe premios si cumple con determinadas normas de calidad de servicto, los cuales
se reconocen en funcién de su devengamiento.

Con la habilitacién comercial de la Cuarta Linea del Comahue, el 20 de Diciembre de 1999, Transener S.A.
comenzd a percibir el correspondiente canon de construccion, operacién y mantenimiento, el cual fue establecide
en cuctas mensuales, iguales y consecutivas durante un periodo de 15 afios (Ver Nota 12). El 25 de Septiembre de
2002, el Ente Nacional de Regulacion Eléctrica (ENRE) establecio la aplicacion del Coeficiente de Estabilizacién
de Referencia (CER) a este canon, con vigencia a partir del mes de Febrero de 2002,

La Compafifa genera ingresos adicionales mediante la provisién de servicios externos para la construccion e
instalacion de activas eléctricos y equipos, operacidn de lineas y mantenimiento, anlisis de laboratotio, estudios
de sistemas, ingenieria, consultoria y capacitacion. Los ingresos generados por la construccion e instalacion de
activos eléctricos y equipes son reconocidos contablemente de acuerdo con <l grado de avance de obra.

Los componentes financieros implicitos significativos contenidos en las cuentas de resultados han sido
adecuadamente segregados.

q- Penalidades

De acuerdo con el Contrato de Concesion, los ingresos de Transener S.A. relacionados con la operacion de la Red
son programables y estan sujetos a deducciones originadas en la indisponibilidad para el transporte de electricidad
de cualquier parte de la Red.

Las penalidades son impuestas por el ENRE en referencia a montos que varian de acuerdo con el tipo de activo y
el periodo durante el cual ne se encuentra disponible.

Es politica de Transener S.A. constituir una provisién razonable para las penalidades que estima serdn
determinadas por el ENRE.

r. Resultados por accién

Las ganancias y pérdidas basicas y diluidas por accion fueron calculadas en base al promedio ponderado de
acciones en circulacion al 31 de Diciembre de 2005 y 2004. Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas o
deuda convertible en acciones, ambos indicadores son iguales.

NOTA 4-COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 5 $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja en moneda nacional 218.877 216891

Caja en moneda extranjera 29.920 27.506
Bancos en monedz local 1.842.522 2.921.797
Bancos en monedpextranjera 33.174 739.203

\ 2.124.493 3.905.397

(Socio)

{
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b) Otros créditos
Embargos Judiciales {(Nota 8.6)
Garantias oforgadas
Gastos pagados por adelantado
Sociedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 10)
Anticipos a proveedores
Impuesto s/Ingresos Brutos (Nota 9)
Proyectos a facturar
Dividendos a Cobrar
Diversos

ACTIVO NO CORRIENTE
¢) Otres créditos
Programa de participacién accionaria
del personal
Credito Fiscal Ganancia Mintma Presunta

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

d) Cuentgs por pagar
Proveedores
Sociedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 10}
Facturacién Anticipada

¢) Provisiones
Honorarios por servicios de operacion
Provisidn para gastos

PASTVO NO CORRIENTE
f) Cuentas por pagar
Anticipo de Clientes {Nota 12)

ESTADOU DE RESULTADOS

g) Ingresos por ventas netas
Ventas reguladas netas
Canon 1V Linea neto
Otros ingresos netos

h) Resultado Reestructuracion
Quita Nominal de Capital
Quita Nominal de Intereses
Medicion deuda fi iera a valor des
Valer Residual baja activos intangibles (Anexo B}
Valer Residual baja otros actives no corrientes (Anexo E)

q4

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
i) Efectivo
Total cajay bancos
Toual inversiones corrientes
Menos: Saldos de disponibilidad restringida
Inversiones €on vencimientos mayores
a tres meses y vencidas
Total fondos segln estado de flujo de efectivo

Véase puestro igfopme de fecha
e Febredp 4e 2006
PRICE WAT &CO SRL
i -

(Socio)
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31 de Diciembre de 2005

31 de Diciembre de 2004

$ 5
7.825.865 5,509,435
5.738 982 5.099.852
2.746.861 3.187.307
2.168.583 406035
447 800 386.620
0 2.354.155
0 1.162.765
0 19.800.000
2.401.690 2.895.759
21329781 40801928
14,884 423 16.915.081
29.814.925 0
44,699 348 16.915 081
9924239 17.787.962
654.268 532.039
2.699.081 0
13.277.588 18.320.001
5.219.945 3.858.219
20.589.502 16.016.966
25.809.447 30875 185
i
105.205.280 116.936.803
105205 280 116.936.803
137.729 905 111.739.877
55.833.054 51.174.809
85.386.909 59.734.228
278 549 B6R 222.643.914
219.892.358 0
313.346.755 0
95.977 691 0
(1.571.539) 0
( 18.530.880) 0
609114 385 0
2.124.493 3.905.397
3.809 834 168.910.003
0 (562.343)
5934327 172.253 057
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NOTA § ~ TASAS DE INTERES, VENCIMIENTOS Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS

La composicion de las colocaciones de fondos, los créditos y las deudas al 31 de Diciembre de 2005, segiin su
plazo estimado de cobro o pago y sus pautas de actualizacion, se detalla en el siguiente cuadro:

COLOCACIONES DE FONDOS

Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a fa vista TOTAL
b
Menos de 3 Meses 0 3.809.834 0 3.809.834
de 3 a 6 meses 0 [} L] 0
de 6 a 9 meses 0 ] 0 0
de 9312 meses 1] [+] ¢ ]
de 1 a2 afos 0 0 [ ¢
mas de 2 afios ¢ 0 0 ¢
Sin plazo ¢stabtecido 0 0 0 4
Vencidos 1] 1] 0 [
0 3.809.834 0 3.809.834

Existen inversiones corrientes en moneda extranjera por $ 3.809.239 que devengan intereses a una tasa nominal
anual promedio aproximada del 2,78%. El resto de las inversiones no devenga intereses,

CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer ala vista TOTAL
3
Menos de 3 Meses [ 75.528.811 0 75.528. 811
de 3 a 6 meses (] 1.256.426 1] 1.256.426
de 6 2 9 meses 0 475.109 ] 475.109
de 9 a 12 meses 0 8.024.596 1] 8.024.596
de 1 a 2 afos 0 182.812 [ 182812
mds de 2 afios 0 44.699.348 0 44.699.348
Sin plazo establecido 0 0 0 0
Vencidos 11407650 0 0 11.437.650
11.407.650 130.167.102 0O 141.574.752

Existen créditos corrientes en moneda nacional por $ 5.735.291 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 3.94%. El resto de los créditos no devenga intereses.

V@w@m
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DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 31675451 0 31675451
de 3 a 6 meses 0 22,916,549 0 22.916.549
de 6 & 9 meses 0 709 940 0 709.540
de 9 a 12 meses 0 11.848 949 0 11.848.949
de 1 a2 afios 0 39.001.779 1] 36.001.779
mas de 2 aflos Q 825.033.037 0 825.033.037
Sin plazo establecido 0 0 21.141.182 21.141.182
Vencidos 24 .669.509 0 0 24.669.509
24.669.509 931.185 705 21.141.182 976.996.396

Existen deudas corrientes en moneda nacional por $ 1.422.833 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 19,0%; deudas corrientes en moneda extranjera por un valor nominal de $ 49.106.823
que devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 7,13% y deudas no corrientes en
moneda extranjera por un valor nominal de § 836.627.661 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 7,30% .El resto de las deudas no devengan intereses.

NOTA 6 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla en el siguiente cuadro:

Activos diferidos 31 de Diciembre de 2003 31 de Diciembre de 2004
$ $
Quebrantos acumulados 167664717 339.676.613
Diferencias de cambio no deducibles al cierre del ejercicio 12.989.743 25979.486
Valuacién de créditos a valores descontades 596.654 374.000
Valuacién de inversiones a valor recuperable 0 490.000
Provisiones 7.502675 12.433.724
Subtotal 188.753.789 378.953.823
Prevision para activos diferidos (134.855.017) (347 098 .304)
Total activos diferides 53.898.772 31.855.519

Pasivos diferidos

Bienes de uso 27943291 25.561.134
Activos intangibles 257 335950
Qtros actives 10.557.566 18.557.795
Valuacion de deudas bancarias y financicras a valores descontados 33.852.923 0
Total pasivos diferidos 72.354.037 44 454 879
Teotal pasivo diferido nete 18.455.265 12.599.360

I - w
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A continuacion se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

31 de Diciembre de 2003 31 de Diciembre de 2004
3 3
Resultado antes de impuesto del ejercicio 594.154.785 (118.788.885)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio ala tasa del impuesto 207.954.175 {41.576.119)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto.
- Ajuste por inflacidn 11.651.364 11.723.246
- Resultado inversiones permanentes (1.506.347) (320.194)
- (Disminucién) Aumento de previsiones de activos por impuestos diferidos (212.243.287) 24.927 960
Total cargo por impuesto a las ganancias 5855905 (5.245.098)
- Variacién entre pasivo diferido al cierre y af inicio del gjercicio cargado a
resultados (5.855.905) 5.245.008
- Impuesto a pagar por el ejercicio ] 0

Los quebrantos impositivos netos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de
utilizacién al cierre del ejercicio, ascienden aproximadamente a § 479.042.049 y podrian ser compensados con
utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Afio generacién ! Monte | Ao de expiracién
2002 376.007.986 2007
2004 103.034.063 2009

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los activos
impositivos diferidos, la Sociedad ha constituido una prevision sobre la porcién que estima no recuperar al cierre
del ejercicio.

La Sociedad no ha reconocido diferencias pasivas relacionadas con sus inversiones en Transba S.A. y Transener
Internacional Ltda., debido a que no es probable que dichas diferencias se reversen en el futuro previsible, en
virtud de la intencién de Transener S.A. de mantener su inversion en dichas sociedades.

NOTA 7 - ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que el estado del capital es el
siguiente:

Valor nominal

$

Capital suscripto, integrado ¢ inscripto en la
Inspeccion General de Justicia 436.226.295

Del total del capital, el 53,67% corresponde a la sociedad inversora Compafiia Inversora en Transmision Eléctrica
Citelec S.A., y el/%,26% al Programa de Propiedad Participada, que antes representaba el 10%. El capital social
restante (38,07% encuentra en poder del publico.

wﬁi
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NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Fl detalle de las deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente:

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
Deudas Bancarias y Financieras
Corrientes
Nordic Investment Bank 476.024 ¢
Firamex 262.178 0
0. Negociables Par 5.880.176 0
0. Negociables con Descuento 17.307.882 0
Deuda No Canjeada 24 669509 0
Soc. Art 33 Ley 19.550 9.423.011 0
Ajuste deuda financiera a valor descontado (469.248) o
Bank of Tokye Mitsubishi ¢ 174.790.502
HSBC Bank plc 0 106.446.373
BankBoston NA Massachuselts ] 26.350.760
J.P.Morgan Chase 0 6.604.059
Bank of America [+] 5.697.758
Rio de la Plata 4] 5.707.134
Citibank 0 3.834.133
O.Negociables 0 962.589.375
F.R.N. 0 368.601.737
Nordic Investment Bank 0 20.282.356
Bank Boston 0 3.438.015
Rio de la Plata 0 2.664.877
Otros Préstamos 0 7.841.234
Tetal Corriente 57.549.532 1.694.848.313
No Corrientes
Nordic Investment Bank 17.737.200 0
Deuda No Canjeada 9.385.959 O
0. Negociables Par 218.758.800 [
0. Negociables con Descuento 590.745.702 0
Ajuste deuda financiera a valor descontado (96.253.390) 0
Totzl No Corriente 740,374,271 0
Total 797.923.803| 1.694.845.313

1. Reestructuracién financiera de la Sociedad

El 30 de Junio de 2005, Transener S.A. finalizé el proceso de reestructuracion de su deuda financiera, obteniendo
a la fecha de vencimiento de la oferta presentada por la Sociedad la aceptacién de Acreedores titulares de un
98,8% del Monto Total Pendiente de Pago.

Dicha reestructuragion consistié en el canje de los anteriores titulos de deuda, los Préstamos y Derivados
Pendientes de Pagp por una combinacién de pagos en efectivo, la emision de nuevas Obligaciones Negociables
con Oferta Publicg ylprivadas instrumentadas bajo la Clase 6, Clase 7, Clase 8 y Clase 9 y la emisién de nuevas
acciones de Ia Sociedad.

Véas
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Los pagos en efectivo consistieron en US$ 60 millones por capital para aquellos acreedores que aceptaron la
Opcion de Contraprestacion en Efective v un pago adicional de US$ 10 millones por page inicial de Obligaciones

Negociables.

2. Deuda rescatada en el marco de la reestructuracion

La mencionada reestructuracion consistié en el rescate de la siguiente deuda financiera:

1 . Obligaciones Negociables

Descripcién Monto nominal rescatado
en US$
(. Negociables al 8,625% con vencimiento en 2003 93.011.500
0. Negociables al 9,25% con vencimiento en 2008 146.904.367
0. Negociables a Tasa Flotante Clase N° 1 con vencimiento en 2002 15.910.302
Q. Negociables a Tasa Flotante Clase N° 2 con vencimiento en 2003 17.090.054
0. Negociables a Tasa Flotante Clase N° 3 con vencimiento en 2002 78.240.276

2.2. Préstamos y derivados(*)

s [US$ 46.748.737,14 en concepto de deuda financiera denominada en Délares Estadounidenses,

»  Pesos 7.806.436 (ajustado de acuerdo al Coeficiente de Estabilizacion de Referencia creado por
Decreto No. 214/02 al 31 de Diciembre de 2004) en concepte de deuda financiera originalmente
denominada en Dolares Estadounidenses pero convertida a Pesos en virtud de la pesificacién
dispuesta por el Decreto No. 214/02, y sus modificatorias y complementarias,

"  Yenes 5.582.000.000 en concepto de deuda financiera denominada en Yenes Japoneses; y

* US$ 1.660.710,07 en concepto de deuda financiera derivada de un contrato de pase de divisas

(foreign exchange swap agreement).
(*) Los importes consignados corresponden a montos de capital adeudado.

3. Resultado del Canje

Como resultado de las elecciones de los Acreedores y conforme a los mecanismos de prorrateo y asignacion y
demds términos y condiciones de la Oferta de Reestructuracion, Transener S.A. ha procedido a entregar a los
acreedores los valores negociables, y a efectuar los pagos en efectivo, que seguidamente se mencionan:

Veuse i uo infi de fecha
ebregfo
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3.1. Emision de Obligaciones Negociables

Series Fecha de Monto USS Tasa Vencimiento Destino de los fondos
emisién Pactada Final

Clase 6 (*) 30 de Junio 2005 59301 841 ) 13 de Diciombre de | Beestructuracion deuda

Clase 7 (**) 30 de Junio 2005 178.598.116 @ 13 de D;g"f;“b’e de | Reestructuracidn deuda

Clase 8 (*} (3) 30 de Junio 2005 20.698.159 M 13 de Diciembre de | Reestructuracién deuda

Clase § (**) 30 de Junio 2005 21234675 @ 13 de Dietembrede | Reestructuracion deuda

Total 279.832.791

(*) alapar

(**) con descuento

4} Hasta Diciembre de 2007: 3,0%
Hasta Diciembre de 2010: 4,0%
Hasta Diciembre de 2012: 5,0%
Hastza Diciembre de 2014: 6,0%
Hasta Diciembre de 2016: 7,0%

2) Hasta Diciembre de 2008: 9.0%
Periodo restante : 10,034

3) De confommidad con los términos v condiciones de la Reestructuracion, Obligaciones Negociables Clase 8 a la Par por un valor
nominal de US$ 6.000.000 han sido canceladas el dia 30 de Junio en atencién a que un Acreedor, tenedor de un Préstamo Pendiente
de Pago, opté por canjear dichos valores negociables por un Nuevo Préstamo. Consecuentemente, las Obligaciones Negociabies
Clase 8 a la Par tienen un valor nominal en circulacion de US$ 14.698.159.

Las Obligaciones Negociables a la Par (Clase 6 y 8) totalizan USS$ 74 millones con vencimiento el 15 de
Diciembre de 2016 y devenga una tasa anual del 3% para el primer afio creciente al 7% para el iltimo afio. El
capital se amortiza semestralmente a partir de Junio de 2006 y los intereses se cancelan semestralmente a partir de
Diciembre de 2005.

Las Obligaciones Negociables con descuento (Clase 7 y 9) totalizan US$ 199.832.791 con vencimiento el 15 de
Diciembre de 2015 y devenga una tasa anual del 9% hasta Diciembre 2008 y 10 % para el periodo restante. El
capital se amortiza semestralmente a partir de Junio de 2006 y los intereses se cancelan semestralmente a partir de
Diciembre de 2005.

El cronograma de amortizacion anual programada es el siguiente:

ON. Par O.N. con Descuento
2005 0% 0%
2006 2,5% 2,5%
2007 2,5% 3,5%
2008 2,5% 3,5%
2009 o) 2,5% 3.5%
2010 2,5% 4,0%
nuestru ifoyme de fecha M
deF e 2006
PR]CEW fz & CO.SRL
(Socio)
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2011 2,5% 4,5%
2012 2,5% 20,0%
2013 2,5% 20,0%
2014 2,5% 20,0%
2015 2,5% 18,5%
2016 75.0%

Las Obligaciones Negociables Clase 6 y 7 han sido autorizadas para su oferta piiblica en la Argentina de
conformidad cen lo dispuesto en la Resolucion N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005 de la Comisién Nacional
de Valores. Asimismo, tales valores negociables han sido autorizados para su cotizacién en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires y en la Bolsa de Luxemburgo, de conformidad con las autorizaciones oportunamente otorgadas
por dichas entidades, y para su negociacién en el Mercado Abierto Electrénico S.A.

Por su parte, las Obligaciones Negociables Clase 8 Par y 9 con Descuento no cuentan con autorizacién de oferta
publica en ninguna jurisdiccion ni con autorizacitn de cotizacion ¢ negociacion en mercado alguno.

Asimismo, Transener $.A. podra emitir Obligaciones Negociables con Descuento Adicionales en los términos del
prospecto de fecha 20 de Mayo de 2005 (el “Prospecto™) en el supuesto de que no se entreguen las Nuevas
Acciones (o el correspondiente Efectivo en Reemplazo de Acciones) que se encuentran sujetas a los derechos de
suscripcion preferente y de acrecer de los accionistas Clase C.

3.2. Emisién de acciones Clase B de TRANSENER S.A.

El 30 de Junio de 2005, Transener S.A. puso a disposicion de los Acreedores un total de 76.017.610 Acciones
Clase B,

Dichas acciones cuentan con autorizacion de oferta piblica en la Argentina de conformidad con lo dispuesto en la
Resolucion N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005 de la Comisién Nacional de Valores y con autorizacion de
cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Finalizado el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente y de acrecer por parte de los accionistas
Clase C de Transener S.A., la Compaiiia pondrd a disposicién de los Acreedores 8.447.500 Acciones Clase B o
bien entregara Efectivo en Reemplazo de Acciones Clase C, en los términos del Prospecto.

3.3. Pagos en efectivo

El 30 de Junio de 2005, Transener S.A. efectud pagos a los Acreedores en efectivo por los siguientes conceptos y
montos:

(i) Opcidn de Contraprestacion en Efectivo: US$ 60.500.171,80*
(ii)  Pago Inicial de Obligaciones Negociables: US$ 10.005.478,59**
(iii)  Efectivo en Reemplazo de Acciones: US$ 4.735,20

* Incluye US$ 171,80 por porciones fraccionarias de Obligaciones Negociables.
* Del importe consignado, la suma de US$ 89.500 corresponde a las Obligaciones Negociables Clase 8 a la
Par por un valor nominal de US$ 6.000.000 que han sido canceladas y canjeadas por un Nuevo Préstamo.

Los efectos asociadys a la reestructuracion del endeudamiento de la Sociedad implicaron: i) el reconocimiento de
una ganancia porl 4 quita de capital e intereses resarciterios y punitorios de $ 533,2 millones, ii} el
reconocimiento de una\ pérdida por la baja de los costos activados a la deuda orjginal de § 1,6 millones,yiii) el
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reconocimiento de una pérdida por la baja de activacion de la diferencia de cambio por § 18,5 millones, de
acuerdo a lo expuesto en nota 3.4.c. y iv} el reconocimiento de una ganancia por medicién de la deuda financiera
a valor descontado de § 96 millones.

4. Deuda No Rescatada

Al 31 de Diciembre de 2005 permanecen en circulacién las siguientes Obligaciones Negociables:

Monto
Monto Nominal Nominal US$
Fecha de USS remanente ¢n | remanente en
Series emisitn circulaciéon circulacién Tasa Pactada Plazo Destina de los fondos
No transferidas al | Transferidas
fideicomiso al Fideicomiso
1)
Serie 1 Clase A 2) | 12 98 20 3.201.000 822500 | 8 %% 5 aftos p“;fl‘:‘g:‘“““’“ de
Serie 1 Clase B(4) | 3 ?;9“?’"1 1,701,000 1394633} 9 %% 10 afios Refinanciacion de pasivos
21 de
Clase 1 Serie A Diciembre 4] 263.396 | LIBOR + 1,5% 4 afios Refinanciacién de pasivos
1998
Inversiones en Activos
Clase 2 Seric B 10 df;;g"““ _ 0 297.047 | LIBOR + 1,5% 3’; r"cii:‘:j: ‘:]‘:]’0““ Fisicos situados en el pais
(Proyecto Cuarta Linea)
Inversiones en Activos
Fisicos situados en el pais
Clase 3 Serne 2 1.277.266 (3) 4 aflos {Proyecto Cuarta Linea) ¢
integracidn de Capital de
Trabajo
Total 4.902.002 4.054.842

3) Hasta Agosto de 2000: LIBOR + 1,4%
Hasta Agosto de 2001: LIBOR + 1,5%
Periodo remanente: LIBOR + 1,7%

(1) Comesponde a las Obligaciones Negociables transferidas al Fideicomiso para las Nuevas Acciones de conformidad con los términos de la
Reestructuracion y en el marco de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia de las Nuevas Acciones suscripto entre Rio Trust
S.A., en caracter de fiduciario, Transener S A. y ciertos Acreedores, en caricter de fiduciantes y beneficiarios. Tales Obligaciones
Negociables seran canjeadas por las Nuevas Acciones (o el correspondiente Efective en Reemplazo de Acciones) a emitirse despuds de la
Fecha de Vencimiento de los Derechos de Suscripcion Preferente de la Clase C.

(2) Obligaciones Negociables al 8,625% con vencimiento en 2003 por un monto nominal de US$ 2.965.000 han sido pagadas por Transener
S.A. y se encuentran en tramite de cancelacion. Este valor no se incluye en el importe informado.

(4) La Sociedad aboné el 1 de Noviembre de 2005 los intereses correspondientes al periode 1 de Octubre 2001 al | de Octubre de 2005,
regularizando de ese modo los servicios de intereses relacionados con estas Obligaciones Negociables.

5. Restricciones relacionadas con la reestructuracién
La Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas, conforme los términos del Prospecto, estin sujetas al cumplimiento

de una serie de restricciones derivadas de sus actuales acuerdos financieros las que incluyen entre otras, las
siguientes:

(i) limitaciongy al Endeudamiento; incurrir en nuevo endeudamiento (salvo Endeudamiento Permitido) por
un montolsiperior a US$ 25 millones para capital de trabajo y US$ 15 millones para financiamiento de
importacigngs, entre otras

Ve /\ﬁueslro iy e de fecha
8 ge Febrefolds
PRICE'W ERHJQUME & CO. SR L
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{(ii}) limitaciones a la venta de activos,

(iii) limitaciones a las operaciones con Accionistas y Afiliados,

(iv) limitacion a las operaciones de Venta y Retroarriendo,

(v) limitacién a las inversiones de Capital, en exceso de ciertos niveles permitidos,

{vi) limitacién a los pagos restringidos,

{vii) realizar Reducciones de capital voluntarias o,

(viii) efectuar un cambio de control.
6. Pedidos de quiebra y otras medidas cautelares
El 11 de Septiembre de 2003 la Sociedad habia sido notificada de un pedido de quiebra iniciado por un eventual
tenedor individual de obligaciones negociables Serie A de la Sociedad per un monto, por capital ¢ intereses, de
US$ 112.936. Con fecha 30 de Septiembre de 2004, la Sociedad fue notificada del rechazo del pedido de quiebra.
Otros tres pedidos de quiebra fueron notificados a la Sociedad con fecha 26 de Mayo de 2004, 9 de Agosto de
2004 y 27 de Diciembre de 2004 por un monto de US$ 50.000, USS 200.000 y US$ 70.000 mis intereses
respectivamente.
Ante los rechazos de los pedidos de quiebra, los respectivos acreedores iniciaron el correspondiente juicio
ejecutivo. En los cuatro casos se hizo lugar a la demanda. En tres de ¢llos ya ha recaido sentencia definitiva y en
uno de ellos la Sociedad ha cancelado judicialmente el créditos reclamado.
Adicionalmente, se han iniciado ciertos juicios ejecutivos contra la Sociedad, en los que se reclama el pago de
capital e intereses correspondientes a obligaciones negociables emitidas por la Sociedad. En todos los reclamos
citados se han trabado medidas cautelares. Durante los meses de Agosto de 2004 y Febrero de 2005, como
consecuencia de la sentencia definitiva dictada en dos de los juicios ejecutivos, se abonaron aproximadamente
$13 millones. Las medidas cautelares al 31 de Diciembre de 2005 ascienden a $7,8 millones, que se encuentran
expuestos dentro de Otros créditos corrientes, bajo la denominacién Embargos judiciales. La Sociedad ha
presentado las defensas legales correspondientes a fin de proteger sus derechos.
7. Excedente de Efectivo
De acuerdo con lo establecido en los términos del Prospecto el calculo del excedente de efectivo consolidado
arroja para &l periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2005, un importe negativo del orden
de $163 millones.

8. Indice de Endeudamiento

De acuerdo con lo establecido en los términos del Prospecto el indice de endeudamiento consolidado al 31 de
diciembre de 2005 es de 5,84,

Végge nuestto ifforme de fecha
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NOTA 9 - IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS - PROVINCIA DE ENTRE RIOS

La Direccién General de Rentas de la Provincia de Entre Rios ha efectuade una determinacion de oficio del
impuesto sobre los ingresos brutos relacionado con el servicio de transporte de energia eléctrica en dicha
provincia.

Con fecha 13 de Mayo de 1998 se procedidé a abonar bajo protesto el monto de $2.354.1535, el cual se mantiene
como un crédito a corto plazo.

En forma concomitante, la Compaiifa inicié una demanda ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién a efectos
de determinar la procedencia o improcedencia del pago del tributo, en virtud de que el Pliego de Bases y
Condiciones previé expresamente que la concesion no estara sujeta a tributos locales.

Con fecha 16 de Abril de 2002, la Corte Suprema de Justicia de fa Nacién se expidio en autos “Compafiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A. ¢/ Entre Rios s/ accién dectarativa® haciendo
lugar a la demanda y declarando la improcedencia de la pretension fiscal de la demandada. Asimismo se declara
que la actora se encuenira eximida de abonar el impuesto local sobre los ingresos brutos por las entradas
obtenidas al desarrollar el servicio pablico de transporte de energia eléctrica en alta tensidn,

El dia 18 de Noviembre de 2005 se cobro el importe reclamado.

NOTA 10 -SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS

a) Transener S5.A. mantiene un acuerdo operativo a través del cual Grupo Delphin S.A (antes Delphin Fund
Management S.A.} y Petrobras Energia S.A., proveen servicios, experiencia y “know how” con respecto a
determinadas actividades llevadas a cabo por Transener S.A.

La responsabilidad de los operadores incluye la provision de asesotia y coordinacién en dreas como recursos
humanos, administracion general, sistemas de informacion, control de calidad y consultoria.

Los costos de explotacion al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 incluyen resultados de operacionegs con compafiias
del grupo por un monto de $1.815.635 para cada uno de los gjercicios respectivamente en concepto de honorarios
por servicios de operacion. A partir del 1 de Octubre de 2002, Transener S.A. decidio la suspensidn del pago de
estos conceptos procediéndose, a partir de esa fecha, sélo a su devengamiento.

Durante el mes de QOctubre de 2005 se abonaron los importes correspondientes a los meses de Julio a Septiembre
2005.

b) Las transacciones realizadas con sociedades art. 33 Ley [9.550 y otras partes relacionadas durante los
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 son las siguientes:

Sociedades art. 33 Ley 19.550 2005 ] 2004

Venta de bienes y servicios Controlada
Transha §8.A. )\ 937.636 708.000

(Socio)
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Otras partes relacionadas

2005 | 2004
$
Venta de bienes y servicios
Enecor S.A. 530.476 511.421
Venta de bienes y servicios
Yacylec SA. 2.696.899 2.457.311

¢) Los saldos acreedores y deudores con sociedades art. 33 Ley 19.550 y otras partes relacionadas al 31 de
Diciembre de 2005 y 2004 se detalla a continuacion:

Sociedades art. 33 Ley 19.550

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
POSICION ACTIVA $ $
Otros Créditos
Transba §.A. 1.744.389 224079
Transener Internacional Ltda 424.194 181.956
Total 2.168.583 406.035
POSICION PASIVA
Cuentas por Pagar
Transba S.A. 654.268 532.039
Total 654.268 532.039
Deudas Bancarias y Financieras
Transba S.A. 9.423.011 0
Total 9.423.011 0

Otras partes relacionadas

31 de Diciembre de 2005 31 de Diciembre de 2004
POSICION ACTIVA b $
Créditos por Ventas
Enecor S.A. 46.438 46.438
Yacylec S.A. 526.475 608.448
Total 572.913 654.886

Véase nuestroynfarme de fecha
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NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS
Las distribuciones de ganancias obtenidas por la Compafiia se encuentran sujetas a las siguientes restricciones:

a) De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la Resolucion N° 195 de la CNV,
debe transferirse a la Reserva Legal ¢l 5 % de las ganancias del ejercicio menos los ajustes de resultados de
ejercicios anteriores hasta que la Reserva alcance el 20 % del capital.

b) Los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables No Rescatadas que permanecen en circulacién,
establecen que ni Transener S.A. ni ninguna subsidiaria deberd realizar ningfin pago restringido a menos que,
después de dar efecto al mismo no haya ocurrido o subsista incumplimiento. Pago restringido significa (i)
un dividendo u otra distribucién sobre las acciones de capital social de la Compaiiia (salvo dividendos
pagaderos Unicamente en acciones de su capital social distinta de acciones preferidas rescatables en forma
obligatoria} o (ii) un pago a cuenta de la compra, rescate, cancelacion o adquisicién de (a) acciones del
capital social de la Compatlia, o (b) una opcién, derecho de compra u otro derecho de adquirir acciones de
capital social de la Compafiia (pero sin incluir pagos de capital, prima -si hubiere- o intereses realizados de
conformidad con los términos de deuda convertibles antes de ia conversion).

Si bien la suspension de pagos de capital e intereses de la deuda financiera de Transener S.A. declarada
piblicamente el 22 de Abril de 2002 ain persistia al 31 de Diciembre de 2004, el 16 de Diciembre de 2004
Transba $.A. declaro la distribucién de dividendos provisorios por $22.000.000.

Transener S.A. posee el 90 % de las acciones de Transba S.A. y el derecho de recuperar a través de los
dividendos pagados por Transba S.A. el valor del 10 % de las acciones remanentes pertenecientes al
Programa de Participacién Accionaria del Personal (PPAP), abonadas anticipadamente por Transener S.A.
al Gobierno de la Provincia de Buenos Aires en Agosto de 1997.

Fundamentalmente dicha distribucién, resultd en un ingreso a Transener S.A. de $19.800.000 por sus
acciones representativas del 90 % de Transba S.A. y $ 1.912.768 luego de deducir § 287.232 en concepto de
costos cobrados por el Banco de la Provincia de Buenos Aires en su cardcter de agente fiduciario, sobre los
$ 2.200.000 abonados al PPAP,

De igual modo, el 29 de Abril de 2005 Transba S.A. declar6 la distribucion de dividendos por $1.339.661.

Durante el ejercicio 2005 Transener Internacional Ltda. declaré la distribuciéon de dividendos por
$1.911.957.

Dichas distribuciones se correspondieron con la necesidad de concentrar de disponibilidades en Transener
S.A. precisamente para consolidar la propuesta de reestructuracion de sus pasivos con todos sus acreedores

financieros, dentro de los cuales se incluyen las Obligaciones Negociables.

c) Las restricciones resultantes de la reestructuracion de la deuda financiera detalladas en la Nota 8.

NOTA 12 - PROYECTO CUARTA LINEA DEL. COMAHUE

El 27 de Octubrg de 1997, se adjudicé a Transener S.A. el Contrato para la construccion, operacion y
mantenimiento (Cpatratc COM) del Proyecto de la Cuarta Linea. El proyecto consistié en la construccién de
aproximadamente [1.300 km. de lineas de 500kV, la instalacion de aproximadamente 2.550 torres de alta tension y

ﬁ B
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la ampliacién de 5 Estaciones Transformadoras. El Contrato COM celebrado con el Grupe de Generadores de
Energia Eléctrica del Area del Comahue (GEEAC) fue aprobado por el ENRE el 12 de Noviembre de 1997 y
establecia un periodo de construccion de 23 meses a partir de esa fecha.

El Contrato COM establece un canon anual a pagar a Transener 8.A. en cuotas mensuales, iguales y consecutivas
durante los quince afios del Periodo de Canon que comenzd a partir de la habilitacién comercial de la obra, el 20
de Diciembre de 1999,

Adicionalmente, Transener S.A. recibi6 de CAMMESA la totalidad de los anticipos establecidos por el Contrate
COM, provenientes de la subcuenta de excedentes por restricciones de la capacidad de transporte del corredor
Comahue-Buenos Aires, que constituyen parte de la remuneracién de Transener S.A. Estos fondos han sido
contabilizados como Anticipos de clientes, dentro del rubro “Cuentas por Pagar No Corrientes” y se reconocen
como ingresos por ventas sobre la base de 15 afios de acuerdo con el periodo de cobro del Canon.

A raiz de la pesificacién det Canon dispuesto por Ley N° 25.561, la Sociedad ha requerido al ENRE que, en
ejercicio de la funcién de Comitente del Contrato, proceda a la redeterminacién del Canon. Dicha solicitud se
encuentra a resolucion del ENRE. Cabe aclarar que por Resolucion ENRE N° 428/02 y medificatorias, el citado
Canon en pesos s¢ encuentra ajustado mensualmente por el CER.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

Los Pliegos de Bases y Condiciones determinan que el 10% del Capital Social de Transener S.A. y el 10% del
Capital Social de Transba S.A., representados por las acciones Clase "C", se hallan sujetos al Régimen de
Propiedad Participada y al Programa de Participacién Accionaria del Personal, respectivamente.

Para el caso de Transener S.A., las acciones involucradas permaneceran en poder del Banco de la Nacién
Argentina como Fiduciario, designado por el Gobierno Nacional hasta la cancelacién del precio de dichas
acciones.

NOTA 14 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y LIMITACION A LA
TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Tanto para Transener S.A. como para Transba S.A., el Contrato de Concesién prohibe a la Sociedad
Concesionaria la consiitucién de prenda, hipoteca, u otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los
bienes afectados a la prestacion del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Nacional
para el caso de Transener S.A. y Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de
Transba S.A., sin perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaren inadecuados o
innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE.

LIMITACION A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A" (Citelec S.A.) modificar su
participacién y vender sus acciones sin previa aprobacion del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace.
Transener S.A. tampoco podra modificar o vender su participacion en Transba S.A. sin previa autorizacién de
dicho organismo.

De acuerdo con
Transener S.A. co

establecido en el Contrato de Concesién, Citelec S.A. con respecto a Transener S.A. y
specto a Transba S.A., han constituido una prenda a favor del Gobierno Nacional sobre el
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total de las acciones Clase "A", a fin de garantizar la ejecucién de las obligaciones asumidas. Los adjudicatarios
Citelec S.A. y Transener 8.A. deberan incrementar la’ garantia gravando con prenda las acciones de Clase "A" que
adquieran con posterieridad como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectien o de la
capitalizacion de utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las sucesivas transferencias eventuales del paquete
mayoritario de las acciones Clase "A" se transferirdn con el gravamen prendario.

Adicionalmente, el Estatuto Social también prohibe la constitucion de prenda o cualquier otra garantia sobre las
mencionadas acciones Clase "A", salvo ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

NOTA 15 - CENTRAL TERMICA GUEMES S.A. ¢/ RES. ENRE N° 1.650/98 S/RECURSO DIRECTO

El 5 de Diciembre de 2002, la Sala IV de la Cdmara de Apelaciones en lo Contenciose Administrativo Federal
dictd sentencia disponiendo dejar sin efecto el Art. 1° de la Resolucion N° 1.650/98 del ENRE en el que se habian
aumentado los cargos fijos de Transener S.A. para el periodo tarifario 1998 ~ 2003.

A fines de ese mes, el ENRE interpuso recurso extraordinario contra dicha resolucién.

Asimismo el 7 de Febreso de 2003, Transener S.A. interpuso un recurso extraordinario, ya que la sentencia
efectud una interpretacién equivocada de normas federales.

Con fecha 24 de Junio de 2003, la Cémara concedi6 el recurso extraordinario, tanto a Transener S.A. como al
ENRE. La Camara elevd el expediente a la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, quien lo remitié a fines de
Diciembre al Procurador. El 29 de Abril de 2004, el Procurador General de la Nacidn, se prosuncié a favor de las
sentencia de Camara. Actualmente, el expediente se encuentra a estudio de la Corte Suprema.

NOTA 16 - TRANSFERENCIA ACCIONARIA EN SOCIEDAD CONTROLANTE

Con fecha 5 de Enero de 2004 Transener $.A. ha sido notificada por su sociedad controlante Citelec 5.A., que se
ha inscripto en el libro de registre de acciones de dicha sociedad la transferencia de las acciones representativas
del 7,514% del capital social y votos de Citelec S.A. de propiedad de The Argentine Investment Company a favor
de Delphin Fund Management S.A.

El 17 de Marzo de 2004, se firmé un contrato de compraventa entre Dolphin Fund Management S.A. y National
Grid Finance B.V. por su participacion del 42,493 % de Citelec S.A.

El 1 de Abril de 2004, Petrobras Energia S.A. notificé a National Grid Finance B.V. del ejercicio de su derecho
preferente a adquirir parte de las atciones puestas en venta por National Grid Finance B.V. Este derecho de
ejercicio es por la cantidad de 17.406 acciones escriturales, ordinarias, Clase “A”, representativas del 0,007 % del
capital accionario de Citelec S.A.

Con fecha 3 de Agosto de 2004 Transener $.A. ha comunicado a la Bolsa de Comercio que en esa misma fecha ha
sido notificada por Citelec S.A. que mediante Resolucion N° 90 de la Secretaria de Coordinaciéon Técnica
dependiente del Ministerio de Economia, ha sido autorizada la transferencia del 0,007% del capital accionario de
Citelec S.A. de National Grid Finace B.V. a favor de Petrobras Energia S.A. y del 42,486% de National Grid
Finace B.V. a favor de Dolphin Fund Management S.A, permitiendo que Petrobras Energia S.A. y Dolphin Fund
Management S.A. mantengan partes iguales del paquete accionario de Citelec S.A.

Con posterioridad Dﬁ)lphin Fund Management S.A. cambié su razon social a Grupo Dalhpin 5.A.

I ¥ A\

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadora

85



Q Transener

NOTA 17 - ARTICULO 206 LEY N° 19.550 - REDUCCION OBLIGATORIA DEL CAPITAL

Los resultados negativos registrados por la Sociedad al 31 de Diciembre de 2004 insumian las reservas y mas del
50% del capital. El Art. 206 de la Ley de Sociedades Comerciales establece la reduccion obligatoria del capital
cuando se presenta esta circunstancia. La Sociedad mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
realizada el 29 de Abril de 2005 resolvié absorber pérdidas acumuladas reduciendo la totalidad de la Reserva
Legal por $ 26.305.778 y parcialmente el Ajuste de Capital por $ 150.000.000.

NOTA 18 - IMPACTOS GENERADOS PRODUCTO DE LA UNIFICACION DE NORMAS
CONTABLES

En Agosto de 20085, ¢l Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA) aprobd la Resolucion CD N° 93/05, a través de la cual incorpora cambios en sus normas contables
profesionales como consecuencia del acuerdo celebrado con la Federacién Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas para la unificacién de las normas contables profesionales en Argentina. La mencionada
norma entré en vigencia a partir del 1 de Enero de 2006, aunque {a apticacion de ciertas normas es obligatoria a
partir del 1 de Enero de 2008. Sin embargo, posteriormente, la CNV emitié Jas Resoluciones N° 485 y 487, las
cuales adoptan la resclucién emitida por el CPCECABA con algunas modificaciones, y cuya iinica vigencia es a
partir del 1 de Enero de 2006.

Las nuevas normas, entre otras cuestiones, establecen: (i) como limite de valor recuperable para los bienes de uso
el flujo de fondos descontado a una tasa que contemple el valor tiempo dei dinero y el riesgo especifico de los
activos y (ii} contabilizar o exponer en nota a los estados contables el pasivo diferido que surge del ajuste por
inflacién contenido en el valor residual de los bienes de uso. E! efecto del pasivo diferido mencionado sobre los
resultados no asignados al 31 de Diciembre de 2005, medido a valores nominales, ascenderia a aproximadamente
$320 millones y medidos a valores descontados, a aproximadamente $118 millones.

De acuerdo con las evaluaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad sobre la base de las ultimas

proyecciones obtenidas, el valor contable de los bienes de uso al 31 de Diciembre de 2005 no supera su valor
recuperable.

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comigién Fiscalizadora
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Estado de Situacién Patrimonial 21 31 de Diciembre de 2005 y 2004

ANEXO D

OTRAS INVERSIONES

Valor Valor registrado Valor registrado

Cuenta principal de costo ajustado 2005 2004
2005
3

[INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones de Fondes 3.809.834 3.809.834 168.347.660
Titulos de Deuda Publica 0 0 562.343
Total Inversiones Corrientes 3.809.834 3.809.834 168.910.003

Vé

(Socio)

ct’ CECABAT 1 P17
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ANEXO G
Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2005 y 2004
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
2005 2004
Rubros Monto y clase de la Cambio Monto enmoneda | Monto y clase de la Monto en moneda
moneda extranjera Vigente local moneda extranjera tocal
] S

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos US$ 21.088 2,992 63.094 USS 260.874 766.709

Inversiones USS 1.273.141 2,992 3.809.239 USS 57.280.390 168.347.065

Orros créditos US$ 801.097 2,992 2.396.881 US$224.374 659.436
TOTAL ACTIVQ CORRIENTE 6.269.214 169.773.210:
TOTAL ACTIVO 6.269.214 169.773.210
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar US$ 372,903 3,032 1.130.641 US$965.922 2.877.481

Deudas bancarias y financieras (1} USS 19.135.482 3,032 58.018.780 1US$ 507.056.538 1.510.521.427

Deudas bancarias y financicras 0 ¥5.586.070.305 174.790.502

Provisiones [ 1SS 9.563.548 28 489 809
TOTAL PASIVO CORRIENTE $59.149.421 1.716.679.219
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras () US$ 275,932,606 3,032 836.627.661 [}
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 836.627.661 0
TOTAL PASIVO 895.777.082 1.716.679.219

(1) El importe de las deudas bancarias y financieras en délares estadounidenses al 31 de Diciembre de 2005
corresponde al valor nominal de las mismas y no incluye el ajuste de la deuda financiera a valor descontado. (Ver
Nota 8).

US$: Délar Estadounidense

¥: Yen
Végst nuestro\infdrme de fecha
{ % de febrfra de 2006

Pmcr§f T &CO SRL.
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ANEXOH

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, comparativo con el ejercicio anterior

Totat Costos de Gastos de Total
RUBROS 2005 explotacion administracion 2004
Sueldes y contribuciones sociales 48.353.787 38.939.158 9.414.629 37.725.599
Otros costos ¢n personal 1.948.574 1.238.568 710.006 1.937.047
Honorarios por servicios 1.815.635 1.815.635 ¢ 1.815.635
Honorarios profesionales 2.943.381 1.034.716 1.913.665 2.692.759
Mantenimiento de equipos 1.464.642 1.464.642 0 1.963.525
Materiales para obras 60.148.287 60.148.287 0 37.568.890
Combustibles y lubricantes 1.146.826 £.095.739 51.087 1.200.626
Mantenimiento general 5.086.067 5.000.796 85271 5.180.836
Energia eléctrica 575.550 532.516 43.034 527.378
Depreciacion de bienes de uso 34.329.496 30.926.997 3.402.499 32.709.403
Amartizacion de activos i ibl 333377 0 383377 1.037.844
(Amortizacion de otros activos 46.439.722 46.439.722 0 47.415.030
(Gastos por administracion del MEM 402,663 402.663 0 380.625
Honorarios Ente Regulador 421,377 421.377 i 511.083
Cuota social ATEERA 105.806 i} 105.806 114.036
Comunicaciones 1.798.833 1.756.975 41.858 1.893 816
Servicio de transporie 755,353 751.857 3.496 692.654
Seguros 5.342.168 446.590 4.895.578 5.708.965
Alquileres 1.175.718 681883 491 835 £.309.117
Viajes y estadias 2.785.382 2.522.685 232,697 2.495.064
Articulos de oficing y papeleria 1.138.699 237.546 901.153 942,255
Imp tasas y contribuci 3.520.435 3.120.158 400.277 3.746.038
Directores y Sindicos 342.714 0 342714 161.519
Gastos bancarios 346.051 323.958 22093 859223
Vigilancia y seguridad 1.655.851 1.652.010 3.841 1.617.110
Limpicza oficinas y 1.158.015 1.108.778 49.237 1.018.475
Mantenimiento electroducto 1,484,128 1.484.128 0 1.443.172
Provisiones 122.970 122970 0 792.066
Diversos 1.641.480 615.478 1.026 002 975.441
TOTAL 2005 228.807.987 204,285 832 24.522.155
e
[TOTAL 2004 173.564.922 22.877.359 196.442.281

de 2006
E&CO. SRL

(Socio)
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RESENA INFORMATIVA

De acuerdo con las disposiciones de la CNV sobre normas relativas a ia forma de presentacion de los estados
contables a presentar a ese organismo, el Directorio informa:

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
El patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2005 asciende a miles de $1.074.462.

Durante el ejercicio se produjo una ganancia neta consolidada de miles de $ 612.125 (§ 1,403 por accién)
correspondiente al gjercicio econdémico finalizado el 31 de Diciembre de 2005. Dicha ganancia, que tuvo origen
principalmente en el resultado financiero originade por la reestructuracion de la deuda financiera, permitié
absorber parcialmente los resultados negativos generados por la devaluacion del peso argentino a partir del 6 de
Enero de 2002 y recomponer razonablemente los ratios financieros de la Compaiifa.

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de
Diciembre de 2005 ascendieron a miles de $ 375.776, 23,1% superiores a los miles de $ 305.177 del ejercicio
anterior, debido principalmente a: a) un aumento de miles de $ 35.963 en los ingresos regulados, principalmente
como consecuencia del aumento tarifario previsto en las Actas Acuerdo firmadas con la UNIREN, cuya
aplicacidn fue decretada por el Poder Ejecutivo a principios de Diciembre de 2005, con vigencia a partir de Junio
2005, b) un aumento de miles de $ 4.658 en ¢l canon proveniente de la Cuarta Linea, fundamentalmente debido al
incremento del CER aplicable al mismo y ¢) un aumento de miles de $ 29.978 en los ingresos no regulados,
principalmente debido a (i) un incremento de miles de $ 15.328 en los ingresos provenientes de los trabajos de
supervisién e inspeccién segin las Resoluciones ENRE 370/01 y 550/03 y sus modificatorias, en las EETT
Rosario Oeste, Ramallo y Campana, (ii) un incremento de miles de $ 9.148 en los ingresos provenientes de los
trabajos de la Resolucion ENRE 616/03 (Provisién y montaje de un transformador de 300 MVA y un campo de
132 kV en la ET Almafuerte), (iii) un incremento de miles de $ 3.636 en los ingresos correspondientes a los
trabajos de instalacion de un doble interruptor de 500 Kv para alimentacion de un transformador de 800 MVA en
la ET Ezeiza, neto de (iv) una disminucioén de miles de $ 5.593 en los ingresos provenientes de los trabajos
encomendados a través de la Resolucion Secretaria de Energia 01/2003 debido a que gran parte de los mismos
fueron completandose durante el ejercicio 2005 y (v) un incremento de miles de $§ 4.834 provenientes de los
ingresos no regulados de sus compafiias controladas Transba y Transener Internacional Ltda.

Los costos operativos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de
2005 ascendieron a miles de $ 313.423, 14,7% superiores a los miles de $ 273.158 del ejercicio anterior, debido
fundamentalmente a (i) un incremento de miles de $ 18.067 en sueldos y contribuciones sociales principalmente
como consecuencia de la aplicacién de los Decretos N° 392/03 y 2005/04 de! Poder Ejecutivo Nacional y (ii) un
incremento de miles de $ 14.991en materiales para obras como consecuencia de un incremento en el nivel de
actividad no regulada,

Los resultados financieros consolidados netos correspondientes al ejercicio finatizado el 31 de Diciembre de 2005
representaron una ganancia de miles de $ 538.166, en comparacion con una pérdida de miles de § 145.836 para el
ejercicio anterior, debido principalmente al resultado originado por la reestructuracién de la deuda financiera, ¢l
cual arroj6é una ganancia de miles de § 609.114.

El cargo por Impnesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005
ascendié a una pérdida de miles de § 14.592, en comparacidn con una pérdida de miles de $ 893 del ejercicio
anterior, debido filndamentalmente a la variacion del pasivo por impuesto diferido.

Véasg nuestro inforfne de fecha
§ d¢ 2006
FRICE v & CO.SRL.
Socio

C,PIC,E CABA T°I FP17 Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comision Fiscalizadera
85



0 Transener

El cargo por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de Diciembre
de 2005 ascendid a una ganancia de miles de $ 23.827, en comparacién con una pérdida de miles de $ 7.958 del
ejercicic anterior, debido fundamentalmente a que, en funcién de las nuevas perspectivas originadas en la
reestructuracion de sus deudas financieras, la Compafifa procedi6 a recuperar los montos pagados en concepto de

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, los cuales habfan sido cargados como pérdida durante los ejercicios
2002, 2003 y 2004.

2.- ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS COMPARATIVA

2.1.- Estructura patrimonial consolidada
31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2005 2004 2003 2002 2001
H 3 s H s
Activo corriente 150,472,693 301.221.89¢ 230.924.586 148.849.703 134.583 204
Activo no corriente 1.980.291.699 2.036.329.608 2.106.704 811 2.263.265.948 2.214.112.425
Totat det activo 2.130.766.392 2.337.551.498 2.331.629.397 2412119651 2.348.695.629
Pasivo corriente 131.372.573 1.790.932.997 1.645.488.283 1236228310 558.613.062
Pasivo no cormiente 875.626.342 139 810.433 155.526.407 705.034.815 $11.246.621
Total del pasivo 1.006.998.915 1930.7432.430 1.801.014.6%0 1.941.263.125 i.369.855.683
Participacion Minoritaria 49.305.301 49.279.799 51.584.919 51.410.942 49.430.866
Patrimonio neto 1,074.462.176 357.518.269 479.025.788 419.445 584 929.405.080
Total 2.130.766.392 2.337.551.498 2331.629397 2.412.119.651 2.348.695.629
2.2.- Estructura de resultados consolidada
31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2005 2004 2003 2002 2001
$ s H $ $
(;anancia operativa 62.353.050 32018810 41.592.007 68 895.692 191.691.182
Resultados financieros 538.165. 786 (145.836.426) 34.692.407 (567.916.466) {84.677.133)
Otros ingresos y egresos. 2.551.108 1.062.342 1.766 759 1.964.253 2.644.274
Participacién Minotitaria en los
ftados de Sociedad (178.780) 105.120 (173.017) (1.972.379) (2.613 520)
Tmpuesto 8 las gananciss {14.592.284) (893.613) {9.888.202) ( 2.464.961} (36.719.734)
Impuesto a 1a ganancia minima presunta 23.826.588 (7957.732) { 8.405.150) (8.465.635) 0
Ganancia (Pérdida} del gjercicio 612125 468 (121.501.519) 59.584.204 { 509.959.496) 70.320.069
3
Y
A
|
Véasefhuestro inforre de fecha
t
PRICE E4L CO. SR
| {Socio)
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3.- INFORMACION ESTADISTICA

INDICE DE FALLAS CADA 100 KM/ARO (*)

El indice de fallas representa la calidad de servicio brindada por las Compafiias a sus usuarios. El presente
grafico muestra la calidad de servicio creciente de la Compafifa desde la toma de posesién hasta el

presente.

Transener S.A.

LIMITE DE 2.6 FALLAS

FALLAY PROPIAS
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El indice méaximo de fatlas admitido segiin el Contrato de Concesién es de dos con cincuenta (2,50) salidas
por aflo por cada cien kilometros (160 Km).

Transba S.A.
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El indice maximo de fallas admitido segin el Contrato de Concesibn es de siete (7,0) salidas por afio por
cada cien kilometros (100 Km.).

{*) Para el calculo del indice de fallas cada 100 Km. - afio, se utiliza la siguiente metodologia:
s Se analizan periodos moéviles de doce meses.
e La cantidad de fallas propias acumuladas por cada periodo, se divide por la cantidad de kilémetros de
lineas de la Compaiiia y se multiplica por 100.
* A fin de calcular el presente indice, no se toman en cuenta los siguientes casos:
¢ las lineas que quedan fuera de servicio como consecuencia de actos de fuerza mayor.
¢ e} equipamiento que, como consecuencia de actos de fuerza mayor y por actuacién correcta de
sus protecciones, abra en uno o los dos extremos.
¢ las lingas vinculadas y sin tensién.
¢ las lineas que abren como consecuencia de la accidén de automatismos que fueron instalados
para la proteccion del sistema en general.

4,- INDICES

31 de Dicieenbre 31 de Diciembre 31 dz Digicmbre 31 de Diciembre 31 de Diciembre

2005 2004 2003 200 200)
Liquidez (Activo carriente /Pasive cormiente) 115% 17% 4% 12% 24%
Solvencia {Patrimonio neto/Pesive total) 107% 19% 2% 2% 68%
Inmovilizacitn del capital (Activo na corrente/Totai del active) 93% 87% 0% 94% 94%
(Pasivao total/Patzi io neto) 4% 5409 376% 463% 147
Rentabilidad ordinaria antes de impuesto a las
ganancias (Resulisdo ordinario antes de impussto
a les gananciaz/Pamimanio neto excluide ¢l
Resultada del gercicio) i30% -24% 19% -54% 12%

5.- PERSPECTIVAS FUTURAS

La conclusién exitosz de la oferta de canje presentada por la Compafiia, le permitié reestructurar casi la totalidad
(98,8 % de aceptacién) de su deuda financiera. Con el aporte de sus accionistas y el apoyo mayoritario de sus
acreedores, la Compafiia logré dejar atrés la suspension de pagos de su deuda financiera anunciada el 22 de Abril
de 2002.

Dicha reestructuracién permitird recomponer razonablemente los ratios financieros de la Compafifa, la
normalizacion de sus relaciones con Entidades Financieras y favorecerd su posicién para fortalecer sus
inversiones y su posible financiamiento.

Dicha perspectiva fue también recogida por las agencias de calificacién sobre la nueva deuda de la Compaiiia,
asignandosele a los titulos con oferta publica ta calificacién de “B (arg)” por Fitch Argentina Calificadora de
Riesgo y de “ra B+” por Standard & Poor’s. Adicionalmente Standard & Poor’s asignd internacionalmente a
dichos titulos la calificacién de CCC+.

Durante el mes de Febrero de 2005 Transener S.A. y Transba S.A. suscribieron la denominada Carta de
Entendimiento con la Unidad de Renegociacién y Analisis de Contratos de Servicios Piliblicos (UNIREN). Dicha
Carta, entre otros conceptos, preveia un aumento tarifario sobre la remuneracién total actual, la incorporacion de
cargos adicionales, un programa de inversion de capital y el cronograma temporal para la negociacion integral
con el Ente Regulador de la Electricidad (ENRE).

La aplicacién de\dichas modificaciones, que estuvo sujeta al cumplimiento de diversas etapas incluyendo la
realizacién de eheiencias Publicas, la revision y aprobacién por organismos legislativos y de control y la
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ratificacion por el Poder Ejecutivo, finalizé con un decreto del Poder Ejecutivo a principios de Diciembre de
2005.

Asimismo, se han iniciado, a partir de Agosto de 2005, las actividades requeridas por el ENRE en relacién con
los puntos establecidos en las Actas Acuerde firmadas con la UNIREN, y que deberia culminar con la
renegociacion integral de tarifas en Febrero de 2006, en un todo de acuerdo con los parametros establecidos por
la Ley N° 24,065,

Si bien ha sido un afio con muchos desafios, la reestructuracion de la deuda, el ajuste de tarifa acordado con la
UNIREN Yy la conclusion de muchas obras relacionadas con la seguridad de la red de Alta Tension que opera
Transener S.A., lideran las mejoras que se muestran en el resultado final, en el resultado operativo y en los indices
de eficiencia operativa, mostrando que ese esfuerzo no ha sido en vano.

Como lo han demostrado sus accionistas, sus acreedores y la Compaiiia, seguiremos manteniendo una perspectiva
optimista hacia el futuro, y seguiremos trabajande con un alto compromiso con las autoridades con el fin de
recomponer la ecuacion econdémica de la Compafifa y asegurar el desarrollo sostenido de nuestra actividad en el
largo plazo.

-
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INFORMACION ADICIONAL -

ART. 68

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2005, REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL. REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE

BUENOS AIRES

En cumplimiento con lo establecido en €l Art. 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el
Directorio ha aprobadc la siguiente informacién adicional a las notas a los estados contables correspondientes al

ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005,

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1) Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos centingentes

de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepeion del marco regulatario del sector eléctrico y
de las entidades que participan en el establecido por la Ley N° 24.065 y normas reglamentarias y

complementarias.

2) Modificaciones significativas que afecten la comparabilidad con los ejercicios presentados anteriormente.

De acuerdo con normas contables profesionales, en el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2004, la
Sociedad procedié a exponer la totalidad de la deuda financiera como pasivo corriente, modificando
asimismo la informacion financiera que se presenta a fines comparativos.

3) Clasificacién de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias:

a) De plazo vencido.
b) Sin plazo establecido a la vista.
<) A vencer, con subtotales para cada uno de los primeros cuatro trimestres y para cada aflo siguiente.
CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
Menos de 3 Meses 0 75.528.811 0 75528811
de 3 a 6 meses 0 1.256.426 0 1.256.426
de 6 a 9 meses 0 475.109 0 475.109
de 9 a 12 meses o §.024.596 0 8.024.596
de 1 a2 afios 0 182.812 o 182.812
mis de 2 aflos 0 44.699.348 4] 44.699.348
Sin plazo establecido 0 0 0 0
Vencidos 11.407.650 0 0 11.407.650
11.407.650 130.167.102 0 141.574.752
Ve
PRIC
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DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos ‘A Vencer ala vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 31.675.45] 1] 31.675.451
de 3 a2 6 meses 0 22.916.549 0 22.916.549
de 6 2 9 meses 0 709.940 0 709.940
de 9 a 12 meses o 11.848.949 0 11.848 949
de | a2 afos 0 39.001.779 0 39.001.779
mas de 2 afios 4] 825.033.037 0 825.033 037
Sin plazo establecido i) 0 21.141.182 21.141.182
Vencidos 24.669.509 0 0 24.669 509
24.669.509 531.185.705 21.141.182 976.996.396

4) Clasificacidn de los créditos y deudas, de manera que permita conocer los efectos financieros que produce

su mantenimiento. La misma debe posibilitar la identificacién de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie.
b) Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan.
¢} Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen,
CREDITOS
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Intereses Intereses (1) Intereses Intereses
Créditos corrientes 88.560.420 5.735.291 2.396.881 0 96.692.592
Creditos no corrientes 44.882.160 0 0 0 44,882,160
Total 133.442 580 5735291 2.396.881 Q 141.574.752
{1) Devenga intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada det 3,94 %,
DEUDAS
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Intereses Intereses (2) Intereses Intereses (3)
Deudas corrientes 52.858.574 1.422.833 10.042.598 48.637.575 112.961.580
Deudas no corrientes 123.660.545 0 0 740.374.271 864.034.816
Total 176.519.119 1422833 10.042.598 789.011.846 976.996.396
(2) Las deudas corrientes en d ional deveng a una tasa nominal annal promedio del 19,0 %

4.

{3) Las deudas corrientes y no corrientes en extranjera d g

a unatasa

7,30% respectivamente. Los importes estan expresados a sus valores descontados (Ver Nota §)
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3)

Detalle del porcentaje de participacién en sociedades del art. 33 Ley 19.550 y el total de votos. Ademas
saldos deudores y acreedores por sociedad y segregados del modo previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Participacién porcentual sobre

Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2005 2004 2005 2004
Empresa de Transporte de Energfa Eléctrica por
Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos
Aires Sociedad Anénima Transba S.A.
90 90 90 90
‘Fransener Internacional Ltda. 99 99 99 99

Sociedades art. 33 Ley 19.550
POSICION ACTIVA
Otros Créditos
Transba S.A.

Transener Internacional Ltda
Total

POSICION PASIVA
Cuentas por Pagar

Transba S A.
Total

Deudas Bancarias y Financieras

Transba S.A.
Total

Otras partes relacionadas

POSICION ACTIVA
Créditos por Ventas

Enecor S.A.
Yacylec S.A.
Total

(Socio)

: '\
CRCECABA Tl F17

L

31 de Diciembre de 2005

31 de Diciembre de 2004

3 $
1.744.389 224.079
424.194 181.956
2.168.583 406.035
654.268 532.039
654.268 532.039
9.423.011 0
9.423.011 0

31 de Diciembre de 2005

31 de Diciembre de 2004

$ §
46.438 46.438
526,475 608.448
572.913 654.836
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7

8)

9)

10}

11)

12)

13)

Créditos por ventas o préstamos contra directores, y miembros de !a Comisién Fiscalizadora y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive. Para cada persona se indicara el saldo maximo habido durante
el gjercicio (expresado en moneda de cierre), el saldo a la fecha de los EECC, el motivo del crédito, la
moneda y las clausulas de actualizacion monetaria y tasas de interés aplicadas.

No existen.

Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de bienes de cambio. Si existen bienes de inmovilizacion
significativa en el tiempo, por ejemplo mds de un afio, indicar su monto y si se han efectuado las
previsiones que correspondan.

No aplicable.

Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes utilizados para valuar bienes de
cambio, bienes de uso, y otros activos significativos.

No aplicable.

Para el caso de tener bienes de uso con revaltio técnico indicar el método.

No existen.

Deberia informarse ¢l valor total consignado en el balance de los bienes de uso sin usar por obsoletos.
No existen bienes de uso obscletos de valor significativo.

Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de la Ley 19.550 y planes para
regularizar la situacion.

No existen,

Criterios seguidos para determinar los valores recuperables para bienes de cambio, bienes de uso y otros
activos, empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

Los criterios utilizados para la determinacién de los valores recuperables en el rubro bienes de uso han
sido el valor neto de realizacion y el valor de uso.

Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo de los bienes se consignaran los
riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los correspondientes valores contables.

Al 31 de Diciembre de 2005, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la Sociedad son los
siguientes:

Vﬁase nuestro igfprme de fecha
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14)

15)

16)

17)

18)

BIENES CUBIERTOS RIESGOS CUBIERTOS SUMAS ASEGURADAS YALOR CONTABLE
S

Poliza global active fijo (1) Tado Riesgo USS 987.692.000 571.253.894

Péliza global activo fijo (2} Todo Riesgo Hasta US$S 1.000.000 454 895010

Vehiculos Daies $ 7.559.964 3.142.781
Responsabilidad Civil $3.000.000
Vehiculos pesados $ 10.0600.000

Equipamiente informitico Todo Riesge USS 303,000 5452783

Equipc adreo Taodo Riesgo USS 800.000 926.305
Responsabilidad Civil U$S§ 3.000.000

Dinero en caja ®obe, Hurto, Desaparicidn $ 50,000 320000
Valores en Trinsite $ 50,000
Fondo fijo Sede Central §30000

Contenido de Oficinas Incendio % 950,000 5743 923
de Capital Federat Hurto $ 75,000

(1) Abarca Equipo semipesado, Equipe eléctrico, Edificios, Laberatorio y mantenimiento,
Elementos de comunicaciones, Obras en curso y Repuestos.
{2) Abarca Toerresy Lineas de Alta Tensién

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldes, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2 % del patrimonio.

No existen.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota
y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicandose si la falta de contabilizacién se
basa en su probabilidad de concrecién o en dificultades para la cuantificacion de sus efectos.

No existen otras que las mencionadas en notas a los estados contables.

Para los adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, el estado de la tramitacion dirigida a su
capitalizacion.

No existen.

Dividendos acumnulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucion de los resultados
no asignados, incluyendo las que se originan por la afectacion de la reserva legal para absorber pérdidas

finales v afin estdn pendientes de reintegro.

No existen otras restricciones que las expuestas en Nota 11 y 17 a los estados contables.

, w0

Vé estro inf réu de fecha
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Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Firma miembro de PricawaterhouseCoopers
Bouchard 557, piso 7°

C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires

Tel.: (54-11) 4850-0000

Fax: (54-11) 4850-1800

WwwW. pwc.com/ar

INFORME DE LOS AUDITORES

A los senores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A.

1. Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacién patrimonial de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, de los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por ios ejercicios terminados en esas fechas y de las
notas 1 a 18 y anexos A, B, C, D, E, G y H que los complementan. Ademads, hemos
examinado los estados contables consolidados de Compafia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tensi6n Transener S.A. con sus sociedades controladas por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, los que se presentan come informacion
complementaria. La preparacién y emision de los mencionados estados contables es
responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sabre los estados contables, en base a la auditoria que efectuamos.

2. Nuestros exdmenes fueron practicados de acnerdo con normas de auditoria vigentes en la
Repiiblica Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
contables estén exentos de errores significativos y formarnos una opinién acerca de la
razonabilidad de la informacién relevante que contienen los estados contables. Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria
también comprende una evaluacién de las normas contables aplicadas y de las
estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados contables. Consideramos que las auditorias efectuadas
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables aplicando los criterios de
valuacién y exposicion establecidos por la Comision Nacional de Valores los que, segiin se
explica en Nota 3, difieren en ciertos aspectos de las normas contables vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, siendo sus principales efectos los relacionados con i)
el tratamiento de los activos y pasivos generados por la aplicacién del método del
impuesto diferido y ii) el reconocimiento de la inflacién sobre los estados contables. El
efecto sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2005 emergente de los distintos
criterios de valuacidn v exposicién carece de significatividad.
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Nuestro informe de auditoria de fecha 14 de febrero de 2005 sobre los estados contables al
31 de diciembre de 2004 contenia una salvedad referida a la incertidumbre existente sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar operando como una empresa €n marcha por
encontrarse en curso los procesos de renegociacion de la deuda financiera de la Sociedad ¥
de los Contratos de Concesion de Transener S.A. y Transba S.A.. Tal como se menciona
en Nota 8, con fecha 30 de junio de 2005 la Sociedad ha concluido la reestructuracion de
su pasivo financiero. Adicionalmente, y como se menciona en Nota 2, a fines de
noviembre de 2005, el Poder Ejecutivo Nacional ratificé los términos y condiciones del
Acta Acuerdo que constituyen las bases de los mencionados Contratos de Concesion.
Consecuentemente, nuestra opinion sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2004
difiere de aquella presentada originalmente.

En nuestra opinion:

a) los estados contables de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonjo neto y el flujo de efectivo por los

ejercicios terminados en esas fechas. de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires:

b) los estados contables consolidados de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A. con sus sociedades controladas reflejan razonablemente.
en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimonial consolidada al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 y los resultados consolidados de sus operaciones y el flujo
de efectivo consolidado por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
normas coniables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener
S.A. vy sus estados consolidados se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" v cumplen. en lo que es materia de nuestra competencia, con fo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

[J8]
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b) los estados de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Transener
S.A. surgen de sistemas de registros contables llevados en-sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa ¥ la informacion adicional a las notas a los estados
contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercico de
Buenos Aires. sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia. no

tenemos observaciones a formular;

d) al 31 de diciembre de 2005 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado de
Jubilaciones v Pensiones que surge de los registros contables y de las liquidaciones de
la Sociedad ascendiaa $ 1.145.212, no existiendo a dicha fecha deuda exigible.

y oy
Ciudad AL&ldpoma de Buenos Aires. 8 de febrero de 2006
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
COMPANIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A.

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el inc. 5° del articulo N° 294 de la Ley N° 18.550, hemos
examinado el inventario, el Estado de Situacién Patrimonial de COMPANIA DE
TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A. al 31
de diciembre de 2005, los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucidn del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha y las
Notas 1 a 18 y Anexos A, B, C, D, E, G y H que los complementan, los que han sido
preparados por la Sociedad para nuestra consideracion. Ademas, hemos examinado los
Estados Contables Consolidados de COMPANIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A con sus sociedades controladas por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 y revisado la Memoria del Directorio
correspondiente a dicho ejercicio. La preparacion y emision de los mencionados estados
contables es responsabilidad de la Sociedad.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que los examenes de los estados contables se efectUen de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la
informacion significativa de ios documentos examinados y su congruencia con fa
restante informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos tocmado
conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemaos efectuado una revision del
trabajo efectuado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co.
S.R.L., quienes emitieron una opinidn sin salvedades con fecha 8 de febrero de 2006.
Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones
no veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria inciuye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion
expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas,
las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion de los
estados contables tomados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios
empresarios de produccién, administracion ni comercializacion, dado que elios son de
incumbencia exclusiva de la Sociedad.

En relaciéon con ta Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el




articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
Sociedad y otra decumentacion pertinente.

Los saldos al 31 de diciembre de 2004 gue se exponen en los estados contables se
presentan a efectos comparatives y fueron examinados por esta comision fiscalizadora
quien emitié su opinion con salvedades en su informe de fecha 14 de febrero de 2005.

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables aplicando los criterios
de valuacion y exposicién establecidos por la Comisidn Nacional de Valores los gue,
segun se explica en Nota 3, difieren en ciertos aspectos de las normas contables
vigentes en la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires, siendo sus principales efectos los
relacionados con i) el tratamiento de los activos y pasivos generados por la aplicacion
del método del impuesto diferido y i) el reconocimiento de la inflacion sobre los estados
contables. El efecto sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2005 emergente
de los distintos criterios de valuacién y exposicion carecen de significatividad.

Basado en el trabajo realizado, con el alcance descripto en ios parrafos anteriores, informamos

que:

a)

En nuestra opinion:

i) los estados contables de COMPANIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A. reflejan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimonial al 31 de diciembre
de 2005 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio
neto y el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires;

i) los estados contables consolidados de COMPARNIA DE TRANSPORTE DE
ENERGIA ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER S.A. con sus
sociedades controladas reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, su situacion patrimonial consolidada al 31 de diciembre de 2005,
los resultados consolidados de sus aperaciones y el flujo de efectivo consolidado
por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autonema de Buenos Aires.

No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en
relacién con la Memoria dei Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio




B T S S S P T B R I 1 1] - 2 . PR P

6. Se ha dado cumplimientc a lo dispuesico por el articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 8 de febrero de 20086.

\

r Comision Fiscalizadora
r. Héctor Pozo Gowland
Sindico




