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MEMORIA

A los sefiores Accionistas de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension TRANSENER S.A.:

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra consideracién los Estados
Contables correspondientes al decimocuarto gjercicio econémico finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2006.

PANORAMA GLOBAL

Durante el ejercicio, Transener continué trabajando para afianzar el compromise de calidad con sus clientes,
consolidar [a capacitacién y especializacion de su personal y mantener su compromiso con el medio ambiente a través de las
certificaciones de normas [SO 14000,

Atin en un marco de relativa inestabilidad en el sector, las habilidades y capacidades de su personal, conjuntamente
con sus métodos de trabaje, hicieron mantener el nivel de reconocimiento técnico hacia la Compafifa no solamente a nivel
nacional sino internacional.

Durante ¢l afio 2006, frente al importante crecimiento del PBI y del consumo eléctrico, la Compaiiia redoblo
esfuerzos para el mantenimiento de su calidad de servicio dentro de las exigencias establecidas en el Contrato de
Concesion. Debido a no haber ingresado ninguna expansion mayor del sistema, muchas de las lineas y subestaciones de la
Compafifa estan saturadas o al borde de estarlo, con las complicaciones técnicas que ello implica para el suministro de
energia. Sin embargo, ¢l Gobierno Nacional ha implementado el Plan Federal de Transporte de Energia Eléctrica en 500
kV, el cual se encuentra en plena ejecucién. Las obras concluidas que amplian la red de 500 kV. fueron la LAT Choele
Choel-Puerto Madryn, ET Puerto Madryn y en ejecucion: la LAT Puerto Madryn-Santa Cruz Norte, la LAT San Juan -
Mendoza, la tercera linea Yacyreta y la LAT La Rioja-Recreo. Esto hard mas confiable al sistema y con las licitaciones
previstas para et 2007, las interconexiones NOA-NEA y Comahue-Cuyo, quedard transformada la actual red radial en una
red mallada en ciertas 4reas de pais.

Con fecha 2 de Febrero de 2005 se ha suscripto la denominada Carta de Entendimiento con fa Unidad de
Renegociacion y Analisis de Contratos de Servicios Piblicos (UNIREN). Dicha Carta, entre otros conceptos, prevé un
aumento tarifario sobre la remuneracién total actual, la incorporacién de cargos adicionales, un programa de inversién de
capital y el cronograma temporal para la negociacién integrat con el Ente Regulador de la Electricidad (ENRE). Si bien ha
sido suspendida temporalmente la negociacién de la Revision Tarifaria Integral, el acverdo firmado con la UNIREN se
encuentra ¢n plena vigencia, s6lo con algunas demoras de aplicacitn en los ajustes alli previstos.

Si bien ha sido un afio signado por ciertas incertidumbres, ¢l acuerdo firmado con la UNIREN, la eficiencia
operativa y la perspectiva de inversiones en el sector, nos han posibilitado seguir con nuestra mejora en los resultados
operativos y volver a los mercados financieros internacionales mejorando en forma relevante el valor de nuestra compatfiia y
su previsibilidad a mediano y largo plazo.

Dichas acciones se veran realzadas cuando se concrete la renegociacion tarifaria integral y la Compafiia adecue su
ecuacion econdmica de forma tal que le permita acompafiar debidamente el crecimiento actual y esperado de la economia
nacional.

ENTORNO ECONOMICO ARGENTINO

Durante 2006 [a economia argentina consolidé su crecimiento y retorné a valores anteriores a la crisis en sus
principales variables. Los factores internos que impulsaron este crecimiento siguen siendo los mismos que hace un afio
atrés: crecimiento de la demanda interna por la mejorfa del poder de compra de los asalariados, solvencia de las cuentas
piblicas y buen presente de ios precios internacionales de commodities.

El fuerte crecimiento de la demanda siguio impactando en los precios internos, lo que convirtié a la inflacion en €l
principal factor de riesgo. Ya durante 2005 los precios minoristas habian dado la sorpresa al incrementarse en un 12,3%.
Para evitar que se sigan consolidando inflaciones de dos digitos, el gobiemo encaro una politica de precios basada en
acuerdos y controles, que le permitié llevar el incremento de los precios minoristas apenas por debajo del 10%.
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El seguimiento de los precios se convirtié en la principal variable a monitorear, en un afio donde no se realizaron
comicios electorales y que por lo tanto, no tuvo desde la politica grandes sobresaltos.

Nivel de Actividad

El nivel de actividad econdmica continiia con su cicle alcista luego de la crisis de 2002. Los indicadores siguen
mostrando seflales de crecimiento y consolidacion de la inversion en algunos sectores.

EVOLUCION DEL PIB REAL
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El Producto Bruto Interno (PIB) registré durante el afio 2006 un incremento del 8,5%, superando de esta forma en
un 17% al maximo valor pre-crisis obtenido en el segundo trimestre de 1998.

El crecimiento econémico ha superado las expectativas de los mas optimistas y se estd sustentando tanto en
factores internos, entre los que se destacan la fuerte recuperacion de la demanda interna, la solvencia que muestra el sector
publico y la estabilidad econdmica; como en factores externos (crecimiento mundial y precios de commodities).

Los sostenidos niveles de precios para los commodities de exportacién argentinos alentados por la debilidad del
délar y por la mayor demanda mundial {especialmente impulsada por China, y por otros paises del sudeste asidtico) se han
convertido tanto en un factor de crecimiento, por el impacto que tienen sobre esos sectores en el pais, como en una fuente
de divisas que apuntalan la solvencia externa del pais.

En cuanto al precio del petréleo, si bien contina en niveles historicamente altos, se empezd a notar una
declinacién en los tltimos meses del afio, que podria estar asociada a un invierno menos frio de lo previsto en los Estados
Unidos y a la recuperacién de las existencias. Esta es la razén principal por la cual el indice general de precios de los
commodities muestra un cambio de tendencia a fines de 2006.
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Por otra parte, la mejor percepcidén por parte de los inversores internacionales respecto del riesgo pais en las
economias emergentes que han mostrado prudencia fiscal y crecimiento y la blsqueda de rendimientos més atractivos que
los que ofrecen los activos financieros de las economias desarrolladas, han impulsado tanto al ingreso de flujos de capitales
financieros como de inversion extranjera directa hacia regiones en desarrollo como América Latina.

El consumo total y la inversion acompaiian la performance positiva del PBI. En primer lugar, ¢l consumo refleja el
mismo comportamiento del PBI mostrando una tendencia ascendente en el tiempo. En comparaci6n con el mismo periodo
de 2005, ¢! crecimiento del cuarto trimestre de 2006 fue del 9%. La tasa del consumeo privado sigue siendo mayor a la del
consumo pablico.

Por el lado de la inversion, se sigue advirtiendo un fenémeno particular, con una 1asa de crecimiento del 17% en el
cuarto trimestre. Con un nivel actual del 24% del PBI, la inversin ya superd al mayor valor que se alcanzé en el segundo
trimestre de 1998.

A la vez, se debe destacar el desempefio positivo de la actividad industrial que mostré una variacion positiva del
8,3% en 2006. Los sectores que mds crecieron en dicho periodo fueron Automotores, Productos Textiles y Minerales no
Metalicos (construccion). El fuerte crecimiento en estos sectores fue dinamizado por la recuperacion del crédito personal y
12 suba del poder de compra real, en un contexto de tasas de interés historicamente bajas.

El uso de la capacidad instalada de la industria promedié durante 2006 un valor del 73,6%. Existen varios sectores
donde su capacidad ya se encuentra al limite, entre ellos se destacan fas Industrias Metélicas Bésicas, Refinacion de
Petréleo y Productos Textiles. Esto evidencia la necesidad de mayores inversiones destinadas a la industria si bien la
evolucidn de la inversion industrial en 2006 ha sido muy positiva como lo refleja el incremento registrado en la capacidad
productiva casi simifar al incremente de la produccion.

Variaciones de precios

En linea con la decisién del Banco Central de acumular reservas y sostener el tipo de cambio, la cotizacion del
délar cerré en Diciembre de 2006 en $/US$ 3,062. En comparacion con el mismo mes del afio anterior, la devaluacion fue
del 1%.

Los precios mayoristas y minoristas, por su parte, parecen haber moderado su curso a raiz de los datos conocidos
en el transcurso de 2006.
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e Estudio Alpha en base

Luego de la inflacion minorista del 12,3% en 20085, se¢ obtuvo en 2006 una inflacién en torno al 9,8%. Esto fue
posible debido a los sucesivos acuerdos de precios que el gobierno mantuvo con el sector privado desde Marzo de este afio,
en especial con aquellos sectores que tienen un fuerte impacto en el IPC, que implicaron en la practica muy bajos aumentos
de precios de estos sectores a partir de principios de 2006.

En cuanto a los precios mayoristas, la inflacién acumulada a Diciembre fue del 7,6% mientras que para el mismo
periodo del afio anterior, la suba habia sido del 10,7%

Comercio Exterior

El sector externo mantuvo su dindmica de operaciones en los diez primeros meses de 2006. Las exportaciones
acuruladas en el afio crecieron a una tasa interanual del 16,1% mientras que las importaciones lo hicieron al 19,1%.

En consecuencia, el valor de las exportaciones acumuladas a Diciembre alcanzé a US$ 46.570 millones. El mayor
incremento se dio en las Manufacturas de Origen Industrial con el 24% y luego en las Manufacturas de Origen
Agropecuario (MOA) con el 16%. Es importante destacar que en ambos casos, el incremento se debié tanto al aumento de
precios como de cantidades exportadas.

El valor de las importaciones acumuladas totalizé US$ 34.158 miliones, sosteniendo la tendencia de fuerte
crecimiento registrada en 2005. Se destaca el incremento de los Vehiculos Automotores y en segundo lugar de los Bienes de
Consumo.
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Evolucion dei comercio exterior argentino
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De esta forma, la balanza comercial registré un superavit de US$ 12.412 millones siendo nuevamente el principal
factor de oferta de délares para el mercado cambiario. El saldo tuvo un incremento del §,5% con respecte a 2005.

Nivel de empleo

La evolucion del poder real de compra sigue siendo alentadora ya que tanto el empleo como los salarios
mantuvieron su tendencia ascendente.

En 2006, ¢l emplec crecio a una tasa interanual del 3,2%. Los salarios, por su parte, tuvieron una variacién
positiva del 19% mieatras que la inflacion registré un aumento del 9,8%.

MASA SALARIAL REAL Y SUS COMPONENTES

Var % interanual 2003 2004 2005 Var ;C“ 0%
Empleo
Salario
Inflacién

MASA SALARIAL REA

Fuenle Estudio .Aliﬁ.ha

Ei aumento en los niveles de empleo y el incremento en las remuneraciones, determinaron este crecimiento en el
poder real de compra que ya se encuentra un 31% por encima del nivel de 2001

Politica Fiscal

Las cuentas fiscales continuaron mostrando signos positivos. El aumento en la recaudacién, fue fundamental para
¢l sostenimiento del superdvit fiscal. Esto fue posible gracias al ascenso de la actividad econdmica, a ia dindmica del
comercio exterior y al impacto de la inflacién. En el 2006, el superavit primario del Sector Piblico Nacional fue del 3,7%
det PBI, superior en términos nominales al de afio 2005, con un nivel de ingresos del 24,4% del PBI y un Gasto Primario
del 20,8%.
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Fuznte Estudio Alpha e 3 tara de Haoe

Los ingresos totales acumulados en el afio arrojaron un incremento del 25,4% en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior. El gasto primario, por su parte, mostrd un incremento del 26,8% en el mismo periodo de tiempo.
A partir de 2005 se comenzaron a observar incrementos en los niveles de gasto primario (en especial en Consumo,
Transferencias Corrientes y Gastos de Capital) superiores al crecimiento de la Recaudacién Tributaria que, de continuar,
tenderfan a disminuir el superavit primario.

Politica Monetaria

El Banco Central cambi6 en 2006 desde una politica monetaria expansiva hacia una més nevtral. La principal
fuente de expansidn monetaria estd originada en la intervenciéon cambiaria cuyo cbjetivo es mantener la paridad competitiva
del tipo de cambic. El Banco Central continué con la activa intervencién compradora en el mercado de cambios y
utilizacién de los Pases, Lebacs, Nobacs como instrumentos de absorcién monetaria, mientras el sector financiero siguio
cancelando sus redescuentos.

A partir de 2006 el Banco Central se comprometid a tomar como referencia a los medios de pago (billetes y
monedas en poder del piblico mas depésitos a la vista — M2) como indicador de cumplimiento de su programa monetario.
En 2006, e} M2 se incrementd un 19% interanual, mostrande un cambio de tendencia en la politica monetaria hacia una
politica més neutral donde los medios de pago crezcan algo menos que el PBI nominal.

Una de las decisiones del Banco Central en materia de politica monetaria fue la elevacion de las tasas de interés
pasivas a través de la suba de tasas de los instrumentos que controla (Pases, Lebacs, Nobacs) que se encontraban claramente
por debajo del ritmo de inflacién.
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Las tasas de depésitos a plazo fijo pasaron del 5.2% en Diciembre del 2005 al 7,0% en Diciembre de 2006 y Ia
tasa de los depositos mayoristas (BADLAR Privada) pas6 del 7.5% al 9,8%. Las tasas activas también crecieron en el
periodo. Su crecimiento fue menor al de las tasas pasivas mostrande una activa competencia entre las entidades financieras
en el mercado de crédito.

Los depositos totales tuvieron un buen crecimiento interanual en 2006 (22,3%) basados en el aumentc de los
dep6sitos al sector privado (18%) y al sector piblico (32%). Per su parte, el crédito al sector privado continia creciendo a
ritmo elevado. Durante 2006 el crédito privado creci6 a un ritmo del 40% interanual, destacandose los aumentos de los
Préstamos Personales (75%), Préstamos Prendarios (55%) y Documentos Descontados (55%).

En definitiva, la economia argentina logré consolidar su crecimiento de los ltimos tres afios luego de la crisis.
Hacia el futuro ta reduccién del exceso de capacidad instalada hard que la inversién se constituya en un factor mas

determinante del ritmo de crecimiento econémico en el marco de una demanda que mantendrd su tendencia ascendente.

EVOLUCION DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM)

Tasa de Crecimiento de la Demanda

A partir del afic 2003, y como consecuencia de la fuerte reactivacion econdmica registrada desde entonces, se ha
manifestado un importante aumento en la demanda de energia eléctrica que acompafié al crecimiento del PBI. Si bien la
tasa de crecimiento continué siendo importante, ha experimentado un descenso respecto del pico registrado en el 2003
como se puede observar en el siguiente grafico:
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Evoluclén de la Tasa de Crecimiento de la Demanda
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La demanda de energia eléctrica al mes de Noviembre de 2006 tuve un incremento del 5,8% con respecto al mismo
periodo del afio 2005. En el gréfico siguiente puede observarse la distribucién porcentual por regiones de dicho
crecimiento;

Crecimiento de la Demanda por Reglén Eléctrica del SADI

Fuente CammesaDic.06

La zona del gran Buenos Aires registrd un incremento del 4,92%, mientras que en el resto del pais, en promedio, la
demanda crecié el 5,69%. En particular, la regién del Litoral registré la mayor tasa de crecimiento del pais, alcanzado un
incremento del 7,30% con respecto al mismo perjodo del afio 2005.

Asimismo, el crecimiento en la demanda se concentré mayormente en las distribuidoras, las cuales respecto al
mismo periodo del afic 2005 mostraron un incremento del 6,1% contra el 4,1% que registraron los grandes usuarios.

11
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varlaciones Porcentuales por Tipc de Demanda - 2006/2004 y 2006/2005

Demanrda sin Grandes U suarios Demanda de Grandes Usuarios Total de MEM

® Variacion 2006-2004 & Variacion 2006-2005
Fuente Cammesa Dic.08

Composicion de la demanda del MEM en funcion del tipo de usuarios:

Composicion Porcentual por Tipo de Usuario sobre la Demanda Total del MEM
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Generacidn de Energia Eléctrica

La participacién porcentual de la oferta de generacién de energia eléctrica instalada en el SADI segin su origen
(hidraulica, térmica y nuclear), es la siguiente:
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Durante el aflo 2006 la capacidad de generacién se utilizo en funcion de la hidrologia de las cuencas principales, la
disponibilidad de gas natural y de los combustibles alternativos (fuel oil, gas oil, carbén, etc.). En el gréfico siguiente se
muestra la evolucién de la generacién neta de energia eléctrica por tipo de generacién (nuclear, térmica, hidraulica e
importacién) para cubrir el crecimiento de la demanda.

Evolucién de la Generacién Eléctrica por Tipo de Central - Crecimiento Anual Respecto al Afio
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Como se observa, la generacién térmica fue el principal recurso para abastecer la demanda, aportando un volumen
de energia de 57,4 GWh, mientras que el parque hidraulico aporté 43 GWh.

El Sistema Argentino de Interconexion (SADI) el dia 31 de Julio de 2006 superd el registro histdrico de maxima

potencia generada, alcanzando el valor de 17.395 MW, lo cuai representd un incremento de 3,9% respecto del pico maximo
registrado durante el aflo 2003.

Asimismo, el 31 de Julioc de 2006 se alcanzé el pico maximo de energia diaria demanda de 355,4 GWh, lo que
representé un incremento aproximado de 6,9% respecto del record histérico alcanzade durante el transcurso del afio 2005.

Precio de 1a Energia Eléctrica y Fondos del MEM

El Gobiernc Argentine continué implementando modificaciones a las reglas de funcionamiento del mercado
eléetrico, a efectos de su adaptacién a la realidad de la economia nacional, y amortiguar los efectos de la fuerte suba del
precio de los combustibles liquidos y gascosos que experimentaron ¢n los mercados internacionales.

Asimismo, se mantuvieron vigentes las Resoluciones SE N° 240/03 y N° 406/03 a efectos de mantener bajo controi
el crecimiento del precio mayorista y asegurar la cobranza necesaria de los distintos acreedores del MEM para cubrir sus
costos de produccion.

La vigencia de !a Resolucién SE N° 406/03, establece prioridades de pagos a los acreedores del MEM
{generadores, transportistas, etc). Durante el afio 2006 los transportistas mantuvieron el derecho de cobranza del 100% de
sus acreencias mensuales.

Por otra parte, a partir del afio 2004 la Secretaria de Energfa realizo distintos ajustes en el precio estacional de la
energia segin el tipo y nivel de consumo. En el siguiente grafico, se muestra la evolucion real que tuvo a lo largo del afio e}
precio spot horario medio monémico mensual del mercado ¥ la evolucién del precio estacional sancionado por la Secretaria
de Energia.

Compataclén de la Evolucién de los Preclos Medios Monémicos Reales vs. los
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Si bien el 2006 fue un afio hidrolégico bueno, el precio mondmico de la energia eléctrica se incrementé ante la
falta de disponibilidad de gas natural para la generacion, debiéndose recurrir a la utilizacién de combustibles alternativos.

Preclos Estaclonales $Sanclonados - Mondémicos $/MWh

s120 |- - - $13L
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ga desde Ene 05 Precio Mondémico Spat Real M &xime (Jun.05)
i e P racio M ondémico Spot Real M inimo (Ene.05) P romedic P onderado del Precic Monémico Spot Real 2

Fuente Cammesa

El volumen de energia eléctrica demandada durante el afio 2006 fue de 97,4 TWE. Ello obligé a que €l monto
comercializado por los agentes demandantes del MEM fuera de $ 5.940 millones, mientras que ia facturacion de los agentes
generadores y transportistas se realizé por un total de $ 9.732 millones, lo cual incrementé el déficit del las cuentas del
MEM que fueron cubiertas con los préstamos realizados por el Fondo Unificado.

Durante ¢l afio 2006, se han cumplide regularmente las cancelaciones de pagos previstos en los planes de
renegociacion de deudas de agentes demandantes (Resolucién SE N° 124/2002) y de acreencias no percibidas (Resolucién
SE N° 406/2004 y complementarias).

Resolucion SE N° 1.281/06 — Energia Plus

Con el objetivo de incentivar el desarrollo de nueva oferta de generacion a través de las sefiales econémicas, la
Secretaria de Energia dicté la Resolucion SE N° 1.281/06.

Esta Resolucion, luego ratificada por la Resolucién MPFIP N° 1.784/06, establecid gue la energia que actualmente
se comercializa en el Mercado Spot por los agentes dependientes del Gobierno Nacional tiene como destino priotitario el
abastecimiento de las demandas atendidas per los distribuidores que no cuentan con la capacidad de confratar su
abastecimiento en dicho mercado y que no estén respaldadas por contratos del mercado a término.

Asimismo, la energia eléctrica disponible en ¢l mercado spot con generacion hidroeléctrica sin contrato a
Septiembre de 2006 y con generacion térmica sin combustible propio, debera ser destinada a abastecer, en primer lugar a
las demandas sefialadas previamente y seguidamente a los suministros de las demandas de hasta 300 kW que resulten ser
clientes de los distribuidores, ea tanto éstas no estén respatdadas por contratos en el mercado a término.

Ademas, establecio que los grandes usuarios y las demandas de clientes de distribuidores mayores de 300 kW sélo
estan autorizados a contratar respaldo fisico pot el remanente no contratado en el mercado a término de su demanda de
energia y potencia registrada en el Afio Base (afio 2005), determinada por la metodologia establecida en el Anexo 11 de
dicha Resoluci6n, con generacién térmica y con disponibilidad de combustible existentes a Septiembre de 2006.
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Para respaldar los incrementos de demanda por sobre lo demandado en el Afio Base, los grandes usuarios y los
distribuidores, a orden y cuenta de sus clientes con demandas mayores a 300 kW, deberan contratar a través del Servicio de
Energia Plus el abastecimiento de su incremento de demanda previsto.

El Servicio de Energfa Plus consiste en la oferta de disponibilidad de generacion adicional por parie de agentes
generadores, cogeneradores o autogeneradores que al 4 de Septiembre de 2006 no sean agentes del MEM o no cuenten con
las instalaciones de generacidn a comprometer en este servicio o que a dicha fecha no estén interconectados al MEM y
cuyas caracteristicas basicas estin definidas en el Anexo [ de la citada Resolucion.

Por ofra parte, las demandas mayores a 300 kW que superen su demanda base del Afio Base y que no tengan su
respaido en el Servicio de Energia Plus, deberdn abonar por el excedente de energia un precio igual al promedio del costo
adicional de las maquinas necesarias para cubrir este incremento de demanda.

Expansion del Sistema
Evelucién del Sistema de Transporte en Alta Tensién

El grafico siguiente muestra la evolucion del crecimiento porcentual acumulado de la capacidad de transformacién
y kilémetros de lineas en el Sistema de Transporte en Alta Tensién comparado con el crecimiento porcentual acumulado de
la demanda de potencia desde ¢l afio 1992.

Como se aprecia, si bien en el afio 2006 hubo un incremento en la capacidad de transformacién y kilometros de
lineas, este increraento no llegd a revertir la tendencia histérica que la demanda crece a tasas mayores que las instalaciones
del sistema e transporte.

No obstante, s importante destacar que en el aflo 2006 s¢ han iniciado o estan en etapa de gestion de autorizacién
por parte del ENRE, una importante cantidad de expansiones que se detallan mas adelante, y que tienen como objetivo
superar las restricciones de transporte que el sistema presenta a la fecha.

Evolucién de la Capacidad en el Sisterma de Transporte en Alta Tensién vs Crecimiento
Acurulado de la Demanda de Polencia Méxima desde el afio 1992

192 1689 1864 1995 198 1687 1994 b 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008

[ - Evolucién acumulada de ko capacidad de transformacion
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Como hecho destacado, cabe mencionar la habilitacién comercial de la interconexién entre las EETT Choele Choe!
y Puerto Madryn mediante la construccion de 354 km. de linea en 500 V. y de la ET Puerto Madryn con Ja instalacién de
450 MVA de potencia de transformacién en dicha ET permitiendo la vinculacion det MEM con el sistema Patagénico, la
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cual homogeneiza los precios de ambos mercados, le da mayor seguridad de abastecimiento a la demanda de la regitn
patagdnica y posibilita el desarrollo de nuevos emprendimientos energéticos e industriales en el sur del pais.

Por otra parte, en la ET Almafuerte se incrementé en 300 MVA la potencia de transformacion mediante la
instalacién de un transformador 500/132 kV. 300 MVA. Asimismo, en la ET Recreo se reemplazé un transformador de
500/132 kV. 150 MVA por uno de 300 MV A, aumentando la capacidad de transformacion de esta ET en 150 MVA.

Lineas del Plan Federal

En e! afio 1999 la Secretaria de Energia y el Consejo Federal de la Energia Eléctrica (CFEE) lanzaron el
denominado “Plan Federal de Transporte de Energia Eléctrica en 500 kV.” con el fin de promover el desarrollo de la red de
transmision de energia eléctrica en 500 kV. con una serie de obras de infraestructura eléctrica que implicaria un crecimiento
aproximadamente de 4.800 km. de las lineas de interconexidn.

El mismo comprende las siguientes obras:

S LEAT Patagdnica: comprende 354 km. de linea en 500 kV. entre las EETT Choele Choel y Puerto Madryn, 450 MVA
de capacidad de transformacion en la nueva ET 500/330 kV. Puerto Madryn. La obra fue construida por Integracién
Eléctrica Sur S.A. (INTESAR) con una inversién de $ 224 millones y habilitada comercialmente el 28 de Febrero de
2006 permitiendo vincular el SADI con el sistema Patagénico. Transener percibié de INTESAR durante el desarrolio
de la ampliacion el cargo regulado por supervisién de obra, quedando a cargo de Transener, a partir de la habilitacién
comercial, la operacién y mantenimiento de la ampliacién.

D LEAT Puerto Madryn — Santa Cruz Norte: comprende 542 km. de lineas en 500 kV. entre la ET Puerto Madryn y una
nueva ET 500/132 kV. con 150 MVA de transformacidn en la zona de Pico Truncado, vinculando asi las provincias de
Chubut con la de Santa Cruz. Mediante Resolucion SE N° 831/2003 esta obra fue incorporada al Plan Federal y el
ENRE mediante Resolucion ENRE N° 672/2005 otorgd el Certificado de Conveniencia y Necesidad Publica para
reatizacién de esta Interconexion Eléctrica. La interconexion fue adjudicada a INTESAR, por lo que Transener le
otorgd la respectiva Licencia Técnica donde se fijan los requerimientos que se deberdn cumplir durante la construccién
de dicha ampliacién y ¢l pago del cargo por supervisién de obra que percibird Transener. La habilitacion comercial esta
prevista para Noviembre de 2007. A partir de alli, Transener asumira la operacién y mantenimiento de esta
interconexidn conforme a los términos de su Contrato de Concesién. La inversion total de obra esta prevista en $482,4
millones.

D LEAT Minera: comprende 1.040 km. de linea en 500 kV. entre las EETT Gran Mendoza y Recreo, y 900 MVA de
sransformacion 500/132 kV. Mediante Resolucién SE N° 930/2003 la Secretaria de Energia dispuso la segmentacion de
la linea minera en tramos para facilitar su ejecucién de acuerdo con las posibilidades econdmicas y necesidades de las
Provincias y Agentes del MEM interesados en participar en su construccion. Los tramos que se cncuentran en
ejecucion son los siguientes:,

e LEAT Mendoza — San Juan: consiste en la Interconexién Eléctrica en Extra Alta Tension entre las Provincias de Mendoza y
San Juan. La interconexi6n implica una inversién de $ 142 millones para la construccién y mentaje de 175 km. de linea en 560
kV. la cual serd energizada inicialmente en 220 kV. Ef ENRE por Resolucion ENRE N° 484/2005 otorgé el Certificado de
Conveniencia y Necesidad Publica y Transener otorgé a Transportadora Cuyana S.A. la respectiva Licencia Técnica. Estd
previsto que la ampliacién se habilite comercialmente a fines de Marzo de 2007, momento a partir del cual Transener asumira
la operacién y mantenimiento de esta abra conforme a los términos de su Contrato de Concesion.

*  [EAT Recrec - La Rigia: ¢l ENRE mediante Resolucion ENRE N° 123/2005 otorgé ¢l Certificado de Conveniencia y
Necesidad Pablica para esta interconexién, la cual permitira mejorar el abastecimiento de energia eléctricaa la provincia de La
Rioja. La obra fue adjudicada el 30 de Noviembre de 2006 a Transportel Minera II, a quien Transener otorgd la Licencia
Técnica en donde se fijan los requerimientos que se deberédn cumplir para la construccién y montaje de 150 km. de linea de 500
kV., la ampliacién de la ET Recreo y la construccién de la nueva ET La Rioja. El monto de obra ests previsto en $161.8
millones percibiendo Transener el 3% de dicho valor por las tareas de Supervisién de Obra. La habilitacidn comercial estd
prevista para el mes de Junio de 2008, momento a partir del cual Transener asumird la operacion y mantenimiento de la
ampliacién conforme a los términos de su Contrato de Concesion.
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o LEAT Rincon — Rodriguez: la denominada “Tercera linea - Proyecto Yacyretd” permitird evacuar hacia los centros de
demandas, el plus de energia generada por la CH Yacyreta, resultado de la elevacion de su cota. La obra esté dividida
en dos tramos, “Tramo Norte” y “Tramo Sur”. El Tramo Norte consiste en la construccién y montaje de 669 km. de
linea en 500 kV , la instalacién de dos transformadores de 500/132 kV_, uno en 1a ET Mercedes de 300 MVA y otro en
la ET San Isidro de 300 MV A, dos salidas de lineas en 500 kV. en la ET Rincon, otras dos salidas en 500 kV. en la ET
Mercedes, una playa de 500 kV. en la ET San Isidro y la energizacién en 500 kV. de la LEAT Rincén - San Isidro. Por
otra parte, el Tramo Sur comprende la construccién y montaje de 239 km. de linea en 500 kV ., dos salidas de lineas en
500 kV. en la ET Colonia Elia y una salida de linea en 500 kV. en la ET Rodriguez. Mediante Resolucion N° 868/06 el
ENRE otorgé el Certificado de Conveniencia y Necesidad Piblica de {a ampliacion. La construccién de los tramos
Norte y Sur fueron adjudicados en Junio de 2006 a Lineas Mesopotimicas S.A. e INTESAR respectivamente, por lo
que Transener otorgd las respectivas Licencias Técnicas fijando el pago del cargo por supervisién de obra y ios
requerimientos que se deberdn cumplir durante la construccién de la ampliacion. La habilitacion comercial de la
ampliacion esta prevista contractualmente para el mes de Febrero de 2008, quedando la cperacion y mantenimiento del
Tramo Norte a cargo de la Transportista Independiente Lineas de Transmision del Litoral S.A, (LITSA) y la del Tramo
Sur a cargo de Transener. Esta ampliacién tiene una inversidn prevista de § 1.325,5 millones.

S LEAT NOA —~ NEA: comprende ta construccidn y montaje de 1.208 km. de linea en 500 kV., permitiendo la vinculacién
de las dos regiones del norte Argentino y el mallado del sistema de Transporte en Alta Tensidn. La obra incluye la
construccion de las siguientes EETT:

- ET Cobos 500/345 kV. - 450 MV A de transformacion.

- ET San Juancito 5300/132 kV. 300 MVA de transformacion.

- ET Monte Quemado 500/132 kV. 150 MV A de transformacion.

- ET Roque Sdenz Pefia 500/132 kV. 300 MV A de transformacion.
- 2 campos en ET Resistencia y 1 en ET E{ Bracho en 500 kV.

- ET Formosa 500/132 kV. - 300 MVA de Transformacién.

E} ENRE mediante Resolucion N° 49/06 otorgd el Certificado de Conveniencia y Necesidad Publica de esta
ampliacion y en Noviembre de 2006 el Gobierno Argentino firmé con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) un
crédito para financiar la construccion de esta interconexién. Et Comité de Administracion del Fendo Fiduciario Para el
Transporte Eléctrico Federal (CAF) inicid en el mes de Diciembre de 2006 el proceso licitatorio para seleccionar al
Contratista de la Ampliacion el cual, a partir de la firma del Contrato COM, debera realizar la construccidn y montaje
de los tramos de linea en 500 kV. El Bracho — Cobos y Resistencia ~ Formosa en un plazo de 24 meses, mientras que
el plazo para el resto de la ampliaci6n serd de 36 meses El costo estimado de esta ampliacién es de $ 1.500 millones.

S LEAT Comahue ~ Cuyo: comprende 700 km. de linea en 500 kV. entre las EETT Agua del Cajén y Gran Mendoza y la
construccién de la nueva ET 500/132 kV, Los Reyunos, la cual contar4 con 300 MVA de capacidad de transformacion.
Esta obra permitirs mejorar ia seguridad de abastecimiento a la Region de Cuyo y posibilitara otro vinculo de salida de
energia de Ja regién del Comahue como asi también una posible vinculacién con el sistema eléctrico de Chile a través
de la ET Los Reyunos. Se espera que durante el primer semestre de 2007 se realice la Audiencia Piblica a ser
convocada por el ENRE para analizar ¢l otorgamiento del Certificado de Conveniencia y Necesidad Publica, y se lleve
a cabo el proceso de licitacion de la ampliacién. La inversion prevista para esta ampliacion es de § 700 millones.

Ampliaciones Solicitadas per Transener

Transener ha venido impulsando ante el ENRE la realizacién de importantes obras para ampliar la capacidad de
transformacién de las estaciones transformadoras que se encuentran mds comprometidas para el abastecimientc de la
demanda.

De esta forma, Transener ha elaborado y presentado, distintas solicitudes de ampliacién ante el ENRE planteando
asimismo a los agentes beneficiarios distintas alternativas de pago en funcion de los escasos recursos disponibles.
Posteriormente, lucgo que ¢l ENRE aprobara las documentaciones licitatorias de todas las obras solicitadas, se firmaron los
contratos respectivos de dichas obras.

El estado de avance de cada una de las obras a las que se hace mencidn se detalla en el siguiente cuadro:
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ALMAFUERTE

Provision y montaje de un transformador
de 300 MVA y un campo de salida de
linea en 132 kV.

Oct.06

$22,7
MM

La ampliaciébn se autorizé por Resolucion N° 616/2003 y la
documentacidn licitatoria fue aprobada y modificada por las
Resoluciones ENRE N° 437/2004, N° 601/2004 y N° 637/2004.

1a ampliacién qued6 energizada el 11 de Octubre de 2006. Durante
la construccién Transener percibi6 el cargo de supervisién de obra.

RAMALLO

Provisién, montaje y puesta en servicio
de:

¥ Un transformador de 500/220
kV. de 300 MVA,

v Seccionamiento la LAT 132
kV. San Nicolas — San Pedro,
vinculdndola a la ET Ramallo
mediante dos nuevos campos
de 132 kV.

¥ Interruptor de acoplamiento de
barras de 132 kV.

¥ Adecuacién de la Playa de 132
kV.y220kV.

May.07

$332
MM

La ampliacién se aprobé por Resoluciones ENRE N° 370/01 y N°
495/03. Por Resolucion ENRE N° 481/05 se adjudico las ofertas del
proceso licitatorio para la seleccion de los proveedores y coniratista
que realice la ampliacién.

La ampliacitn se encuentra en proceso de construccién, percibiendo
Transener el cargo por supervision de obra.

CAMPANA

Instalacién de un autotransformador de
500/132/13,2 kV. de 300/300/70 MVA.

Jun.06

$6.8 MM

La ampliacién fue autorizada por Resolucion ENRE N° 550/03 y
mediante Resolucion ENRE N° 516/2005 se aprobé la adjudicacién
de las ofertas realizadas por concurso publico.

La ampliacién se encuentra en proceso de construccién, percibiendo
Transener el cargo por supervision de obra.
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PROTECCIONES EZ - AB

Cambio de las protecciones que unen las
EETT Ezeiza y Abasto.

INTERRUPTORES 500 kV. EN
ET EZEIZA

Consiste en la instalacion de 9
interruptores de 500 kV. en los bancos
monofésicos de los transformadores de
800 MVA de la ET Ezeiza.

Dic.06

Dic.07

$0,8 MM

$16,1
MM

Mediante Resolucién N°® 596/04 se autorizé la ampliacién y se
instruyd a Transener a realizar un concurso de precios para la
adquisicién del equipamiento, montaje y su puesta en servicio.

Se adjudico a la empresa ABB mediante Resolucién ENRE N°
769/2005.

La ampliacién se encuentra en proceso de construccién, percibiendo
Transener el cargo por supervision de obra.

El ENRE mediante Resolucién N® 60/2003 autorizé la solicitud
presentada y designé a Transener a actuar como Comitente de obra
por cuenta de los agentes beneficiarios (Edenor — Edesur). Como
consecuencia del alto requerimiento ¢ importancia que posee esta
ET por el 4rea que abastece, y a que gran cantidad de los trabajos
necesarios para esta obra se desarrollan en zonas y sobre
equipamiento con tensién (particularidad de esta ampliacién), el
ENRE mediante la Resolucion N° 155/06 ha reprogramado las
tareas de construccién y montaje de la Contratista. En el mes de
Diciembre de 2006 se habilité al servicio dicha ampliacidn
quedando la operacién de la ET Ezeiza en configuracién de

interruptor y medio.

Obras Impulsadas por el Mercado

EETT Belgrano ¥ Rio Coronda - Cicles combinados del Fondoe para Inversiones Necesarias que Permiten
Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica del MEM (FONINYEMEM)

Las sociedades Termoelécirica San Martin y Termoeléctrica Manuel Belgrano, conforme el marco de la
Resolucién SE N° 1.193/05, adjudicaron a SIEMENS la construccién de las Centrales Térmicas de Ciclo Combinado
Timbies y Belgrano, respectivamente, que se incorporarin: atl MEM con una potencia de generacién de 800 MW cada una a
las EETT Rio Coronda y Belgrano, respectivamente.
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La ET Belgrano de 500 kV., se incorporara al Sistema de Transporte en Alta Tensién mediante el seccionamiento
del tramo sur (Colonia Elia — Rodriguez) de la 3° linea Yacyretd. Mediante Resolucién ENRE N° 1,002/06 se otorgé el
acceso a Termoeléctrica Manuel Belgrano a la capacidad existente del sistema de transporte de Transener y se desarrollo la
Audiencia Pablica. La inversitn prevista para la construccion de esta ET es de $ 48 millones y su puesta en servicio serd
para Marzo de 2008.

Por otra parte, la ET Rio Ceronda seccionard el tramo de LEAT en 500 kV. Santo Tomé — Rosario Qeste. Esta ET
contard con una playa en 500 kV., ofra en 132 kV. con tres salidas de lineas y dos transformadores de 500/132 kV. 300
MVA cada uno. Mediante Resolucién ENRE N° 1.005/06 se otorgd el acceso a Termoeléctrica José de San Martin a la
capacidad existente del sistema de transporte de Transener y se convocé a la Audiencia Publica. El monto de la inversidn
previsto es de § 110 millones ¥ su puesta en servicio sera para Abril de 2008,

ET Atucha IT — Central Nuclear Atucha II

El Poder Ejecutivo mediante el Decreto N° 217/06 aprobé el Contrato de Fideicomiso de Administracion para el
plan de finalizacion de la Central Nuclear Atucha II. Durante el afio 2006 se trabajé en la elaboracién del proyecto técnico
para la construccidn y montaje de una ET que se vinculara a la CN Atucha H con el Sistema de Transporte en Alta Tensién.
Esta ET se instalara seccionando el tramo de linea en 500 kV. Ramallo — Rodriguez.

Adicionalmente a las obras anteriormente mencionadas, se detallan las siguientes:

ET Arroyo Cabral El Ente Provincial de la Energia de la Provincia de Cérdoba
presentd dicha solicitud y por Resolucion ENRE N° 344/06 se
Construccién y montaje de una ET otorgd el Certificado de Conveniencia y Necesidad Piblica.

de 500/132 kV. seccionando la linea Mediante Resolucion SE N° 1.374/05 la Secretaria de Energia

en 500 kV. que une las EETT de| Jul.08 S]\?[Rf incluyé el prefinanciamiento de $ 25 millones a través del
Almafuerte y Rosaric OQeste, fondo fiduciario a favor de Empresa Provincial de Energia de
instalacion de un banco Coérdoba (EPEC) para la construccidn de la ampliacién.
transformador de 300 MVA y dos La ampliacion se encuentra en proceso licitatorio para la
campos en 132 kV. seleccién de los proveedores y contratista.

La Direccién de Energia de la Provincia de Santiago del Estero
present$ dicha solicitud y por Resolucion ENRE N° 62/01 y

ET EL Bracho N° 134/05 se otorgé ¢l Centificado de Conveniencia y
07 $ 1,8 |Necesidad Publica.

Construccién y montaje de un Jun. MM [En Junio de 2006 Transener otorgd a la Transportista

campo en 132 kV. Independiente la Licencia Técnica. La ampliacion se encuentra

en proceso de construccion, percibiendo Transener el cargo
por supervision de obra.
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ET 25 de Mayo

La solicitud fue presentada por Empresa Distribuidora de
Construccidén de nueva ET 500/132 Energia Norte (EDEN}) en los términos de Concurso Publico.
kV. y la instalacion de un En Noviembre de 2006 se desarrollé sin oposiciones la
transformador de 300 MVA y 3 Audiencia Piblica convocada por ¢l ENRE.
salidas de lineas en 132 kV,
e :

Minera Agua Rica presentd una solicitud de Acceso y
Ampliacion al sistema de Transporte por Acuerdo entre Partes,
para la construccién y montaje de una salida de linea en 132
kV.en la ET el Bracho.

ET El Bracho
Construccion vy montaje de unj May.08
campo en 132 kV.

Otras actividades

ET El Bracho ~ Supervisién a la Conexién de la LAT 132 kV. a La Banda

Las obras dentro del 4rea de concesion de Transener consisten en el traslado, desde su ubicacién actual, del
transformador T3BR, al campo N° 19 de la playa de 132 kV. de la ET El Bracho. Se incluye dentro de la ampliacion las
modificaciones que deben realizarse en el edificio de control y en la playa de 132 kV. de la citada ET, a efectos de dejar
liberado y en condiciones de operacion el campo 04 para permitir 1a conexion de la LAT 132 kV. a la ET La Banda,

Transener efectia la supervision de las obras, percibiendo la remuneracién correspondiente durante los 10 meses
que comprenden los trabajos ascciados.

La fecha de puesta en servicio comercial segin contrato serd el 30 de Junio de 2007. Ei Contratista a cargo es
Ingeniero A. Monti UTE.

Obras encaradas por mandato emanado de 1a Resolucién de la SE N°1/2003 y 938/2004

En el marco de la Resolucion SE N® 01/03, y con el objetivo de incrementar Ia capacidad de transmisién del
corredor NEA - Litoral — Buenos Aires, la Secretaria de Energia dispuso mediante la Resolucién SE N° 938/2004, la
instalacion un banco de capacitores de 50 MVAr en la ET Santo Tomé y otro de 45 MVAr en la ET Romang.

El ENRE debe determinar el cargo remuneratorio y disponer la aplicacion del régimen de calidad de servicio y
sanciones aplicables a estas obras, habilitadas comercialmente los dias 22 de Mayo de 2006 y 2 de Junio de 2006,
respectivamente.
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Por otra parte, la Secretaria de Energfa, continuando con la Resolucion SE N° 938/04, instruyé a Transener a dar
inicio a las obras consistentes en el incremento en la potencia de compensacién en los bancos de capacitores instalados en la
ET Resistencia y ET Paso de la Patria, las cuales se habilitaron comercialmente en Diciembre de 2006.

En el mes de Julio de 2006 se firmd con la Secretaria de Energia y las autoridades de las provincias Catamarca y
L.a Rioja, una Adenda al Contrato firmado con la Secretaria de Energia en €l marco de las obras de Resolucion SE N°
01/03. Esta Adenda tiene por objeto definir las condiciones técnicas y regulatorias para incrementar la capacidad de
potencia de transformacion en la ET Recreo mediante la instalacién provisoria de un transformador 500/132 kV. 300 MVA
de Transener en reemplazo de uno de 150 MVA. En Noviembre de 2006 se realizé la energizacion del nueve
transformador, quedando incrementada la potencia de transformacion en 150 MVA. En funcién de ello, Transener percibe
una remuneracion acorde a la nueva potencia de transformacion de la ET Recreo. Asimismo, Transener licitard la provision
de un nuevo transformador de 500/132 kV, 300 MVA para su instalacion definitiva en la ET Recreo, en reemplazo del
instalado provisoriamente para su reposicion.

EETT Resistencia y Paso de la Patria — Incremento Capacidad de Compensacién Reactiva Shunt en 132 kV.

Fue prevista la incorporacién de 56,25 MVAr adicionales en ambas EETT con el objeto de incrementar la
capacidad del corredor Litoral -NEA — GBA. Su costo fue de § 0,7 millones y la entrada en servicio se produjo el 29 de
Diciembre de 2006. Transener percibe la remuneracién correspondiente por supervision y gestion comercial y contractual.

Revision Tarifaria

En Mayo de 2005 y luego de superada la Audiencia Piblica, se firmé entre la UNIREN y Transener el Acta
Acuerdo de renegociacion del Contrato de Concesion establecida por la Ley N° 25.561 de “Emergencia Econémica”,
fijando las adecuaciones contraciuales para superar la situacion de astringencia causada por la devaluacién, pesificacion y
congelamiento tarifario dispuesto por la autoridad en la emergencia econdmica. El Acta Acuerdo fue ratificada por el
Decreto de! Poder Ejecutivo Nacional N° 1.462 el dia 28 de Noviembre de 2005.

En Agosto de 2005 Transener cumpli6 con la presentacion al ENRE de su propuesta de determinacion de la Base
de Capital y Tasa de Rentabilidad, como asi también, la remuneracion anual pretendida para el periodo tarifario quinquenal
2006 — 201 1. La remuneracion que determine el ENRE debera cubrir los costos de operacion y mantenimiento, un plan de
inversiones para renovacién de activos impuesto y una rentabilidad razonable.

En Diciembre de 2005, en cumplimiento del Art. 23.3 del Acta Acuerdo, y luego de publicado el mencionado
Decreto en el Boletin Oficial, el ENRE, por Resolucion ENRE N° 908/2005, instruy6 a la Compaiiia Administradora del
Mercado Eléctrico Mayorista a realizar la liquidacién de los ajustes a la remuneracién de Transener de acuerdo con el
cuadro tarifario establecido en el Acta Acuerdo.

En cumplimiento del Art. 13.2 del Acta Acuerdo, el ENRE inici6 el trimite para la Revision Tarifaria Integral en
base a las pautas previstas en el Capitulo X de la Ley N® 24.065, con ¢l objeto de determinar el régimen tarifario que debia
comenzar a regir a partir del mes de Febrero de 2006 y por un periodo de 5 afios.

E! ENRE, mediante Resoluciéon N° 51/2006, convoct a Audiencia Pablica para el dia 23 de Febrero de 2006 a
efectos de tratar la propuesta tarifaria presentada por Transener. Sin embargo, esta audiencia fue suspendida sin fecha por el
propio ENRE mediante la Resolucion N° 60/2006.

Transener, por considerar que la Resolucion ENRE N° 60/2006 es violatoria de sus derechos ¢ implica un
incumplimiento de dicho organismo de obligaciones asumidas en el Acta Acuerdo, presentd en tiempo y forma un recurso
de alzada contra la mencionada resolucién que hasta la fecha no fue resuelto por las autoridades de la Secretaria de Energia.

En Mayo de 2006 el ENRE emiti¢ la Resolucién ENRE N° 423/06 prorrogando la vigencia del cuadro tarifario

establecido por Resolucion ENRE N° 908/05 y demas obligaciones dispuestas para el periodo de transicién contractual en
el Acta Acuerdo firmada con la UNIREN vy ratificada por el Decreto N°® 1.462/05 del Poder Ejecutivo Nacional.
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RESENA DE LAS OPERACIONES

Operacion y Mantenimiento

1 - Calidad de Servicio

Con respecto a la calidad del servicio de transporte de energia eléctrica en extra alta tension, a pesar de los
incrementos constantes de las demandas y las solicitaciones de los equipos en forma cada vez mayor, la Compafiia ha
logrado mantenerse en niveles totalmente aceptables.

La energia transaccionada durante el afio 2006 para cubrir demanda, fue de 100.700 GWh. mientras que en el afio
2005 fue de 91.683 GWh. La potencia demandada pico del sistema en ¢l afio 2005 se situé en los 16.143 MW el dia 22 de
Noviembre de 2005, mientras que la demanda pico del afio 2006 se dic ¢l dia 31 de Julio de 2606 con 17.395 MW con un
incremento del 7,8 % por sabre el guarismo del afio anterior.

Si se compara que en el afio 2005 se terminé con un indice de calidad del orden de 0,27 fallas por cada 100
kilémetros de linea por afto, sdlo para fallas propias del sistema concesionado a Transener, y luego de pequefias variaciones
en mis v en menos se ha terminado el afio 2006 con un indice de 0,44 fallas por cada 100 kilémetros de linea por afio
movil, podemos considerar que la calidad se ha mantenido en rangos mds que aceptables a pesar del incremento de
solicitacién y de la mayor edad del equipamiento que se opera y mantiene, tal como lo demuestra el aumento energético del
9,8% a nivel nacional. Si esto lo comparamos con la energia no suministrada (ENS), que es lo que realmente afecta al
usuario final, en el caso del afio 2006 las salidas han provocado un impacto menor a los clientes, ya que el nivel de energfa
no suministrada, definido como indice de la energia interrumpida versus la energia total (indice adimensional), cay6 a 1,61
% 107 versus 3,58 x 10°°,

Esta mejora se debe a que Transener en el 2006 ha cumplido aproximadamente el 90% del mantenimiento
programado para el afio, lo cual frente a los valores del 85% de afios anteriores demuestra la predisposicidn de la Compaiiia
en atender el servicio prestado con responsabilidad y vocacién. Esto implico un gran esfuerzo. Desde el involucramiento del
personal que realizé las horas extraordinarias en sibados, domingos y feriados para poder realizar el mantenimiento, debido
al ya explicado estado de solicitacién del sistema, hasta la administracién de los recursos de gastos operativos que debieron
ser enfrentados por parte de la caja de la empresa en un contexto de renegociacin parcial de las tarifas (aplicacion de
UNIREN) han puesto de manifiesto la experiencia del gerenciamiento para llevar a cabo la tarea.

Es de esperar que en un contexto de economia positiva con tasas interanuales de crecimiento del orden del 9% en
¢l Producto Bruto Interno (PBI), siendo la energia eléctrica un elemento de vital importancia para el desarrollo de las
economias y que crece a una tasa mayor gue la del PBI, debamos esperar una situacién en los proximos afios de redes muy
congestionadas y con alto grado de dependencia de la disponibilidad de las mismas para lograr el cubrimiento de las
demandas presentes.

Contar con los recursos monetarios para realizar el maximo de los mantenimientos mediante la Renegociacion
Tarifaria Integral de los contratos serd un nuevo desafio para el afio 2007, de manera que lleve a la Compafiia a una
situacién de estabilidad para el proximo quinquenio ya que las exigencias sobre el parque de transmisién no se avizoran
mejoras, al menos, en los proximos tres afios.

Durante la mayor parte del afio la tasa de fallas en lineas de transmisién se mantuvo practicamente constante,
disminuyendo hacia el fin del ejercicio.
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TASA DE FALLA LINEAS
TRANSENER S. A.
Periodo Julio 1994 - Diciembre 2006
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El cumplimiento de los programas de mantenimiento de la Compatiia respecto de los ejercicios 2003, 2004, 2005 ¥
2006, es el siguiente:

Cumplimiento del Programa de
Mantenimiento

140%
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80%
60%
40%
20%
0%

2 _ Inversiones comprometidas en tarifa

En cuanto a las inversiones comprometidas con la UNIREN se han sobrepasado con creces. De acuerde con lo
pautado, Transener ha realizado inversiones por mas de $50 millones, valor superior al comprometido con dicha Unidad
Renegociadora de los Contratos. Esto es lo que ha permitido obtener los indices de calidad expuestos.

Es suficiente con observar el cuadro que se adjunta para darse una idea de los niveles invertidos, los cuales

deberan ser tenidos en cuenta en las futuras renegociaciones tarifarias integrales que se discutan como incrementos de la
base de capital de la empresa.

25



0 Transener

Evolucion Inversiones Acumuladas
Perioda Julio 1998 - Diciembre 2006
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3 - Control de Mantenimiento

Se ha dispuesto la creacidn de la posicion, que reporta a la Gerencia General, para colaborar con el control del
mantenimiento de la red, con el fin de procurar minimizar los riesgos de fallas o indisponibilidades de equipos criticos. Para
etlo debera ocuparse de la verificacion del estado de los mismos, sugerir reemplazos o reciclados, estudiar los stocks de
repuestos criticos, analizar prioridades de inversiones, efectuar el seguimiento de los planes de mantenimiento, colaborar

con la programacidn de mantenimientos ante Compafifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
(CAMMESA), etc.

Desarrollo de Negocios

Negocios en el mercado local

Obras

En cuanto a las obras de ampliacion del sistema eléctrico, Transener ha concentrado su actividad en aquellas obras
para las cuales cuenta con ventajas competitivas.

En el ejercicio y por encomienda de la Secretarfa de Energia se celebraron los contratos de ampliacién de la ET
Recreo y de los bancos de capacitores de las EETT Paso de la Patria y Resistencia. La obra en la ET Recreo consistié en la
instalacién de un nuevo transformador de 300 MVA, en reemplazo del transformador de 150 MVA existente. La
singularidad de la obra estriba en su corto plazo de ejecucién, cinco meses, y que se realizé con una minima
indisponibilidad de las instalaciones en servicio. Esta obra significo un ingreso de US$ 1.000.000 para Transener.

Servicios relacionados con la transmision de energia eléctrica

Durante ¢l afio 2006 se continudé con las actividades de operacién, mantenimiento y otros servicios a clientes

privados propietarios de instalaciones de transmisién. Los mismos comprenden tanto instalaciones de use privado, como
afectadas al servicio publico.
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En el gjercicio, se agregaron las instalaciones de la anteriormente mencionada Linea Patagénica, que comprenden
un campo en 500 kV. en la ET Choele Choel, 350 km. de linea en 500 kV. y la estacion transformadora Puerto Madryn.
Dichas instalaciones fueron construidas por el transportista independiente INTESAR y en el futuro se incluiran dentro de
los servicios regulados prestados por Transener.

Con lo ¢ual, a fines del ejercicio las instalaciones atendidas por Transener por acuerdos privados comprenden:

921 km. de lineas en 500 kV.
210 km. de lineas en 220 kV.
59 km. de lineas en 132 kV.

Ademas de diversas estaciones transformadoras y playas de maniobras.

1en 500/330 kV.

1 en 500/132 kV.

1en 132/220 kV.

2 en 220/33 kV.

2 playas de maniobras en 500 kV.!

A lo que se agregan tres campos en 500 kV., dos transformaderes de potencia 500/132 kV. de 300 MV A cada uno,
instalaciones de control y otros.

Los principales contratos de operaciéon y mantenimiento son los siguientes:

Cliente Descripeién

MINERA ALUMBRERA ET Minera Alumbrera 132/220 kV. - ET Alumbrera 220/33 kV. - ET Ampajango 220/33 kV. y
LTD, LEAT 220 kV, de 200 km.

ET Resistencia 500 kV. campos 5 - 6 y LEAT 500 kV. Resistencia - Paso de la Patria de 40

YACYLEC km. Paso de !a Patria-Rincon de 227 km. y Rincon- Central Hidroeléctrica Yacyreta de 12 km.
INTESAR LEAT 500 kV. Choele Choel-Pto Madryn de 354 km. y ET Pto. Madryn 500/330 kV.
CTM-TESA Dos LEAT s 500 kV. Rincén-Garabi de 136 km. cada una
ENECOR ET Paso de la Patria 500 kV. y doble terna 132 kV. a ET Santa Catalina 132 kV. de 20,8 km.
AES PARANA Playa de maniobra San Nicolas 500 kV, y LEAT 500 kV. de 6,5 km.
PLUSPETROL . .
ENERGY Sistema de Control Inteligente ET El Bracho 500 kV .,
NASA Playa de maniobra Central Embalse 500 kV.
PLUSPETROL ENERGY] . - . .
— PLUSPETROL Campos y LEATSs de vinculacion de las centrales a la ET El Bracho 500 kV. y equipos varios

LEAT 500 kV. Pcie Banderita-l.oma La Lata de 13,2 km. y campo de salida 500 kV. en ET

CENTRAL PUERTO SAjp o 'bonderita

ARGENER Campo de salida de maquina y LEAT 220 kV. de 10 km.
PETROQUIJICA RIO
TERCERO LAT 132 kV. de 17,2 k.
CAPEX Dos transformadores 500/132 kV, de 300MVA

Cabe sefialar que la mayoria de los contratos se celebraron antes de la puesta en servicio de las instalaciones y se
vienen renovando en forma ininterrumpida desde entonces, lo cual confirma la calidad del servicio prestado y el alto grado
de satisfaccion de los clientes.

Ademas del crecimiento derivado de la incorporacién de nuevas instalaciones, Transener se ha consolidado en su
posicion de proveedor de diversos servicios relacionados con la transmision de energia a sus clientes: mantenimientos

! AES Parani y Embalse
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correctivos a pedido, adecuacidn de las instalaciones a los requerimientes de las nuevas normas sobre seguridad piblica,
ensayos, estudios eléctricos, de coordinacion de protecciones y servicios de ingenieria en general.

Comunicaciones

En el ejercicio, se tramitd y obtuvo la licencia de comunicaciones, la cual habilita a Transener a comercializar la
capacidad remanente de su infraestructura a empresas de comunicaciones, mejorando la utilizacién de sus activos. El
otorgamiento de la licencia posibilité a Transener celebrar un contrato con la empresa CT1 Compafiia de Teléfonos del
Interior S.A., a la cual se le cedieron los derechos de uso de cuatro fibras opticas desde Abasto hasta Piedra del Aguila por
un plazo de 15 afios.

Por otra parte, Transener continué prestando servicios de apoyo de comunicaciones operativas y para transmision
de datos a los agentes del mercado eléctrico.

Los ingresos anuales devengados por estas actividades, equivalen a 1,6 millones de pesos, a precios del mes de
Diciembre.

Perspectivas

El fuerte ritmo de crecimiento del sistema de transporte afectado al servicio ptiblico y la posibilidad de adjudicar la
operacion y mantenimiento por separado, brindan una importante oportunidad a Transener dadas sus innegables ventajas
competitivas en esta actividad.

Cabe sefialar que las nuevas lineas que se incorporan a la red piiblica utilizan como norma cables de guardia con
fibras &pticas en su interior, lo cual hace que a la red de alta tension se superponga una red troncal de comunicaciones de
alta capacidad, ofreciendo asi un importante abanico de negocios.

Ademas, la experiencia adquirida por Transener en reparaciones y reemplazo de cable OPGW, utilizando técnicas
de trabajo con tensidn, minimizando las indisponibilidades de las lineas y los cortes en los sistemas de comunicaciones,
consolida las ventajas competitivas de Transener en cuanto a la operacion y mantenimiento.

Por otra parte, ante el crecimiento de la actividad industrial, cabe esperar mayores requerimientos de confiabilidad

en las instalaciones de uso privado, con lo cual cabe esperar un incremento en la demanda de servicios adicionales por parte
de los clientes existentes, ademas de la incorporacién de nuevas instalaciones.

Negocios en el Exterior

Durante el afio 2006 continuaron las actividades en el exterior fundamentaimente consolidando nuestra presencia
en Brasil con los contratos de Transener Internacional.

Nuestras actividades se concentran especialmente en la Operacién y Mantenimiento de ampliaciones del Sistema
Interconectado Nacional de Brasil, acompafiando a Grupos Inversores que desarrolian la construccién de las instalaciones

con concesiones de explotacion de las mismas.

Los contratos vigentes en la actualidad son:

TSN LAT 500 kV., 1.10¢ km. y 5 estaciones
NOVATRANS LAT 500 kV., 1.300 km. y 6 estaciones

MUNIRAH LAT 500 kV., 100 km. y 2 estaciones

EXPANSION LAT 500 kV., 800 km. y 4 estaciones )
ATE LAT 500 kV,, 370 km. y 3 estaciones '

Se incorporaron ademads a partir del presente afio:

ITE LAT 500 kV, 800 km. y 4 estaciones
PPT LAT 230 kV., 490 km. y 3 estaciones
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La perspectiva es alentadora, teniendo en cuenta la continuidad del plan de crecimiento de la red y de la
participacion activa de nuestros clientes, que estan incorporando alrededor de 2.000 km. de lineas durante el afio 2008.

ADMINISTRACION Y FINANZAS

Refinanciacién de la Deuda Financiera

Dadas las excelentes condiciones observadas en el mercado de capitales y la mejora de la calificacién de riesgo de
Transener, la Compaiiia decidio proceder a la refinanciacién de su deuda financiera.

Este proceso iniciado en Octubre de 2006 comprendié una oferta de compra en efectivo de las Obligaciones
Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par y el rescate total de las Obligaciones Negociables Clase 7 y Clase 9 con Descuento.
Al cierre de la mencionada oferta de compra, se obtuvieron voluntades por aproximadamente un 76% del total de los titulos
ofrecidos.

Para financiar la oferta de compra y ¢l rescate de bonos mencionado precedentemente, y luego de obtener las
aprobaciones regulatorias y de un exitoso proceso de marketing que incluyé numerosas reuniones con potenciales
inversores en Buenos Aires, Hong Kong, Singapur, Londres, Los Angeles, Boston y Nueva York, se emitieron Obligaciones
Negociables Clase 1 por US$220,0 millones. Estos nuevos titulos con vencimiento final el 15 de Diciembre de 2016
devengan una tasa de interés del 8,875% anual y amortizardn en cuatro servicios iguales el 15 de Diciembre de los afios
2013, 2014, 2015 y 2016. Transener cbtuvo ofertas por mas de tres veces el monto final concretado.

La distribucion de la colocacion fue la que se detalla en los grificos siguientes:

Distribucion por tipo de Inversor

Fanans o4 o

Digtribucién por Area Geografica

Latincamérica

Reinc Unido
1%

BH

La liquidacion de la oferta de compra en efectivo de las Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par, el
rescate total de las Obligaciones Negociables Clase 7 y Clase 9 con Descuento y la emision de las nuevas Obligaciones
Negociables Clase 1 se concreto ¢l 20 de Diciembre de 2006.

Como resultado de este proceso de refinanciacién, Transener logro mejorar el perfil de la deuda financiera en
plazo y tasa de interés, adecuar los compromisos legales que surgen de la misma a su actual calificacién de riesgo crediticio,
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ampliar sensiblemente su base de inversores, alcanzar una estructura éptima de capital para este tipo de negocio y
finalmente retornar a los mercados internacionales en un momento muy favorable para la colocacién de deuda de mercados
emergentes.

Sin dudas la mejora en las condiciones crediticias de la nueva deuda se vera reflejada en el valor de la Compaiiia
en ¢l mediano y largo plazo,

Como consecuencia de la refinanciacion descripta, la deuda financiera residual al 31 de Diciembre de 2006
ascendié a US$241,7 millones de capital.

Calificacién de riesgo

La calificadora de riesgo Standard & Poor's International asigné a la nueva deuda de Transener, una calificacion
local de “raBBB” ¢ internacionat de “B”, ambas con implicancia estable. Esta nueva calificacién implica, respecto a la que
ostentaba la Compatfiia al cierre del ejercicio anterior, una mejora de cinco niveles en la calificacion local y de tres niveles
en la internacional.

Por otra parte, Fitch ha asignado a las mencionadas Obligaciones Negociables la calificacién nacional de
“BBB+(arg)” e internacional de “B” con implicancia estable. Como consecuencia de ello, la nueva calificacion nacional ha
experimentado una mejora de cuatro niveles respecto al cierre del ejercicio anterior,

Servicios Informdticos

I.a tarea més importante del drea de Servicios Informéticos es la blisqueda de la mejora continua de los procesos y
de los equipamientos para reducir los tiempos improductivos de las dreas.

En este sentido, se completd Ia migracion de la plataforma de los servidores de dominio a Windows 2003 y de los
servidores de correo a Exchange 2003, realizando al mismo tiempo el recambio de los servidores por equipos actuales. El
trabajo involucrd los servidores ubicados en las distintas sedes de Transener, Transba y Transener Intermacional (sedes
Brasilia y Samambaia).

La red de la Sede Regional de Colonia Valentina (Neuquén) fue cableada bajo norma y se efectud el recambio de
los concentradores existentes por switches, mejorando notablemente la velocidad del trafico interno.

Las estaciones transformadoras de Santo Tomé y Puerto Madryn fueron incorporadas a la red corporativa,
contando de esta manera con la posibilidad de acceder al mail intero y a los sistemas aplicativos.

Con respecto a os sistemas, la labor més relevante fue la migracion del ERP de SAP version 4.6C a mySAP 2005
ECC 6.0 en un tiempo record de 3 meses de preparacion, sin interrumpir las tareas de las dreas usuarias. Cabe sefialar que,
al mismo tiempo, se actualizaron los servidores y la plataforma de base de! sistema (MS-SQL 2005).

La implementacion de MySAP en las tres compailias (Transener, Transba y Transener Internacional), produce
mayor homogeneidad, reduccién de tiempos de consolidacidén y permitird implementar nuevas fuhcionalidades para el
préximo ejercicio que ayuden a la gestion gerencial.

A mediados de afio, se comenzaron a utilizar, colectoras de datos por cédigo de barras para la toma de inventario
de los almacenes de Transener. La experiencia fue muy buena y esta previsto implementarlo en Transba para el proximo
periodo.

En los Gltimos dos meses del aflo, se configuré el ERP, a fin de poder procesar la informacién contable de
Transener Internacional, dando comienzo con la apertura del ejercicio 2007.

Durante este periodo, se implementd también un sistema de Seguimiento de Documentacion, para el manejo de las
notiftcaciones entre distintas reas de la empresa y los contratistas de las diferentes obras en curso.

Al mismo tiempo, se desarrollaron mejoras en el sistema de Mantenimiento de Operaciones, a pedido de las areas
técnicas, para Transener, Transba y Transener Internacional.
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RECURSOS HUMANOS

1 - Relaciones Industriales

Durante el ejercicio 2006 se continué con la politica en materia de administraciéon de compensaciones -
remuneraciones y beneficios - para toda la Compafiia monitoreando el mercado en materia salarial a través del Club de
Energia del cual somos parte fundadora.

El afio 2007 se proyecta muy activo en materia de relaciones laborales ya que al fenémeno inflacionario se agrega
un afio eleccionario del cual seguramente el Gobierno Nacional no serd ajeno a la tradicional solicitud de las entidades
gremiales por recomposicion salarial,

En ese sentido, y a efectos de continuar con el monitoreo del mercado en materia salarial, se estin incorporando
nuevas empresas al Club de Energia con el fin de mejorar la muestra en un tema tan sensible como es la administracion de
compensaciones, remuneraciones y beneficios.

Con respecto a la problematica generada por la aplicacién del impuesto a las ganancias 4° categoria en la
Compafiia por las altas retenciones, se enrarecio el clima laboral no descartando en los proximos meses reclamos sindicales
por esta cuestion.

En el ejercicio 2006 se produjo el proceso definitivo de la sinergia con Transba en el 4mbito de Recursos Humanos
con la unificacion del drea de Administracién de Personal.

Con respecto al presupuesto 2006, se continud con el seguimiento y control tanto de gastos como de dotacion e
ingresos y se concluyd con la confeccion del presupuesto 2007.

Como ya se sostenia en ¢l afio 2005, en el 2006, las relaciones laborales fueron signadas por la recuperacion de los
ingresos, estimuladas por el procesc inflacionario y la puja distributiva. En ese sentido, Transener ha logrado acuerdos con
{as tres entidades gremiales, Federacion Argentina de Trabajadores de Luz y Fuerza (FATLYF), Asociacidn del Personal
Jerarquico del Agua y la Energia Eléctrica (APJAE) y Asociacion de Profesionales Universitarios del Agua y la Energia
Eléctrica (APUAYE) sin perder de vista tanto la equidad interna como la competitividad externa.

En cuestiones de organizacién hemos implementado la asociacion de los cargos vigentes en la Compafifa con las
categorias convencionales fogrando el ordenamiento en forma definitiva del encuadramiento sindical de FATLYF.

Con respecto a la entidades gremiales APJAE y APUAYE, las partes han comenzado a fijar los lineamientos para
la renegociacion de las convenciones colectivas de trabajo vigentes N° 669/04 “E” y N° 670/04 “E”, respectivamente.

2 - Desarrollo y Capacitacién

Durante el ejercicio 2006, y por segundo afio consecutivo, se ha llevado a cabo el “Programa de Formacion
Directiva”, dirigido a aquelios Profesionales Jévenes a cargo de equipos de personas, o aquellos que por la indole de su
tareca, puedan legar a tener personal a cargo, y Jovenes Profesionales destacados del Programa Anual de Jovenes
Profesionales de Transba cuyo potencial, detectado por su superior, amerite su concurrencia al Programa.

Se desarro}lo el “Programa de Cuadros de Reemplazo”, para el nivel Gerencial y de Jefaturas, con el objeto de
lograr capacidad organizacional basada en una cultura de alto desempefio, capaz de detectar y retener talentos,
desarrollandolos y ofreciéndoles una propuesta de valor competitiva, en términos de crecimiento, desafios y
reconacimientos.

Asimismo, se ha llevado a cabo el “Programa de Capacitacién Gerencial” para la formacién de los cuadros de
reemplazo. Este programa de capacitacién continua, satisface en sus lineamientos generales, los requerimientos de
formacion planteados por los gerentes respectivos para los cuadros seleccionados en esta etapa.

Se ha incorporado como herramienta de evaluacién, la metodologia de 360°, lo que permititsd a la Compafiia
conecer y mejorar los aspectos criticos relacionados —directa o indirectamente- con el trabajo.
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La evaluacién en 360°-Feedback es parte de un proceso integrade de desarrollo de Recursos Humanos, que se basa en el
modelo de competencias definidas para Transener y Transba en el afio 2001. En 2006 se ha iniciado ia primera etapa con
los niveles gerenciales con evaluaciones de 180°,

Se llevaron a cabo entrevistas de diagndstico personalizadas a Profesionales Jovenes y Jovenes Profesionales de
las respectivas regionales de Transener y Transba, con ¢l objeto de describir la situacién laboral del Joven Profesional
/Profesional Joven, tomando en cuenta los aspectos relacionados con capacitacion brindada por la Compaiiia, descripcion
de su puesto, relaciones interpersonales con sus superiores y/o pares, situacién personal, remuneracién y perspectivas
laborales.

3 - Sepuridad, Higiene y Medio Ambiente y Salud Ocupacional

En materia de Salud Ocupacional, uno de los principales objetivos encarados por la Compariia en el presente aiio,
fue continuar con el Programa de Promocion de la Salud, con el objeto de mejorar el estado de salud y expectativa de vida
de los empleados, mayor nivel de bienestar, impulsar cambios de conducta, disminuir ¢l porcentaje de enfermedades y
accidentes y desarrollar sentimientos de pertenencia.

Se afianzé la aplicacion del Programa de Score de Riesgo Cardiovascular a todos los exdmenes médicos
periddicos, realizados de acuerdo al cronograma de Salud Ocupacional, segmentando a la poblacién con bajo, moderado y
alto riesgo cardiovascular, actuando sobre ellos, mediante entrevistas de prevencioén y seguimiento,

Se ha mantenido con grado satisfacterio el Proceso de Mejoramiento de la Seguridad Basada en el
Comportamiento, que ha permitido definir que la linea de mando realiza sistematicamente observaciones planeadas y el area
de Seguridad, Salud Ocupacional y Medio Ambiente, observaciones tuteladas.

En 2006 se ha iniciado el camino de adhesidn voluntaria para el cumplimiento de la “DIRECTRIZ [LO-OSH
2001” sobre Sisternas de Gestidn de la Seguridad y la Salud en el Trabajo que emite la Organizacién Internacional del
Trabajo (O.1.T.)

4 - Transener Internacional

En materia de compensaciones, se ha implementado la metodologta del Sistema Hay para la evaluacion de los
puestos de la Compaiifa, permitiendo la administracién de remuneraciones y beneficios, en continuidad con las politicas de
Transener.

Se ha implementado “El Programa de Formacién Directiva” y “}6venes Profesionales”, dirigido a aquellos
profesionales a cargo de equipos de persenas o jovenes profesionales destacados, cuyo potencial, detectado por su superior,
amerite su concurrencia a los programas.

Asimismo, se desarroll6 el “Programa de Cuadros de Reemplazos™ para el nivel gerencial, con el objeto de lograr
una capacidad organizacional basada en una cultura de alto desempefio, capaz de detectar y retener talentos,
desarrollandolos y ofreciéndoles una propuesta de valor competitiva, en términos de crecimiento, desafios y
reconocimientos.

SEGURIDAD PATRIMONIAL

En lo que se refiere a este aspecto, los hechos mas relevantes ocurridos durante el ejercicio 2006, fueron los
siguientes:
a. Proyecto y presupuestacion de equipamiento electronico a las estaciones cabeceras de las Gerencias
Regionales, con sistemas de digitalizacién de video y monitoreo remoto. S¢ concreto ¢l proyecto en la ET
Ezeiza principal node de energia del pais de manera de poder monitorear dicha ET.
b. Actualizacion de los procedimientos para aplicacion en el Sistema de Gestidn de la Calidad.
Asistencia a los distintos procedimientos legales en ejecucion en la Compaiiia por diferentes siniestros.
d. Conclusion del Plan de adquisicién de vehiculos 2006, renovando la cuarta parte del parque automotor de la
Compaiiia.

o
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e. Continuidad con el convenio firmado con el Ejército Argentino para el caso de asistencias de esta fuerza en el
caso de Emergencias extremas que requieran de sus equipos tales como puentes Baylei, topadoras,
excavadoras, etc.

GESTION DE LA CALIDAD

Durante ¢} transcurso del afic 2006, se alcanzaron los objetivos establecidos por la Gerencia General para el

Sistema Integrado de Gestidn, a saber:

>

Sestener y consolidar ¢l compromiso con la cultura de la Calidad, Ja preservacién del medio ambiente, el resguardo de
la seguridad piblica y la mejora continua, en el marco de la Visién, la Misién y los Valores Corporativos.

Durante el aflo 2006, se desarrolld el Plan de Capacitacidn y Concientizacién con la participacién de todos los niveles de la
Compania. Las actividades de induccién y cursos relativos al Sistema Integrado de Gestion, incluyendo Pacto Global y
Responsabilidad Social Empresaria, se desarrollaron en las gerencias regionales, emplazamientos operativos y sede central,
mediante las herramientas de aplicacién disponibles en ¢f portal de Intranet, en funcién de los objetivos establecidos, los resultados
de las auditorias internas, las inspecciones de instalaciones y la evolucién de los indicadores de comportamiento de los procesos
del Sistema.

Mantener la gestion integrada de los Sistemas 1SO 9001/14001 de Transener — Transba, cumpliendo con la Politica
de la Calidad, la Politica Ambiental y 1a Politica de Seguridad Publica de ta Compaiiia.

En consistencia con las Politicas Integradas de la Compafila, durante el transcurso del 2006 se extendieron las aplicaciones y se
optimizaron las herramientas en ¢l portal de Intranet de Gestién de la Calidad, se mantuvo la versién “CD Intranet” en todos los
emplazamientos sin acceso a la Red Corporativa, ampliandose la distribucién del mismo, perfeccionando las herramientas de
gestion del Sistema ISO 9001/14001 Transencr-Transba, contribuyendo a simplificar su aplicacién y minimizar el uso de papel.

Mantener la Certificacion ISO 9001/14061 del Sistema Integrado de Gestion de Transener y Transha, superando las
auditorias externas.

Durante el afo 2006, se superaron exitosamente las auditorias externas de mantenimiento de la Certificacién Ambiental (SO
14001 de los Sistemas de Gestion de Transener-Transba.

Actualizar y re-certificar el Sistema de Gestién de la Calidad de Transener y Transba segin Norma 1SO 9001:2000
antes del vencimiento de la vigencia en curso.

Durante el afio 2006, se superaron exitosamente las auditorias externas de Re-Certificacion de los Sistemas de Gestion [SC 9001
de Transener-Transba.

Sostener la crientacion de la Gestion Empresaria hacia la satisfaccién de las expectativas de los clientes, en base a los
resultados de las evaluaciones del servicio prestado.

Durante el afio 2006, se repitieron las evaluaciones del servicio prestado al cliente externo / interno y se implementaron las
acciones de mejora correspondientes en funcién de los resultados obtenidos y los objetivos propuestos.

Contribuir en la implementacién efectiva del Sistema de Gestién de la Calidad 1SO 9001:2000 para las actividades
desarrolladas en el exterior.

Durante 2006 se continud con la implementacion y consolidacién del Sistema de Gestion de la Calidad 1SO 9001:2000 de
Transener Internacional, en la cual se planificé y se ejecuté la auditoria externa de Pre-Certificacion de dicho sistema por parte del
ente certificador BVQIL.

Promover la gestién de la mejora continua mediante el uso de los indicadores de comportamiento de los procesos.

Mediante la capacitacién “Gestion de la Mejora Continua” realizada ¢n el aflo 2006 ¢n todos los niveles de la Compariia, se
continud con los talleres inlerdisciplinarios en los que se trabajé con aspectos ¢ impactos sobre la calidad de servicio, medio
ambiente, seguridad y salud acupacional y seguridad publica, utilizando los indicadores de comportamiento de los procesos, como
herramienta de aplicacién de la mejora de fas actividades.

Extender el compromiso con los principios del Pacto Global y la Responsabilidad Soctal Empresaria en la Compailia.

Sosteniendo fos compromisos contraidos con la Red Argentina de Pacto Global, se presentd la comunicacién de Progreso 2006
infermando las acciones desarrolladas por la Compaitia.

En lo cotrespondiente a Responsabilidad Social Empresaria, se encuentran en desarrollo los proyectos sociales iniciados en el 2005
/ 2006 y las actividades de concientizacién en establecimientos educativos y organizaciones civiles / sociales.
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Otros Logros:

» Mantenimiento de la Certificacion de la Gestion Ambiental ISO 14001 de Transener a ENECOR, superando las
auditorias externas.

» Se optimizaron las herramientas del portal de Intranet de Gestién de la Calidad quedando disponibles las nuevas
péginas y adaptados los programas a las Gltimas modificaciones realizadas en la nueva Intranet.

¥  Se desarrollaron tareas de actualizacién en el uso de las herramientas informaticas del sistema, para el personal, durante
las visitas de auditorfas internas ¢ inspeccidn de instalaciones.

> Expansién y actualizacion de los programas de Control de Acciones Preventivas/ Correctivas, mejorando la
performance de dichos programas y satisfaciendo las necesidades de los clientes internos, sobre todo las necesidades
especiales del Sistema de Seguridad Publica.

»  Actualizacidon continua de documentos del Sistema Integrado de Gestion y las correspondientes plantillas de aplicacion,
de acuerdo a las necesidades de la Compafiia.

»  Se cumplié en tiempo y forma con las habilitaciones necesarias para el cumplimiente del Procedimiento Técnico N° 15
de CAMMESA de Habilitacion de Operadores de Transener. Durante el afio 2006 se habilitaron diez operadores y se
revalidaron las habilitaciones de siete operadores.

EVALUACION DEL SERVICIO PRESTADO AL CLIENTE EXTERNO

Gerencias Regionales.

Se realizdé la cuarta Evaluacion del Servicio Prestado al Cliente Externo obteniendo resultados satisfactorios. lLa
comparacién con la tercera evaluacion, teniendo en cuenta la cantidad de respuestas recibidas, indica que la prestacién del
servicio se mantiene dentro de pardmetros adecuados de conformidad por parte del Cliente.

e  Caracteristicas Evaluadas

Cuarse Eviluacion gel Senicio Erestade st Clleme Exemoe (Caracmristdean Evaiuadan).
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Conlindded 3] Serd FHAT o 1% Bequriipnd Dparates  Renobic 6 g8 Pro s Fanifleecion y
Comumnisatanas Coeedinechon de Tenas
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v Conceptos Evaluados

Cuars Evanacidn dat Sarviclo Poestido at CHenw EXtRIR0 (Conde pros Evalundos).
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¢  Comparacion con la segunda y tercera Evaluacién — Conceptos Evaluados

Tooma Fenloaston B Cuezla Evaluacion

SE PERCIGE MO S PLRCIBE MO EV A BARGH

cor

Se realizé la tercera evaluacién del servicio prestado al cliente externo, la misma reveld resultados satisfactorios y la
comparacién con la segunda evaluacidn, tenicndo en cuenta la cantidad de respuestas recibidas, indica que la prestacion del
servicio se mantiene dentro de pardmetros adecuados de conformidad por parte de los clientes.

s Caracteristicas Evaluadas

Evaluacion del Servicko Prestado al Cliente Externo (por Caracteristicas).
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Frobmas a1 ANATICN 8 Yeresa
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¢  Conceptos Evaluados

COT - 3ra Evaluaclon del Serviclo Prestado al Cliente Externo {por Aspectos),
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o Comparacion con la primera y segunda Evaluacion — Caracteristicas Evaluadas
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o Comparacion con la primera y segunda Evaluacién — Conceptos Evaluados

COT - Comparanion ente Evaluationes ded Servicie Prastado al

H &
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PARAMETROS DE FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA

e No Conformidades

Considerando la extension y dispersion de los emplazamientos operativos de la Compafiia, es de destacar ia estabilizacion
de las No Conformidades del Sistema Integrado de Gestién en un bajo ndmero. El anélisis comparativo con afios anteriores
confirma que dicho valor se mantiene acotado en una franja con las oscilaciones tipicas del sistema, esto se debe a la eficacia
del mismo y a la constante capacitacion desarroilada con un fuerte compromiso del personal. Gestién de Calidad seguira
colaborando con todas las areas con el objeto de mantener y mejorar el nivel de evolucion adquirido.

Evolucion de No Conformidades
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s Acciones Correctivas y Preventivas

En el analisis del seguimiento de la evolucién anual de Acciones Correctivas/Preventivas se verifica que el indicador
de tendencia mantiene una pendiente positiva; no obstante continia la implementacion de Acciones Correctivas orientadas
principalmente al cumplimiento de la resolucion ENRE 555/01 (culminacion de las obras principales y el mantenimiento de
las existentes) y el cumplimiento de de la resolucién 0057/2003 Sistema de Seguridad Publica, lo que produce una
disminucién de las Acciones Preventivas en el periodo considerado. En cuanto al cumplimiento de las Acciones Correctivas
y Preventivas se destaca que fueron cerradas con plazo de cumplimiento original en un ¢levado porcentaje.

o Inspeccidn de Instalaciones

Continuando con el concepto de que los “controles promueven las mejoras™, durante el afic 2006 se cumplié en un
100% el Plan de Inspecciones de las Instalaciones / Emplazamientos por parte del equipo de trabajo de Gestién de la
Calidad y las Gerencias Regionales. Esta herramienta continda siendo muy eficiente para identificar las “Oportunidades de
Mejora” en forma precoz, a través de la revision sistematica de las instalaciones, lo que proporciona elementos concretos
para el diagnéstico del estada de situacion, emision de propuestas de mejora, implementacion de Acciones Correctivas /
Preventivas y el analisis de la evolucion de la gestion.

EVOLUCION ANUAL DE ACCIONES CORRECTIVAS - PREVENTIVAS

<
P
©
o
]
i1
[
3
o

Desde Octubre de Nov. 2008
1988

El grafico de tendencia porcentual indica e! comportamiento anual y las lineas de tendencia comparativa entre los
puntos satisfactorios y los puntos mejorabies considerados.

El analisis comparativo con el afio anterior, indica una mejora en los puntos satisfactorios y una tendencia decreciente
en los puntos a mejorar.
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INSPECCIONES DE INSTALACIONES - TRANSENER

GRAFICO DE TENDENCIA PORCENTUAL

Z003

Capacitacién

Durante e afio 2006, las Gerencias Regionales, el Centro de Operaciones y ¢l Centro de Trabajos con Tension,
implementaron la capacitacion necesaria para el persenal que desarrolla actividades criticas / procesos especiales, de
acuerdo a la planificacién anual.

En los informes de evaluacién de cada actividad, se realizé la medicién de la efectividad y caracteristicas
especiales de la misma.

Durante el transcurso del 2006 el Plan de Capacitacién dictado por Gestion de la Calidad en las distintas Gerencias
de la Compaiiia se desarrollé de acuerde a lo planificado contando con participantes de todos los niveles de la Compaiiia,
en dichos cursos se continud con los talleres de mejora interdisciplinarios, en los cuales se analizd estadisticamente el
proceso de inspeccion de instalaciones para la aplicacidn de propuestas de mejora que incluye los aspectos ambientales y
donde se consensué la adecuada vigencia de la Matriz de Aspectos Ambientales.

Esta actividad también incluyé aspectos correspondientes al Pacto Global — Responsabilidad Social Empresaria —
Desarrollo de Proyectos Sociales y actividades de concientizacion en establecimientos educativos y organizaciones civiles /
sociales.

Dicho plan de capacitacion se cumplio de acuerdo al siguiente detalle:
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Adicionalmente se realizé capacitacion/concientizacién sobre los Sistemas Integrados de Gestion a Técnicos de las
EETT. Agua del Cajon, Planicie y Banderita y Cerrito de la Costa, cuatro Técnicos de ET.

Conciencia y Compromiso

La toma de conciencia del personal y su involucramiento en la Mejora del Sistema de Gestion, se ve materializada
en la estabilizacién de las No Conformidades detectadas, la tendencia de mejora del indicador de inspeccion de
instalaciones, propuestas de mejora y actividades para la mejora continua.

El compromiso con la Cultura de la Calidad, el Cuidado del Medio Ambiente y el Resguardo de la Seguridad
Piblica, permitié superar exitosamente las auditorias externas para la Re-Certificacion 130 9001 y mantenimiento de la
Certificacién 1SO 14001 y del Sistema de Seguridad Piblica.

Sistema de Seguridad Publica

Durante el transcurso del afio 2006 se alcanzaron los obietivos establecidos por la Gerencia General para el
Sistema de Seguridad publica de ta Compafiia, a saber:

¥ Mantener el compromiso con la cultura del resguardo de la Seguridad Publica en Suncion de la
Vision, Misién y los Valores Corporativos.

v Mantener Integrados el Sistema de Seguridad Publica de Transener - Transba cumpliendo con la
Politica en Seguridad Publica de la Compafiia.

v Mantener la Certificacion del Sistema de Seguridad Publica de Transba - Transba superando las
auditorias externas.

v Profundizar la utilizacidn de indicadores estadisticos, como elemento de gestidn y guia, para la
mejora continua del Sistema de Seguridad Pablica.

v Sostener y consolidar a través de la concientizacion, la incorporacién de los postulados de
Seguridad Priblica a las practicas habituales de la Compatita.

v Profundizar la difusién externa de los postulados bdsicos de la Seguridad Publice.

Durante el afio 2006, se procedié a a recertificacion del Sistema de Seguridad Publica y del correspondiente
Manual y se continué con el desarrollo, y la consolidacion del Sistema de Seguridad Pablica, que estd destinado a unificar
e integrar los criterios aplicados en esta materia, de acuerdo a las pautas establecidas en la Guia de Contenidos Minimos del
Sistema de Seguridad Pablica de las Empresas Transportistas, aprobada por la Resolucién ENRE N° 057 / 2003,
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alcanzando los objetivos establecidos por la Gerencia General en el compromiso con la cultura del resguardo de la
Seguridad Publica en funcidn de la Visién, Misidn y los Valores Corporativos.

Las principales tareas desarrolladas fueron:

Planificacion de las tareas de Seguridad Piblica segin Res 057/03:

Cumplimiento del plan de capacitacién aprobado.

Implementacion de indicadores estadisticos como elementos de gestién.

Desarrollo de las auditorias internas.

Informe para revisién de la Direccion,

Auditorias externas.

Auditorias a proveedores de insumos y servicios homologados.

Optimizacién de las herramientas del Portal de Intranet de la pagina de Seguridad Publica y su actualizacion.
Actualizacién de los documentos del Sistema de Seguridad Piblica y las correspondientes plantillas de aplicacion.
Elaboracion de propuestas de mejora a fin de incorporar a los procedimientos correspondientes al mantenimiento,
aspectos de Seguridad Publica.

» Actualizacién de la matriz de aspectos de Seguridad Publica.

» Cumpiimiento con los requerimientos de informe del ENRE en tiempo y forma.

» Recepcidn y gestién de reclamos y consultas ingresados por la pagina Web-Portal de seguridad Publica y por el TE
0800 de Transener.

v v Vv W W v v Vv v w

Capacitacién en Seguridad Piblica Interna y Externa

Durante el transcurso del afio se desarrollé el Plan de Capacitacidén y Concientizacién en Seguridad Piblica con la
participacion de todos los niveles de ia Compafiia y con la participacidn de proveedores de servicios e insumos
homologados y de otros agentes interesados (Policfa, Defensa Civil, Municipios). Los cursos y actividades de induccion
relativas al Sistema de Seguridad Publica, se desarrollaron en ias Gerencias Regionales, mediante la aplicacion de las
herramientas del Portal de Intranet y en funcidn de los requerimientos de la Resolucion ENRE 057/2003.

Desde la implementacion del Sisiema de Seguridad Publica se han tomado 2.160 horas de capacitacion.
Conciencia y Compromiso

La toma de conciencia del personal en la Seguridad Pablica, se vio materializada en la implementacion de
Acciones Preventivas y actividades para la Mejora Continua.

£l compromiso con la Cultura de la Seguridad Pablica, permitié superar exitosamente las Auditorias Externas para
la Recertificacion del Sistema por parte de BVQi Argentina S.A.
Obras de Seguridad Pablica

Continuando con el Plan de Seguridad Piblica iniciado et afio 2003, las Gerencias Regionales de Transener
contintian con la colocacion de protecciones de riendas en cruces de rutas, colocacion de antiescaladores y todas aquellas
tareas gue impliquen el restablecimiento de condiciones seguras en nuestras instalaciones a través de la gestion de Acciones
Correctivas.
Difusién Externa

También continuando con el plan de difusion preventivo en la comunidad, se ha continuado con charlas en

escuelas, reuniones con los municipios, exposicién de Feriagro 2006, Conferencia con Defensa Civil, Conferencia ante el
Organismo de Control de la Provincia de Buenos Aires, con entrega de la folleteria correspondiente al tema.

Los resultados de las auditorias internas en el 4rea de Seguridad Publica, indican que el Sistema de Seguridad
Piiblica esta transitando sucesivas etapas de conselidacion.
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Durante €l afio 2006, se desarrollaron actividades de mejora en el Sistema de Seguridad Pablica y sus herramientas
de aplicaci6n (optimizacién de los programas de Acciones Correctivas y Preventivas — Sistema Documental, registros, etc.),
racionalizando la gestion y satisfaciendo necesidades de los clientes internos.

La Gerencig General establecio los siguientes objetivos para el proximo afio:

Objetivos del Sistema de Gestion [ISO 9001 / 14001 Afio 2007
Mantener y Reforzar el compromiso con la Cultura de la Calidad, la preservacidn del Medio Ambiente, el resguardo de
la Seguridad Publica y la Mejora Continua, en el marco de la Vision, la Misién y los Valores Corporativos.

Sostener y Mejorar la Gestion Integrada de los Sistemas SO 9001/14001 de Transener — Transba, cumpliendo con la
Politica de la Calidad, la Politica Ambiental y la Politica de Seguridad Publica de la Compafiia,

Mantener la Certificacion ISO 9001/14001 del Sistema Infegrado de Gestion de Transener y Transba, superando las
Auditorias Externas.

Actualizar y Re-Certificar el Sistema de Gestion Ambiental de Transener y Transba segiin Norma ISO 14001:2004
antes del vencimiento de la vigencia en curso.

Mantener la orientacién de la Gestion Empresaria hacia la satisfaccion de las expectativas de los Clientes, en base a
los resultados de las evaluaciones del servicio prestado, tendiendo a la mejora.

Contribuir en la consolidacion y certificacion del Sistema de Gestion de la Calidad ISO 9001:2000 para las
actividades desarrolladas en el exterior.

Reforzar el compromiso asumido con los Principios del Pacto Global y la Responsabilidad Social Empresaria en la
Compafiia.

®  Consolidar la gestién de los grupos de mejora continua mediante la concientizacion y capacitacion para utilizacion

efectiva de los indicadores de comportamiento de los procesos claves de la Compafiia.

MODALIDADES DE REMUNERACION DEL, DIRECTORIO Y PRINCIPALES EJECUTIVOS

De acuerdo con el Art. 30 del estatuto de la Compaiifa, las remuneraciones de los miembros del Directorio son
fijadas por la Asamblea, debiendo ajustarse a lo dispuesto por el Art. 261 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.

La politica de remuneraciones del personal ejecutivo consiste en una retribucién mensual y una compensacion
variable anual. La retribucién mensual se establece teniendo en cuenta las caracteristicas y responsabilidades del cargo
ocupado y la formacion, capacidad y experiencia de cada ejecutivo. La compensacion variable anual consiste en un bono
sujeto a objetivos vinculados a la performance operativa y financiera de la Compaiiia y al cumplimiento de objetivos
individuales. No existe en la Compaiiia ningin sistema de compensacién mediante opciones.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Ley de Sociedades Comerciales de Argentina exige que no menos del 5% de las ganancias realizadas y liquidas
que arroje el estado de resuitados del gjercicio sean mantenidos como reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social.
La declaracion y pago de dividendos sobre las acciones ordinarias de la Compafiia se determina a través del voto de la
mayoria de los tenedores de dichas acciones que voten como una dnica clase. Esta determinacién por lo general sigue la
recomendacion anual del Directorio. Dado que los accionistas Clase “A” controlan la mayoria del Directorio, dichos
accionistas Clase “A” tienen la facuitad de aprobar o rechazar la declaracién, monto y pago de los dividendos que abona la
Compafiia,

La Compafiia no pagd dividendos en 2002, 2003, 2004 ni en 2005, y de acuerdo con los términos de la
Reestructuracién financiera, sélo se le permitird distribuir dividendos (a) cuande el indice de Endeudamiento de la
Compatfifa sea igual o menor a 3,5, pero mas de 3,0 hasta el 50% del Excedente de Efective o (b) cuando ¢l indice de
Endeudamiento sea igual o menor que 3,0, hasta el 50% del Excedente de Efectivo, todo ello segin lo definido en el
Contrato de Fideicomiso.
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CONTROL INTERNO
‘Transener posee sistemas y procedimientos internos concebidos respetando los criterios basicos de control internc.

Asimismo, la Compafiia ha contratado el servicio de auditoria interna a un estudio de auditores y consultores de
primera linea con el objetivo de evaluar el control interno y de contribuir a minimizar el efecto que podrian generar los
riesgos de la operacion.

Comité de Auditoria

En el marco del Régimen de Transparencia de la Oferta Publica establecido por el Decreto N° 677/01 y
Resoluciones Generales N° 400/02 y 402/02 dictadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV), con fecha 28 de Abril
de 2004, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd modificar el Estatuto Social introduciendo la figura del
Comité de Auditoria.

El Directorio de la Compafiia anualmente, con la celebracion de su Asamblea General Ordinaria, designa a los
miembros del Comité de Auditoria. De esta manera, ¢l 2 de Febrero de 2006 el Comité aprob¢ su Plan de Actuacion para
2006 y con fecha 12 de Febrero de 2007 emiti6 su informe anual dando cuenta del tratamiento dada las cuestiones de su
competencia durante el gjercicio.

Comisién Fiscalizadora
La fiscalizacién interna de la Compafiia esta a cargo de una Comision Fiscalizadora compuesta de tres Sindicos
titulares v tres suplentes, elegidos por la Asamblea General Ordinaria por el término de un ejercicio en el desempefio de sus

funciones, siendo reelegibles indefinidamente de acuerdo con el Estatuto Social.

RESULTADOS ECONOMICO — FINANCIERQOS

Durante ¢l gjercicio la Compafifa produjo una ganancia neta consolidada de Pesos 1,0 millones (Pesos 0,002 por
accion.

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre
de 2006 ascendicron a Pesos 439,5 millones, 17,0% superiores a los Pesos 375,8 millones del ejercicio anterior, debido
principalmente a: a) un aumento de Pesos 29,5 millones en los ingresos regulados, principalmente como consecuencia del
aumento tarifario previsto en las Actas Acuerdo antes mencionadas, cuya aplicacion fue decretada por el Poder Ejecutivo a
principios de Diciembre de 2005, con vigencia a partir de Junio 2005, b) un aumento de Pesos 4,8 millones en el canon
proveniente de la Cuarta Linea, debido fundamentalmente al incremento del CER aplicable al mismo y ¢) un aumento de
Pesos 29,4 millones en los otros ingresos por ventas, principaimente debido a (i) un incremento de Pesos 24,0 millones en
los ingresos provenientes de los trabajos de supervisién, (ii} un incremento de Pesos 18,3 millones provenientes de los
ingresos de su sociedad controlada Transener Internacional Ltda., netos de (iii} una disminucion de Pesos 18,6 millones en
los ingresos provenientes de los trabajos encomendados a través de la Resolucion Secretaria de Energia 01/2003 debido a
que gran parte de los mismos fueron completindose durante el ejercicio 2005.

Los costos operativos consolidados correspondientes al gjercicic econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2006
ascendieron a Pesos 345,1 millones, 10,1% superiores a los Pesos 3134 millones del ejercicio anterior, debido
fundamentalmente a: a) un incremento de Pesos 19,4 miliones en sueldos y contribuciones sociales, de los cuales (i) Pesos
14,4 millones corresponden a Transener y Transba, principalmente a la aplicacion de los Decretos N° 392/03 y 2005/04 del
Poder Ejecutivo Nacional y (ii) Pesos 5,0 millones corresponden a Transener Internacional Ltda., como consecuencia del
incremento de sus actividades durante el ejercicic, b) un incremento de Pesos 3,8 millones en depreciaciones de bienes de
uso debido a las incorporaciones de bienes durante el gjercicio y ¢) un incremento de Pesos 2,5 millones en impuestos, tasas
¥ contribuciones, principalmente como consecuencia de (i) un aumento de Pesos 1,4 millones eriginados por el Impuesto
sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y (i) un aumento de Pesos @,7 millones originados por el Impuesto sobre
los Bienes Personales.

Los resultados financieros consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de
2006 representaron una pérdida neta de Pesos 114,9 millones, en comparacién con una ganancia neta de Pesos 538.2
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millones del ejercicio anterior originada principalmente en la reestructuracion de la deuda financiera, que tuve lugar en
Junio de 2006.

El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al gjercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de
2006 ascendié a una ganancia de Pesos 21,3 millones en comparacion con una pérdida de Pesos 14,6 millones del gjercicio
anterior, debido fundamentalmente a la variacién del pasivo por impuesto diferido durante los ejercicios.

La Compafifa no registrd resultados por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta por el ejercicio econémico
finalizado el 31 de Diciembre de 2006, en comparacién con una ganancia de Pesos 23,8 millones del ejercicio anterior,
debido principalmente a que durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2005, a partir de la
reestructuracién financiers de la Sociedad, la misma ha recuperado los montos pagados por impuesto a la ganancia minima
presunta, los cuales habian sido registrados como pérdidas durante los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de Diciembre
de 2002, 2003 y 2004,

PERSPECTIVAS PARA EI, FUTURO

Si bien ha sido un ejercicio marcado por ciertas inestabilidades regulatorias, ¢l cumplimiento del acuerdo con
UNIREN, el esfuerzo operativo para mantener nuestros indices de eficiencia, las oportunidades comerciales ligadas a la
inversién creciente en nuestro sector y la posibilidad de acceder nuevamente a los mercados financieros internacionales
mejorando sensiblemente nuestro perfil financiero, hicieron que este ejercicio marque el camino de lo que la Compairiia
espera sea la recuperacion definitiva del sector.

El perfil del ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006, a través de indices econémicos y financieros, muestra
claramente una favorable evolucion y perspectiva. Esta perspectiva fue convalidada por la mejora en las calificaciones
crediticias y una importante capitalizacién bursatil que, sumada a la liquidez de las Acciones, la hicieron parte de las
empresas que componen el indice Merval.

Adicionalmente, el Gobierno Nacional ha encarado obras que pertenecen Plan Federal de Transporte de Energia
Eléctrica en 500 kV., estando en proceso de construccitn las lineas de Puerto Madryn - Pico Truncado, Mendoza - San
Juan, Rincén - Rodriguez (“Tercera linea — Proyecto Yacyretd™) y Recreo - La Rioja, previéndose que durante ¢l 2007 se
podrian sumar, al menos, las licitaciones de la lineas entre Comahue - Cuyo y NOA — NEA, otorgando, en el mediano
plazo, mis confiabilidad y seguridad al transporte de energia eléctrica.

Al mismo tiempo, a pedido del Gobierno Nacional y por la Resolucién de Secretarfa de Energia N° 1/2003, se
estan realizando obras que permiten modificar la capacidad de transformacion. Si bien la red esta altamente solicitada, se ha
cumplido con la mayor parte del programa de mantenimiento, que, con la adicién de obras que le otorgan mayor
confiabilidad al sistema, permitiran, aiin en escenarios complicados, mantener los indices de eficiencia de la Compaiiia.

Las tasas de crecimiento del PBI implican que el Gobierno Nacional tendra que implementar planes de aumento de
la oferta (generacién) para poder mantenerlos, como asi también lanzar el Plan Federal de Energia [, que sera soportado
conjuntamente con las provincias argentinas.

Todo este conjunto de inversiones en el sistema de transporte eléctrico significa para Transener un horizonte de
tareas de supervisién y de operacién y mantenimiento de al menos fres a cuatro afios de trabajo.

Asimismo, Transener Internacional encuentra un marco muy favorable en las futuras ampliaciones que ¢l Gobierno
Brasilefio tiene previstas y seguramente en los proximos afios tendrd la posibilidad de casi duplicar la extension de lineas en
operacién y mantenimiento actuales.

Aun en un escenario de ciertas dificultades técnicas durante los préximos 24 meses, dadas fundamentalmente por
el crecimiento de la demanda y la necesidad de mayor generacion, es indudable que con la suba de la inversién en el sector,
y el perfil financiero y la capacidad técnica de la Compaiiia, Transener s¢ encuentra preparada para responder técnicamente
y participar activamente en el crecimiento del sector. Su posicién relevante en el Sector y su compromiso con la calidad
hacen que la direccién de la Compafiia vea el futuro cercano con una amplia posibilidad de crecimiento y consolidacién,
que hacen de Transener una inversion mucho mis que atractiva.
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PROPUESTA DEL DIRECTORIO

La propuesta de distribucion de los resultados no asignados al 31 de Diciembre de 2006 que el Directorio propone
a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

5
Resultados no asignados al inicio det gjercicio 253.469.246
Resueite por Asamblea Ordinaria de Accionistas del 26 de Abril de 2006
- Reserva Legal constituida (30.606.273)
Resultado del gjercicio 998.547
éize:zabr]:gg:iﬁ::g::g:: gjercicio) (49.927)
A nuevo gjercicio 223.811.593

El Directorio considera que se pase a nuevo ejercicio la suma de $223.811.593.

Del resultade neto del ejercicio han sido deducidos los honorarios del Directoric y de la Comision Fiscalizadora,
los cuales se encuentran sujetos a aprobacion de la Asamblea de Accionistas.

Este ha sido un nuevo afio de grandes desafios y no pedrian haberse superado con éxito sin el esfuerzo del grupo
humano con el que cuenta la Compatfiia. A ellos y a sus clientes y proveedores, el mas calido agradecimiento.

Buenos Aires, 12 de Febrero de 2007
El DIRECTORIO

"

Lic. Marcos M. Mindlin
iPresidente

|

N
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ESTADOS CONTABLES

Domicilio legal:
Avda. Paseo Colon 728 - 6to. Piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADOS CONTABLES al 3! de Diciembre de 2006 y 2005
Por los gjercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tension

Inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de Julio de 1993
De sus modificaciones: 1° de Septiembre de 1993, 1° de Diciembre de 1993, 5 de Enero de
1994, 30 de Marzo de 1994, 14 de Diciembre de 1995, 30 de
Octubre de 1997, 6 de Enero de 1998, 23 de Noviembre de 1998,
21 de Agosto de 2001, 26 de Agosto de 2004, 26 de Mayo de 2005,
15 de Julio de 2005 y 9 de Agosto de 2006.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria

Numero de Registro en ia Inspeceién General de Justicia:
6070 del iibro 113, Tomo A de Sociedades Andnimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
8 de Julio de 2088

Sociedad controlante:

Compaiiia Inversora en Transmisién Eléctrica Citelec S.A.
Domicilio legal: Avda. de Mayo 645 1° Piso — Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 52,65%

Compasicion del capital (Nota 7)
Clase de acciones Suscripto e integrado

3
Acciones ordinarias nominativas de V/N § 1 y con derecho a un voto por
accioén, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 226.783.648
- endosables Clase "B" 181.870.265
- no endosables Clase "C" 36.019.882
Total 444.673.795

1+ Véase nuesira informe m:h;a.
i |2 de Eebren 007
FRICTWA’*{“& SE& CO! SRL.
bl

\t;j j {Sotic)

. ;Q&m&\@\ —

icb't;ecmA T F17

. Dr. Miguel A. Urus
r:?éaor Publico (UBA)

CPEECABAT 184 F° 246

Lic. en Administracién
CPCECABA T°28F° 223

—h

\

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisidn Fiscalizadora
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

48



0 Transener

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3.a))
Inversiones (Anexo D)
Cuentas por cobrar por ventas
Otros créditos (Nota 3.b))

Total del active corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar por ventas
Bigngs de uso (Anexo A)
Activos intangibles (Anexo B)
Otros créditos (Nota 3.¢))
Otros activos (Anexo E)

Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CCRRIENTE

Cuentas por pagar

Deudas bancarias y financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Provisiones (Nota 3.4))

Total del pasive corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 3.¢)}
Deudas bancarias y financieras
Cargas fiscales

Total del pasivo no corriente
TOTAL DEL PASIVO

PARTICIPACION MINORITARIA EN LAS
SOCIEDADES CONTROLADAS

PATRIMONIO NETO

TOTAL

1; X

31 de Diciembre de 2006

31 de Diciembre de 2005

3 $
7.702.899 5.637.654
18.167.526 17.784.336
95.066.523 103.767.847
35.672.149 23.282.856
156.609.097 150.472.693
0 223.864
1.503.878.060 1.526.747.622
669.920 727 857
50.194.472 40.100.203
362.430.597 407.895.008
1.917.173.045 1.975.694.554

2.073.782.146

2.126.167.247

46.660.166 28.616.193
12.992.757 48.126.521
15.499.151 12.488 435
12617826 11.624 863
32.849 023 30.516.561
120.618.923 131.372.573
101.595.372 105.205.280
717.905.911 740.374 271
0 28.437.050
819.501.283 874,016,641
940.120.206 1.005.389.214
49545276 49.305.301
1.084.116.664 1.071.472 732

2.073.782.146

2.126.167.247

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados.

#Yéase nuestio informe de fecha : J
! 12'de Pebrero de 2001+ y, / ) \ '
PRICE WATERHOUSE#TO SR L. L ; } ‘
Y ) Wy \ )\( - ‘ |
N oo \ \
; i ER (Socio)
EPCECAEA T | F° 17 . Dr. Héctor Pozo Gowland ic. Marcos M. Mindlin
Dr. Wéuel A. Urus i p/Comisiém Fiscalizadora Presidente

’ Cantider Piblico (UBA)
CPRGECABA. T 184 F° 246

Lic. en Administracion
CPCECABA T°28F° 222
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006 v 2005

31 de Diciembre de 2006

31 de Diciembre de 2005

M $
Ingresos por ventas netas (Nota 3 1)) 439.498.046 375.776.058
Costos de explotacion (Anexo H) (303.885.596) (276.896.999)
Ganancia bruta 135.612.450 98.879.059
Gastos de administracion (Anexo H) (41.204.169) ( 36.526.009)
Ganancia operativa 94.408.281 62.353.050
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses 19.036.909 6.308.646
Diferencias de cambio 604.106 (2.392.588)
Resultado por tenencia de titulos piblicos 0 1.011.755
Resultado por trastacién inversién en el exterior 934.483 1.150.846

Generados por pasivos
Intereses e impuestos relacionados
Diferencias de cambio
Otros resultados financieros (Nota 3.g))
Resultado reestructuracion (Nota 3 h))
Total resultados financieros

Otros ingresos v egresos

Participacion Minoritaria en los resultados de las
Sociedades Controladas

Resultado antes de Impuestos
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la ganancia minima presunta

Ganancia del ejercicio

(Ganancia neta por accion

{ 80.864.377)

(79.934.789)

{ 10.606.140) 26.889 467
( 48.254.525) (23.981.936)
4.237.674 609.114.385
(114911.870) 538.165.786
578.667 2.551.108

( 408.466) (178.780)
(20.333.388) 602.891.164
21.331.935 (14.592.284)
0 23.826.588

998.547 612.125.468
0,00 1,40

Las notas y anexos que se acompailan forman parte integrante de estos estados.

/ o (Sogio)
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; CPCECABEAT | F 17
. Dr. Miguel A. Urus
Copfador Publico (UBA)
CPCECABA T 184 F° 246
Lic. en Administracién
CPCECABA T 28F° 223

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadora
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados €l 31 de Diciembre de 2006 y 2005

YARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicie del gercicio

Aumento (Disminucién) neto del efectivo
Efectivo al cierre del gjercicio (Nois 3.i))

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVC
Actividades operativas

Ganancis erdinana del ejercicio
Mas (Menos) Intereses y diferencias de cambio sobre las deudas
bancaries y financieras devengadas en el gjercicic
M is (Menos) Resultado reestructuracion
M4s (Menos) Resultado refinanciacion (Neta 3.g))
Menos Intereses ganados en ¢l gjercicio
Mis (Menos) T xlas ias y
minima p d do en el
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas:
Depreciacidn de bienes de uso
Amortizacidn de activos intangibles
Amortizacién de otrog sctives
Provigion para gastos
Resultado por venta do bienes de uso
Bajas de bienes de uso
Devengamientc anticipe de ¢lientes
Participacidn minoritaria
Cambios en activos y pesivos opsrativos
(Aumento)} Disminucidn o ¢uentas por cobrar por ventas
{Aumento) Disminucido en otros créditas
Aumento (Dismmucién} ¢n cLENtas por pagar

A to (Disminucion} en y cargas sociales
Aumento (Disminucidn) =n cargas fiscales
A to (Disminucién) en p

Flujo neto de efectivo generado por las
actividades operativas
Actividades de inversién

Cobros por ventas de bienes de uso
Pagos por compras de bienes de uso
Disminucion de inversiones
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de inversién
Actividedes de financiacién
Pago de dividendos
Aumento de deudas bancarias y financieras
Dismanucién dé dewdas bancarias y financieras
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de financiacion
Aumento (Disminucién) neto det efectivo

31 de Diciembre de 2006

31 de Diciembre de 2005

$ H
12.932.829 206,151,330
2.937.896 (183.218 501)
25870428 22.932 829
998 547 612.125 468
103 631,708 67.677.062
(4.237.674) (609.114.385)
48.254 525 [
(3.845.354) (1.466.549)
(21.331.935) (9.234.304)
57.786.372 53.974.25)
57.937 483.529
45.464.411 46.439 722
1372.844 122970
{1.237.870) (661.152)
3.697.776 1.703.267
(11.731.524) (11731 523)
408,466 178 780
8.925.188 (35.891.411)
(22.483.562) 2935171
26.154.237 (3.508.882)
3.010.716 3511578
(6.112.192) (13.996.943)
2.805.002 (8.471.850)
235,587.586 55.074 798
8.877.440 665.672
( 48.254.156) {38.679.954)
489.161 2.057.317

(38.887.555)

{35956.965)

(157.129)
673.708.939
(867.314.235)

(2353278)
[
(239.983.056)

{193.762.435)

(242336334)

2.937.596
s

(183.218.501)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1-NORMAS CONTABLES

1.1. Normas contables v criterigg de valuacion

Las normas contables y criterios de valuacién aplicados por las sociedades controladas Empresa de Transporte de
Energia Eléctrica por Distribucion Troncal de la Provincia de Buenos Aires Sociedad Andnima Transba S.A. (en
adelante “Transba S.A."), y Transener Internacional Ltda. son similares a los utilizados por Compaifiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. (en adelante “Transener 8.A.™), descriptos en Nota
3 a los estados contables individuales.

1.2. Notas a los estados contables consolidados

Las Notas 3 y 7 a 15 a los estados contables individuales forman parte integrante de los presentes estados contables
consolidados.

1.3. Bases de consolidacidn

Los estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con la Resolucién Técnica N° 21 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), e incluyen los activos,
pasivos y resultados de las sociedades controladas incluidas en el Anexo C de los estados contables individuales
que se detallan a continuacién;

Participacion porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2006 2005 2006 2005
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por
Distribucion Troncal de ta Provincia de Buenos Aires
Sociedad Anénima Transba S.A. 90 90 90 90
Transener Internacional Ltda. 99 99 99 99

1.4. Unificacién de normag contables

Conforme se informa en Nota 3.2. a los estados contables individuales referido a la unificacién de normas
contables, la Sociedad ha decidido no reconocer el pasivo diferido generado por el efecto del ajuste por inflacion
sabre los bienes de uso y otros activos no menetarios. En consecuencia, se informa a continuacién el efecto del
mismo sobre los estados contables consolidados.

Concepto 31 de Diciembre de 2006 [ 31 de Diciembre de 2005
Valor nominal Valor descontado ] Valgr nominal Valor descontado
Aumento del pasivo por impuesto diferide 312.494.627 113.319.568 329.163.939 120.446.397
Disminygion de La participscién minoritaria (8.307.117) (2.617.516) (8.670.722) (2.731.776)
Efecto en resultados no asignados — pérdida 304.187.510 110,702,052 320.493 217 117.714.621

.,

La tasa utlhtada para calcular el valor descontado del efecto antes mencmnado es del 10 % nominal anuél.
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La vida (il promedio restante de los activos no monetarios en cuestién es de aproximadamente 30 afios. Este
pasivo se revertira totalmente en 2036.

Tatal

Afio 2007 2008 2009 201¢ 2011-2020 2021 en pdetante

3
14.071.922 | 14.071.922 14.007.180 14.007.180 114.393.169 §41.943.254 312.494.627

Reversifn en  valores
nominales del pasivo

NOTA2 - SITUACION TARIFARIA

La Ley de Emergencia Pblica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N° 25.561) impuso sobre las empresas que
brindan servicios piiblicos, tales como Transener 8.A. y su controlada Transba S.A., la obligacion de renegociar los
contratos existentes con ¢l Gobierno Nacional mientras se contintia con la prestacién del servicio.

Durante el afto 2005 se continuaron las reuniones iniciadas el afio anterior con los representantes de la Unidad de
Renegociacién y Analisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN) érgano dependiente del Poder Ejecutivo
Nacional encargado de la renegociacion y andlisis de los Contratos de Servicios Poblicos-, en las cuales se
intercambiaron distintas propuestas y contrapropucstas que permitieron acordar los términos de la Carta de
Entendimiento que fue firmada el 2 de Febrero de 2005.

El 17 de Mayo de 2005 se firmaron las Actas Acuerdo que contienen los términos y condiciones de la adecuacion
de los Contratos de Concesion, basados en la referida Carta de Entendimiento con las adecuaciones resultantes de
las Audiencias Piablicas realizadas et 18 de Marzo de 2005.

Cumplidas diversas instancias, las Actas Acuerdo fueron ratificadas por los Decretos del Poder Ejecutivo Nacional
Nros. 1.460 y 1.462 el dia 28 de Noviembre de 2003,

En funcién de las pautas establecidas en las Actas Acuerdo, relativas a llevar a cabo durante el afio 2005 la
Revisién Tarifaria Integral y determinar un nuevo régimen tarifario que contemple lo estipulado en el Capitulo X de
la Ley N° 24.065, es que Transener S.A. y Transba S.A. presentaron en el mes de Agosto de 2005 sus propuestas
tarifarias para los periodos Febrero 2006-Enero 2011 y Mayo 2006-Abrii 2011, respectivamente.

El Ente Nacional Regulador de la Electriciadad (ENRE), mediante Resolucion N° 51/2006 convocd a Audiencia
Publica para el dia 23 de Febrero de 2006 a efectos de tratar la propuesta tarifaria presentada por Transener S.A.,
sin embargo esta audiencia fue suspendida sin fecha por el propio ENRE mediante la Resolucion N° 60/2006
argumentando observaciones formuladas por la Unién Industrial Argentina (UTA} para la convocatoria efectuada
por el ENRE para la distribuidora EDELAP S.A..

Por considerar que la Resolucion ENRE N° 60/2006 s violatoria de los derechos de Transener S.A. e inaplica un
incumplimiento por parte del Estado Argentino de obligaciones asumidas en el Acta Acuerdo, es que Transener
S.A. presentd —en tiempo ¥ forma- un recurso de alzada contra la mencionada Resolucién N° 60/2006 que hasta la
fecha no fue resuelto por las autoridades de la Secretaria de Energia.

Debido a que el ENRE en forma unilateral postergd la Revisién Tarifaria integrai, emitié las Resoluciones Nros.
423 y 424/2006 prorrogando a partir del 1° de Febrero y 1° de Mayo de 2006 en Transener S.A. y Transba S.A.
respectivamente y hasta que se concluya e! proceso de Revision Tarifaria Integral los cargos por conexidn,
capacidad y energia eléctrica transportada establecidos por Resolucién ENRE Nros. 908 y 909/2005 y demis
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obligaciones dispuestas para el perfodo de transicién contractual en el Acta Acuerdo firmada con la

ratificada por los Decretos PEN Nros. 1.462 y 1.460/2005.

UNIREN,

NOTA3 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja en moneda nacional
Caja en moneda extranjera
Bancoes en moneda locat
Bancos en moneda extranjera

b) Gtros créditos
Embargos Judiciales
Garantias otorgadas
Gastos pagados por adelantado
Créditos Fiscales
Anticipos a proveedores
Diversos

ACTIVO NO CORRIENTE
c) Otros créditos
Programa de participacion accionaria
del personal
Impuesto Diferido
Crédito Fiscal Ganancia Minima Presunta

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
d} Provisiones

Honerarios por servicios de operacién
Provisién para gastos

PASIVO NO CORRIENTE

e} Cuentas por pagar
Facturacitn Anticipada
Anticipo de Clientes

ESTADOS DE RESULTADOS

f) Ingresos por vertas netas
Ventas reguladas netas
Canon IV Linea neto
Otros ingresos netos

£) Otros resultados financieros
Resultado refinanciacion
Otros egresos financieros
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31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
$ $
429364 390.877
160.304 123.998
3.082.139 2914.624
4.031.092 2.208.155
7.702.899 5.637.654
11.526.857 7.825.865
6.288.835 5.738.982
6.086.732 3.919.294
2.697.471 1995967
6,161,936 723.99t
2.910.618 31.078.757
35.672.149 23282 856
11.224.338 10.285.278
2.332.868 [1}
36.636.766 29.814,925
50.194.472 40.100.203
1.061.666 5.219.945
31.787.357 25.296.616
32.849.023 30.516.561
8121616 0
93.473.756 105.205.280
101.595.372 105.205.280
224.715.885 195.181.897
60.641.982 55.833.054
154.140.179 124.761.107
439.498.046 375.776.058

(41,493.358)
(6.761.167)

3}
(23.981.936)

(48.254.525)
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31 de Diciembre de 2006

31 de Diciembre de 2005

hy Resultado reestructuracion $ $
Quita Nominal de Capital 819.199 219.892.358
Quita Nominal de Intereses 31418475 313.346.755
Medicién deuda financiera a valor descontado 0 95.977.691
Valor Residual baja activos intangibles ] (1.571.539)
Valor Residual baja otros activos no corrientes ] (18.530.880)
4.237.674 609.114.385
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQ
i) Efectivo
Total caja y bancos 7.702.899 5.637.654
Total inversiones corrientes 18.167.526 17.784 336
Menos: Saldos de disponibilidad restringida
Inversiones con vencimientos mayores
a tres meses y vencidas 0 (489.161)
Total segiin estados de flujo de efectivo 25.870.425 22.932 829

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGCOCIOS

La Sociedad concentra sus negocios primariamente en la actividad principal y secundaria. Al ser la actividad
desarrollada principalmente en Argentina, no se ha identificado segmentos por rea geogréfica.

Los segmentos de negocios han sido confeccionados bajo los siguientes jineamientos:

a) Actividad principal, integrada por las operaciones de transporte de energia eléctrica en alta tensién y por
distribucion troncal, sujetas a regulacién por parte del ENRE y por la construccion, operacién y mantenimiento de
la Cuarta Linea (ver Nota 3.5.p. a los estados contables individuales).

b) Otros segmentos, integrados por participaciones en operaciones no reguladas por el ENRE, incluyendo las
correspondientes a actividades desarrolladas en ef exterior.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos no atribuibles directamente a un segmento especifico, han sido asignados al
segmento mas significativo, informéandose dentro de la actividad principal.

Los criterios de valuacién aplicables para reportar la informacién por segmentos de negocios son los descriptos en
1a Nota 3.5. a los estados contables individuales.
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A continuacién se detatla cierta informacién contable clasificada segin el segmento de negocio relacionado:

S

€

€!

nto primario: Negocios

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2006 Actividad Principal| Otros segmentos Total 2006
$

Ventas netas 285.357.867 154.140.179 439.498.046
Resultado aperativo 49.925.150 44 483 131 94.408 281
Total activos 2.066.498.038 7.284.108 2.073.782.146
Total pasivos 931.444.146 8.676.060 940.120.206
Adquisiciones de bienes de uso 48.614.035 0 48.614.035
Depreciacion de bienes de uso 56.073.146 1.713.226 57.786.372
Amortizacién de otros activos 45.464.411 0 45.464.411
Amortizacién de activos intangibles 57.937 0 57,937

e
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ANEXO D
Estados de Situacién Patrimonial Consolidados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
OTRAS INVERSIONES
Valor
Cuenta principal de costo ajustado Valor registrado 2006 Valor registrado 2005
2006
$
INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones de fondos 18.167.526 18.167.526 17.784.336
Total Inversiones Cortientes £8.167.526 18.167.526 17.784.336
a'\‘
{4
YRR
! ! T
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Estados de Situacién Patrimonial Consolidados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO G

2006 2005
Rubros .
Monto y clase de la Cambio Monto en moneda | Monto y clase dela | Monte en moneda
meneda extranjera vigente focal moneda extranjera 1ocal
$ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos US$ 31.646 3.022 95633 US8%33.733 100923,
Cajay bancos R$ 2.897 664 1413 4,098 763 RS 1745530 2231.224
Inversiones US$ 5.730.260 3,022 17.316.845 USS 5.714.908 17.099.005
Inversiones RS 601 417 1,413 850 086 RE¥ 535.682 684.736
Cuentas por cobrar por ventas US$ 3.990 3,022 12.058 Us$3.990 11.938
Cuentas por cobrar por ventas R3 3310610 1,413 4.679.450 RS 4145234 5.298.645
Otros créditos US$ 497.338 3,022 1.502.956 US$ 660.995 1.977.6986|
Otros créditos R$ 2.736.496 1,413 3.867.957 R 2.496.704 3.191.412
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 32,420.748 30,595.58%
TOTAL ACTIVO 32.420.748 30.595.585
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar US5173.544 3,062 531.393 US$ 376.001 1.140.036
Cuentas por pagar RS 528 064 1,413 746.403 RS 2.622.934 3.352.766
Deudas bancarias y financieras {1} US$ 3,950,286 3,062 12.095.777 US$ 16.027.628 48.595.769
Deudas bancarias y financieras RS 676.023 1,413 935.539 ¢
Remuneraciones y cargas sociales R$ 1.816313 1,413 2.567 304 RS 881.018 1.126.162
Cargas fiscales RS% 235145 1,413 332,370 RS 304 238 388,892
Provisiones RS 2,120,959 1,413 2.997.913 R¥ 1.899.450 2427972
TOTAL PASIVO CORRIENTE 20.226.699 57.031.597
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras (1) USS$ 239.816.944 3,062 734.319.482 USS 275.932.606 836.627.661
Deudas bancarias v financieras RS 375 000 1,413 530,051 [}
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 734.849.533 836.627.661
TOTAL PASIVO 755.076.232 893.659.258

(1) El importe de las deudas bancarias y financieras corresponde al valor nominal de las mismas y no incluye el
ajuste de la deuda financiera a valor descontado (ver Nota 8 de estados contables individuales).

US$: Délar estadounidense
R$: Real
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ANEXOH

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b} DE LA LEY N° 19.550 CONSOLIDADA

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2006 explotacion administracion 2005

Sueldos y contribuciones sociales 98.026.384 81.966.539 16.059.845 78.648.282
(Otros costos en personal 3.986.750 2401322 1.585.428 2,638.283
Honorarios por servicios 2423402 2,423,402 0 1.815.635
Honorarios profesionales 8.011.820 4.504.184 3.507.636 6.248.880
Mantenimiento de equipos 3.044.512 3.044.512 0 1.999.171
Materiales para obras 59.391.601 59.391.601 0 66.304.324
Combustibles y tubricantes 3.036.782 2.723.571 313211 1.727.531
Mantenimiento general 12.718.365 12.099.430 618.935 12.673.999
Energia eléctrica 1.303.674 1.229.914 73.760 1.018.719
Depreciacion de bienes de uso 37.786.372 52.134.773 5.651.599 53.974.253
Amortizacion de activos intangibles 57.937 28.161 29.776 483.529
Amortizacion de otros activos 45.464.411 45.464 411 0 46.439.722
Gastos por administracién del MEM 524.940 524.940 0 486.016
Honorarios Ente Regulador 581.242 581.242 0 549.931
Cuota social ATEERA 190.171 0 150.171 145.162
(Comunicaciones 3.381.663 3.238.481 143.182 3.019.256
Servicio de transporte 1,259.866 1.219.653 40213 849.434)
Seguros 6.649.301 1.082.389 5.566.912 6.619.647
Algquileres 3.393.808 2.679.488 714,320 2.677.421
Viajes y estadias 5.722.000 5.324.136 397.864 4.675.226
Articulos de oficina y papeleria 1.675.967 403.661 1.272.306 1.630.123
Impuestos, tasas y contribuciones 7.405.023 5.070.046 2338977 4924 959
Directores y Sindicos 585.558 0 581.558 480.629
Gastos bancarios 650.604 577.251 113.353 1.575.123
Vigilancia y seguridad 3.051.353 3.047.147 4.206 1.968.173
Limpieza oficinas y estaciones 27103794 2.602.463 101.331 2.354.100
{Mantenimiento efectroducto 2.413.142 2.413.142 0 1.599.461
Provisiones 3.372.814 3.341.605 31.209 122.970
Diversos 6.236.509 4.368.132 1.868.377 5.773.049
TOTAL 2006 345.089.765 303.885.596 41.204.169

TOTAL 2005 276.896.999 36.526.009 313.423.008
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
ACTIVO 3 3
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 4.a)) 1.727.177 2.124.493
Inversiones (Anexo 1)) 5.754.422 3.809.834
Cuentas por cobrar por ventas 73.227.951 75.362.811
Otros créditos (Nota 4 b)) 32.518.128 21.329.781
Total del activo corriente 113.227.678 102.626.919
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar por ventas 0 182.812
Bienes de uso (Anexo A) 1.030.199.970 1.043.737.266
Activos intangibles (Anexo B) 0 1.615
Otros créditos (Nota 4.c)) 63.005.682 40.100.203
Inversiones (Anexo C) 453.262.381 452.315.604
Otros activos {Anexo E) 362.430.597 407.895.008
Total del activo no corriente 1.908 898.630 1.944.232.508
TOTAL DEL ACTIVO 2.022.126.308 2.046.859.427
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 4.d)} 35.610.699 13.277.588
Deudas bancarias y financieras (Nota 8) 39.118.218 57.549.532
Retnuneraciones y cargas sociales 10.186.344 9.202.136
Cargas fiscales 8218343 7.122.877
Provisiones (Nota 4.¢)) 25.904 808 25.809.447
Total del pasivo corriente 119.038.412 112.961.580
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 4.f}) 101.595.372 105.205.280
Deudas bancarias y financicras (Nota 8) 717.375.860 740.374.271
Cargas fiscales (Nota 6) v} 16.845.564
Total del pasivoe no corriente 818.971.232 862.425.115
TOTAL DEL PASIVO 938.009.644 975.386.695
PATRIMONIO NETO (segiin estado respectivo) 1.084.116.664 1.071.472.732
TOTAL 2.022.126.308 2.046.859.427

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE RESULTADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Ingresos por ventas netas (Nota 4.))
Costos de explotacion (Anexo H)
Ganancia bruta

Gastos de administracion (Anexo H)
Ganancia operativa

Resultados por participacion en sociedades
controladas

Resultados financieros
Generados por activoes
Intereses
Diferencias de cambio
Resuttado por tenencia de titulos piblicos
Resultado por traslacion inversion en el exterior
Generados por pasivos
Intereses e impuestos relacionados
Diferencias de cambic
Onros resultados financieros (Nota 4.h))
Resultado reestructuracion (Nota 4.i))
Total resuttados financieros

{tros ingresos y egresos

Resultado antes de Impuestos
Impuesto a las ganancias (Nota 6)
Impuesto a la ganancia minima presunta

Ganancia del ejercicio

Ganancia neta por accidn

31 de Diciembre de 2006

31 de Diciembre de 2005

$ 3
321.461.158 278.949.868
(216.874.064) (204.285.832)
104.587.094 74.664.036

(28.701.880)

(24.522.155)

75.885.214 50.141.881
5.058.957 4303 848
16.532.929 5.517.575
183.782 (2.821.105)

0 1.011.755

925.138 1.139.338
(80.036.978) (79.805.860)
(10.368.389) 26.943.518
(48.254.525) (23.981.936)
4237674 609.114.385
(116.780.369) 537.117.670
4.845.103 2.591.386
(30.991.095) 594.154.785
31.989.642 (5.855.905)

0 23 826,588

998 547 612.125.468

0,00 1,40

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
M 3
VARIACIONES DEL EFECTIVC
Efectivo al inicio del ejercicio 5934.327 172.253.057
Aumento {Disminucidn) neto del efectivo £.547.272 (166.318.730)
Efectivo al cietre del gjercicio (Nota 4.j)) 7.481.599 5.934327
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia ordinaria del gjercicio 998.547 612125468
Mas (Menos) Intereses y diferencias de cambio sobre las deudas
bancarias v financieras devengadas en ei ejercicio 103.404.392 67.700.873
Mas (Menos) Resultado reestructuracion (4.237.674) (609.114.385)
Mas (Menos) Resultado refinanciacion {(Nota 4. h)) 48.254.525 o]
Menos Intereses ganados en el gjercicio ( 3.845.354) ( 1.466.549}
Mas (Menos) impuesto a las ganancias y ganancia
minima presunta devengado en ¢l ejercicio (31.989.642) { 17.970.683)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas:
Depreciacion de bienes de uso 37.391.11% 34.329.496
Aimortizacidn de activos intangibles L.6E5 383377
Amgrtizacion de otros activos 45.464.411 46.439.722
Provisi6n para gastos 2.748.628 122.970
Resultado por venta de bienes de uso ( 4.834.447) (661.152)
Baijas de bienes de uso 2.781.388 1.305.685
Devengamiento anticipo de clientes (Nota 11) (11.731.524) (11.731.523)
Resultados de inversiones en entes relacionados (5.058.957) (4.303.348)
Resultados por traslacién inversion en el exterior (925.138) { 1.139.338)
Cambios en aclivos y pasivos operdtivos
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar por ventas 2.317.672 { 24.866.890)
(Aumento) Disminucién en otros créditos ( 32.969.938) 1.466.392
Aumento (Disminucion) en cuenias por pagar 30.454.727 (5.042.413)
Aumento (Disminucion) en remuneraciones y cargas sociales 984.208 3.389.274
Aumento (Disminucion) en cargas fiscales 16.239.544 ( 8.800.170)
Aumento (Disminucién) en provisiones 1.192 087 ( 12.086.005)
Flujo neto de efective generado por las
actividades operativas 196.640.189 70.080.301
Actividades de inversién
Cobros por ventas de bienes de uso 12.474.017 1.004.358
Pagos por compras de bienes de uso (34.274.781) {30.299.527)
Cobro de dividendos 3.913.430 22917.651
Disminucién de inversiones 0 562.343
Flujo neto de efectivo utilizado por las
actividades de inversion {17.887.334) (5.815.175)
Actividades de financiacién
Aumento de deudas bancarias y financieras 699.753.400 9.399.200
Disminucién de deudas bancarias y financieras (876,958 983} { 239.983.056)
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de financiacion ( 177.205.583) {230.583.856)
Aumento (Disminucién) neto del efective 1.547.272 (166.318.730)

Las notas y fhexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2006, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - ORGANIZACION Y DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

La sociedad concesionaria Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A. fue
constituida el 31 de Mayo de 1993, como consecuencia de las Leyes N° 23.696 y 24.065 y el Decreto N°
2.743/92 mediante los cuales se dispuso la privatizacién del sistema argentino de transporte de energia eléctrica
en alta tension, hasta esa fecha prestados por las empresas Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado (AyEE),
Hidroeléctrica Norpatagénica S.A. (Hidronor) y Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA) y se
resolvid la constitucion de fa sociedad que recibiria la concesion para operar dicho servicio. El Ministerio de
Econemia y Obras y Servicios Pablicos convocé a licitacién piblica internacional para la venta del paquete
accionario mayoritario de la referida sociedad.

La privatizacién se perfeccioné a través del Contrato de Transferencia suscripto por el Estado Nacional, actuando
en representacion de las empresas mencionadas en el péarrafo anterior, y Compafiia Inversora en Transmisién
Eléctrica Citelec S.A. (en adelante “Citelec S.A.”), Sociedad controlante de Transener S.A.. Simultineamente se
recibieron los activos afectados a la prestacion del servicio privatizado.

Finalmente, el 17 de Julio de 1993 se realizé la toma de posesién de Transener S.A. por parte del consorcio
adjudicatario, produciéndose en la mencionada fecha el inicio de sus operaciones.

El 16 de Agosto de 2002, Transener S.A. constituyé Transener Internacional Ltda. con sede en la Ciudad de
Brasilia, Republica de Brasil, suscribiendo el 99% de sus acciones. La actividad principal de dicha sociedad es la
prestacion de servicios de transporte de energia eléctrica, servicios de operacién, mantenimiento, consultoria y
otros relacionados con el transporte de energia eléctrica, tanto en la Repiiblica de Brasil como en otros paises.

NOTA 2 -SITUACION TARIFARIA

La Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N°® 25.561) impuso sobre las empresas
que brindan servicios piblicos, tales como Transener S.A. y su controlada Transba $.A., la obligacion de
renegociar los contratos existentes con el Gobierno Nacional mientras se continta con la prestacion del servicio,

Durante el afio 2005 se continuaron las reuniones iniciadas el afio anterior con los representantes de ta Unidad de
Renegociacion y Anilisis de Contratos de Servicios Pablicos (UNIREN) 6rgano dependiente del Poder Ejecutivo
Nacional encargado de la renegociacién y andlisis de los Contratos de Servicios Pablicos, en las cuales se
intercambiaron distintas propuestas y contrapropuestas que permitieron acordar los términos de la Carta de
Entendimiento que fue firmada €1 2 de Febrero de 2005.

El 17 de Mayo de 2005 se firmaron las Actas Acuerdo que contienen los términos y condiciones de la adecuacién
de los Contratos de Concesidn, basados en la referida Carta de Entendimiento con las adecuaciones resultantes de
las Audiencias Piiblicas realizadas el 18 de Marzo de 2005.

Cumplidas diversas instancias, las Actas Acuerdo fueron ratificadas por los Decretos del Poder Ejecutivo
Nacional N° 1.460 y 1.462 el dia 28 de Noviembre de 2005.

En funcién de las pautas establecidas en las Actas Acuerdo, relativas a llevar a cabo durante el afio 2005 la
Revisién Tariff?r,ia Integral y determinar un nuevo régimen tarifario que contemple lo estipuiado en el Capitulo X
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de 1a Ley N° 24.065, es que Transener S.A. y Transba S.A. presentaron en ¢l mes de Agosto de 2005 sus
propuestas tarifarias para los periodos Febrero 2006-Enerc 2011 y Mayo 2006-Abril 2011, respectivamente.

El ENRE, mediante Resolucion N° 51/2006 convocé a Audiencia Pablica para el dia 23 de Febrero de 2006 a
efectos de tratar la propuesta tarifaria presentada por Transener 8.A., sin embargo esta audiencia fue suspendida
sin fecha por el propio ENRE mediante la resolucién argumentando observaciones formuladas por la Unién
Industrial Argentina (UIA) para la convocatoria efectuada por el ENRE para la distribuidora EDELAP §.A..

Por considerar que la Resolucién ENRE N° 60/2006 es violatoria de los derechos de Transener S.A. ¢ implica un
incumplimiento por parte de! Estado Argentino de obligaciones asumidas en el Acta Acuerdo, es que Transener
S.A. presentd —en tiempo y forma- un recurso de alzada contra la mencionada Resolucién que hasta la fecha no
fue resuelto por las autoridades de la Secretaria de Energia.

Debido a que ¢l ENRE en forma unilateral postergé la Revisién Tarifaria Integral, emitié la Resolucion N°
423/2006 prorrogando a partir del 1° de Febrero de 2006 y hasta que se concluya el proceso de Revision Tarifaria
Integral los cargos por conexién, capacidad y energia eléctrica transportada establecidos por Resoluciéon ENRE
N° 908/2005 y demés obligaciones dispuestas para el periodo de transicién contractual en el Acta Acuerdo
firmada con la UNIREN, ratificada por el Decreto PEN N° 1.462/2005.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por a Sociedad para la preparacion de
los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

3.1. Preparacién y presentacion de los estados contabies

Los presentes estados contables, estin expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a las
normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Fconomicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la Comisién Nacional de Valores {CNV).

3.2. Unificacién de normas contables

En el marco del convenio de declaracion de voluntades celebrado el 8 de Julio de 2004 por FACPCE y el
CPCECABA, el cual manifiesta que las partes consideran importante el tratamiento de la unificacién de las
normas técnicas, este ltimo consejo emitié con fecha 10 de agosto de 2005 la Resolucién CD 93/05, a través de
la cual se adoptaron las normas contabies aprobadas por la FACPCE incluyendo los cambios incorporados a las
mismas hasta el 1 de abril de 2003.

La adopcion de las mencionadas normas entrd en vigencia para los estados contables anuales o periodos
intermedios correspondientes a ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2006. Asimismo, la CNV ha
adoptado las mencicnadas normas con ciertas modificaciones, estableciendo que son de aplicacién para los
ejercicios iniciados a partir del | de enero de 2006.

Las principales modificaciones incorporadas por el proceso de unificacion de normas contables son las siguientes:

1. Las nogmas contables vigentes hasta el ejercicio anterior para determinar si existia una desvalorizacién
de act&vqs requerfan que se compare ¢l valor contable del activo con el flujo de fondos que el mismo
generatia:a valores nominales. Las normas recientemente adoptadas exigen que esta comparacién se

5 N /
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realice con el flujo de fondos a valores actuales. De acuerdo con las evaluaciones realizadas por la
gerencia de la Sociedad sobre la base de las tltimas proyecciones obtenidas, el valor contable de los
activos al 31 de Diciembre de 2006 no supera su valor recuperable.

2. Las normas contables vigentes hasta el ejercicio anterior admitian que bajo ciertas circunstancias algunos
créditos y deudas se valuaran a vatores descontados utilizando la tasa de interés del Banco de 1a Nacién
Argentina aplicable a Cajas de Ahorre de libre disponibilidad. Esta alternativa no estd admitida por las
nuevas normas contables, las cuales requieren se utilice una tasa de mercado en general y como
excepcidn que los otros créditos y deudas bajo ciertas circunstancias se valiien a valor nominal,

La Sociedad ha valuade el crédito por participacién accionaria del personal en base a la mejor
estimacion posible de la suma a recuperar descontada, utilizando una tasa del 10 % nominal anual,
registrando un ajuste a resultados de ejercicios anteriores por $ 2.989.444, que consistié en:

3
Descuento crédito participacion accionaria del personal {4.599.145)
Efecto en Impuesto Diferido - Activo Diferido 1.609.701
Efecto sobre resultados no asignados al 31 de Diciembre de 2005 (2.989.444)

3. La Sociedad, de acuerdo con lo establecido por las nuevas normas contables, ha decidido no reconocer
el pasivo diferido generado por el efecto del ajuste por inflacién sobze los bienes de uso y otros activos
no monetarios. En consecuencia, se informa a continuacion el efecto del mismo sobre los estados
contables. :

La tasa utilizada para calcular el valor descontado de! efecto antes mencionado es del 10 % nominal

anual.
Concepto 31 de Diciembre de 2006 | 31 de Diciembre de 2005
Valor nominal | Valor descontado I Valot nommal Valor descontado
3
Dismitiugidn de las Inversiones no
sortienies 74.764.053 23557651 78.036.498 24 385.977
Aumento del pasivo por impueasto
diferido 229,423 457 87.144.40] 242 456. 719 93.128.644
Efecto en resultados po esignados
— pérdids 304.187.510 110.702 052 320.453.217 117.714.621

La vida util promedio restante de los activos no monetarios en cuestién es de aproximadamente 30 afios.
Este pasivo se revertira totalmente en 2036,

Total
Afo 2007 2008 2009 2010 2011-2020 2021 en adelunte
3
Reversidn en valores 11.242.458 11.242.458 11.242.458 11.242.458 86,745,940 97707685 229.423,457
nominales del pasivo

3.3. Estimaciones Contables

La preparacign de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice
estimaciones; y ‘evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asf también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las
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depreciaciones y amortizaciones, ¢l valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y el
impuesto a la ganancia minima presunta y las provisiones para contingencias y penalidades, Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones vy evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes
estados contables.

3.4, Consideracién de los efectos de la inftacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacién hasta el 31 de Agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de Diciembre de 2001 se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabilidad
monetaria. Desde el 1 de Enero de 2002 y hasta el 1 de Marzo de 2003 se reconocieron los efectos de la inflacion,
debido a fa existencia de un periodo inflacionario. A partir de esa fecha se ha discontinuado la reexpresién de los
estadas contables.

Este criterio no est4 de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados
contables deben ser reexpresados hasta el 30 de Septiembre de 2003, siendo su efecto no significativo a partir del
mes de Junio de 2005, como consecuencia de la reestructuracion de la deuda financiera ocurrida en ese momento.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresién de las partidas fue el indice de precios intemnos al por mayor
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

3.5. Criterios de valuacién y exposicion

a Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal,
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han side valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio.

c. Activacién de diferencias de cambio

De acuerdo con lo establecido por la Resolucién N° 3/02 del CPCECABA y la Resolucion N° 398 de la CNV, las
diferencias de cambio originadas en la devaluacién de la moneda argentina ocurrida a partir def 6 de Enero de
2002 y hasta el 30 de Junio de 2003 y otros efectos derivados de dicha devaluacién correspondientes a pasivos
expresados en moneda extranjera existentes al 6 de Enero de 2002, fueron imputados a los valores de costo de
los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacion. Estas diferencias de cambio incorporadas al activo
se computaron como un adelantamiento del reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda quedando subsumidas en la expresion de los valores contables en moneda homogénea. El saldo
remanente de las diferencias de cambio activadas estd siendo amortizado en los periodos de vida util restante
correspondiente a los activos relacionados.

La Sociedad ha aplicado lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, ha activado diferencias de cambio, netas
de la absorcion de! ajuste por inflacion reconocido hasta el 28 de Febrero de 2003.

Con motivo g'cfe la finalizacién del proceso de reestructuracion de su deuda financiera, durante el ejercicio
finalizado ¢1'31 de Diciembre de 2005, la Sociedad procedié a dar de baja una porcion de las diferencias de
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cambio activadas, en proporcién a la disminucién de las deudas financieras reestructuradas que habian dado
origen a su activacién. Esta disminucién fue cargada a resultados y se expuso en la linea “Resultado
reestructuracién” al 31 de Diciembre de 2005.

Los importes de las diferencias de cambio activadas, netas de la absorcién del ajuste por inflacién, de la
amortizacion acumulada y de la baja referida en el parrafo anterior, son los siguientes:

31 de Diciembre de 2006 i 31 de Diciembre de 2005
$
Otros Activos No Corrientes 26.812.866 30.164.474
Total 26.812.866 30.164.474

Las diferencias de cambio originadas en el ejercicio fueron cargadas a resultados y se exponen en la linea
“Diferencias de cambio”.

d. Inversiones corrientes

Las inversiones han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero entregada en ¢l momento de la transaccitn
mas los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

e, Cuentas por cobrar por ventas y cuentas por pagar

Las cuentas por cobrar por ventas y ias cuentas por pagar han sido valuadas a su valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieren obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la
transaccion, mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de
retorno determinada en dicha oportunidad.

f. Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras resultantes de! proceso de reestructuracion han sido valuadas sobre la base de
la mejor estimacién posible de la suma a pagar descontada, utilizando una tasa nominal anual del 10 %, la que
segun el criterio de la Sociedad refleja razonablemente las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos de la deuda al momento de su reconocimiento inicial.

El resto de las deudas bancarias y financieras han sido valuadas a su valor nominal mds los intereses devengados
al cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran
obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse de acuerdo con la suma
de dinero entregada y recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccion, mas los resultados
financieros devengados en base a la tasa interna de retomo estimada en ¢l momento de su reconocimiento inicial.

g Otros créditos y deudas
El crédito por participacion accionaria del personal ha sido valuado en base a la mejor estimaci6n posible de la
suma a recuperar descontada, utilizando una tasa que refleje el valor del dinero y los riesgos especificos de la

transaccion estimada en el momento de su incorporacion al activo {ver Nota 3.2.2.).

Los activos y pgsivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal.
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El resto de los créditos y pasivos diversos han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que
deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada en el
momento de su incorporacién al activo y pasivo, respectivamente.

h. Saldos por transacciones financieras y créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y por otras transacciones
diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

i Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en las sociedades controladas Transba S.A. y Transener Internacional Ltda. han sido
valuadas de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de
Diciembre de 2006 emitidos por las mismas.

Las normas contables utilizadas por las sociedades controladas para la elaboracién de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad.

La sociedad Transener Internacional Lida., radicada en el exterior, ha sido clasificada como no integrada con las
operaciones de la Sociedad.

J Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes representan aquelios costos y gastos relacionados directamente con el Proyecto de
la Cuarta Linea.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién N® 398 de la CNV, se incluyé en el rubro la activacién de
diferencias de cambio (ver Nota 3.5.c.).

La amortizacion de dichos costos y gastos se efectia a partir de la habilitacion comerciat de la obra, sobre 1a base
de 15 afios teniendo en cuenta ¢l periodo de cobro del canon de construccién, operacién y mantenimiento
mencionado en la Neta 11,

El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacion econémica al cierre del ejercicio.
k. Bienes de uso

Para los bienes transferidos se ha tomado como valor de crigen globai, el valer que surge como contrapartida de
los aportes y del pasivo transferido, reexpresado de acuerdo con lo que se detalla en la Nota 3.4.. En base a
inventarios y andlisis técnicos se distribuy6 este valor global entre cada uno de los componentes del rubro.

El resto de los bienes estd valuado a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en
1a Nota 3.4., neto de sus depreciaciones acumuladas.

-,
"

Las depreciaclohgs de los bienes de uso han sido calculadas sobre la base de la vida til estimada, empleando
férmulas técnitasno lineales para los bienes transferidos y método de linea recta en base a la vida util estimada
para ios restantes bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida til.
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El resultado de la venta de los bienes de uso se determina comparande el precio de venta y el valor residual del
bien y se incluye en el rubro otros ingresos y egresos del estado de resultados.

El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacién econémica al cierre del gjercicio.
I Activos Intangibles

Los activos intangibles representan basicamente cargos originados en el proceso de toma de posesion, puesta en
marcha y reorganizacién de la Sociedad, la optimizacién de los procesos técnicos administrativos y gastos de
implementacién de sistemas. Los mismos han sido valuados a su coste reexpresado siguiendo los lineamientos
indicados en {a Nota 3.4., neto de sus amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a una vida Gtil estimada de 3 afios,
m.  Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivas,

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositives, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversién o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos estados
contables.

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los activos
impositivos diferidos, la Sociedad ha constituido una prevision sobre parte de los mismos.

n Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La
obligacitn fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso
podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes.

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras hubiesen permitido absorber la totalidad del
impuesto a la ganancia minima presunta, durante los ejercicios 2002, 2003 y 2004 la Sociedad registré dicho
impuesto como pérdida. A partir del ejercicio 2005, en funcién de las nuevas perspectivas originadas en la
reestructuracién de sus deudas financieras, la Sociedad procedié a recuperar dichos montos y a activar el
impuesto. Al 31 de Diciembre de 2006 la Sociedad manticne registrado un crédito por $ 36.636.766 dentro del
rubro “Otros Créditos No Corrientes”.

0. Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detaliados
en la Nota 3.4/

i
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La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal historico. La diferencia entre el valor expresado
en moneda homogénea y el nominal historico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste de capital”, integrante del
patrimonio neto.

p. Cuentas del estado de resultados:
Transener S.A. recibe, bdsicamente, cuatro tipos de ingresos por la operacién de 1a Red:

e un pago por transporte de energia
un pago por la capacidad de transporte (por la operacién y mantenimiento del equipo de transmision que
compone la Red)

& un pago por conexidn (por la operacion y mantenimiento del equipo de conexién y transformacion, tales como
interruptores, disyuntores, protecciones y transformadores que permiten la transferencia de electricidad hacia
y desde la Red)

e un pago por equipamiento reactivo. A partir de la ratificacion de las Actas Acuerdo suscriptas con la UNIREN
se incorpora a la remuneracion que percibe Transener S.A. con vigencia a partir del mes de Junio de 2005 un
cargo que remunera el equipamiento por potencia reactiva constituido por compensadores sincrénicos.

Asimismo, Transener S.A. percibe premios si cumple con determinadas normas de calidad de servicio, los cuales
se recenocen en funcién de su devengamiento.

Con la habilitacion comercial de la Cuarta Linea del Comahue, ¢l 20 de Diciembre de 1999, Transener S.A.
comenzo a percibir el correspondiente canon de construccidn, operacién y mantenimiento, el cual fue establecido
en cuotas mensuales, iguales y consecutivas durante un periodo de 15 aflos (ver Nota 11). El 25 de Septiembre de
2002, el ENRE estableci6 la aplicacion del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) a este canon, con
vigencia a partir del mes de Febrero de 2002,

La Compaiiia genera ingresos adicionales mediante la provisién de servicios externos para la construccion e
instalaci6n de activos eléctricos y equipos, operacion de lineas y mantenimiento, anélisis de taboratorio, estudios
de sistemas, ingenieria, consultoria y capacitacién. Los ingresos generados por la construccién e instalacién de
activos eléctricos y equipos son reconocidos contablemente de acuerdo con el grado de avance de obra.

Los componentes financieros implicitos significativos contenidos en las cuentas de resultados han sido
adecuadamente segregados.

q. Penalidades
De acuerdo con el Contrato de Concesién, los ingresos de Transener S.A. relacionados con la operacion de la Red
son programables y estin sujetos a deducciones originadas en la indisponibilidad para el transporte de electricidad

de cualquier parte de la Red.

Las penalidades son impuestas por el ENRE en referencia a montos que varian de acuerdo con el tipo de activo ¥
el perfodo durante el cual no se encuentra disponible.

Es politica de Transener S.A. constituir una provisién razonable para las penalidades que estima seran
determinadas por el ENRE.
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r. Resultados por accion

Las ganancias y pérdidas basicas y diluidas por accién fueron calculadas en base al promedio ponderado de
acciones en circulacién al 31 de Diciembre de 2006 y 2005. Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas o

deuda convertible en acciones, ambos indicadores son iguales.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE

RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a)Cajay bancos
Caja ¢en moneda nacional
Caja en moneda extranjera
Bancos en monede focal
Bancos en moneds extranjesa

b} Otras créditos
Embargos Judiciales (Nota 8.4 )
Garantias otorgadas
Anticipas a proveedores
Gastos pagados por edelantado
Saciedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 9.c))
Diversos

ACTIVO NO CORRIENTE
¢) Qtros créditos
Programa de participacidn accionaria
del personai
Impuesto Diferido (Nota 6}
Crédite Fiscal Garancia Minima Presunta

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

d) Cuentas por pagar
Proveedores
Sociedades art. 33 Ley 19.550 {(Nota 9.¢))
Facturacién Anaticipada

e) Provisiones

Honorarios por servicios de operacién (Nota 9.¢))

Provision para gasios

PASIVO NO CORRIENTE

) Cuentas por pagar
Facturacién Anticipads
Anticipo de Clientes (Nota i1}
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31 de Diciembre de 2006
$

31 de Diciembre de 2005

3
ESTADOS DE RESULTADOS
g) Ingresos por ventas netas
Ventas reguladss netas 161.427.997 137.729.905
Canon TV Linea neto 63.641 982 55.833.054
Ortros ingresos netos 99,391,179 85.386.909
321.461.158 278.949.868
k) Otros resultados financieros
Resultado refinanciacién {41.493.358) 0
Otros egresos financicros (6.761.167) (23.981.936)
( 48.254.525) (23.981.936)
i} Resuliado reestructuracién
Quita Nominal de Capital 819.199 219.892.358
Quita Nominal de Intereses 3.418.475 313.346.753
Medicion deuds financiers a valor descontado 0 95.977.691
Valor Residual baja activos intangibles 0 (1.571.539)
Valor Residual bajs otros activos no corrientes 0 { 18.530.880)
4.237.674 609.114.385
ESTADOS DE FLUJC DE EFECTIVO
1) Efectivo
Total caja y bancos 1.727.177 2.124.493
Total inversiones corrientes 5.754.422 3.809.834
Total segan estados de flujo de efectivo 7.481.599 $.934.227

NOTA 5 - TASAS DE INTERES, YENCIMIENTOS Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS

La composicién de las colocaciones de fondos, los créditos y las deudas al 31 de Diciembre de 2006, segiin su
plazo estimado de cobro o pago y sus pautas de actualizacion, se detalla en el siguiente cuadro:

COLOCACIONES DE FONDOS

Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
5
Menos de 3 Meses 0 5.754.422 0 5.754.422
de 3 a 6 meses ] i ] o
de € 2 9 meses 0 0 1] 0
de 9 a 12 meses ] 0 ] [
de 1 a2 afios 0 L o o
mas de 2 afilos 0 ] 1} o
Sin piazo establecido 0 0 0 i
Vencides 0 L) 4] O
[1] 5.754.422 1] 5.754.422

Existen inversiones corrientes en moneda extranjera por $ 5.753.827 que devengan intereses a una tasa nominal
anual promedio aproximada del 4,25% El resto de las inversiones no devenga intereses.
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CREDITOQS
Sin Plaze
establecido/
Vencidos A Vencer 2 la vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses /] 95.935.817 0 95.635.817
de 3 2 6 meses 1) 733.831 [ 733.831
de 6 a 9 meses 4] 733.831 0 733.831
de 9 & 12 meses \] 733.831 0 733.831
de | a2 afios o ] ] 0
més de 2 afios [t} 63.005.682 [¢] 63.005.682
Sin plazo establecide 0 9 [ 1]
Vencidos 7.608.769 { V] 7.608.769
7.608.76% 161.142.992 0 168.751.761

Existen créditos corrientes en moneda nacional por $ 6.285.107 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 5.42%. El resto de los créditos no devenga intereses.

DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
3
Menos de 3 Meses 0 52.818.781 0 52818781
de 3 a 6 meses 0 30.018.027 o] 30.018.027
de 6 a 9 meses 0 1.36%.532 0 1.369.532
de 9 a 12 meses 4] 1.202.830 0 1.202.830
de 1 a2 afios 0 18.326 761 0 18326 761
mas de 2 aftos 0 B00.644.471 0 800.644 471
Sin plazo establecido 0 0 24.895.923 24.895923
Vencidos 8733319 0 0 §.733.319
8,733.319 904.380.402 24.895.923 938.009.644

Existen deudas corrientes en moneda nacional por § 27.629.438 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 7,03%; deudas corrientes en moneda extranjera por un valor nominal de § 5.887.422
que devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 7,23% y deudas no corrientes en
moneda extranjera por un valor nominal de $ 734.319.482 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 8,43%. El resto de las deudas no devenga intereses.

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla en el siguiente cuadro:

Activos diferidos 31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
5 $
Quebrantos acumulados 154.314.833 167.664.717
Diferencias de cambio no deducibles al cierre del ejercicio Q 12.989.743
Valuacion de créditos a valores descontados 1.837.663 2.206.355
Provisiones 6.942.10% 7.502.675
Subtotal 163.094.605 190.363.490
Frevision para activos diferides (103.679.214) (134.855.017)
Totaf activas diferides 59.415.391 55.508.473
\
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Pasivos diferidos 31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
H ]
Bienes de uso 28.936.046 27.943.291
Activos intangibles 0 257
Otros actives 9.384.503 10.557.366
Valuacién de deudas bancarias y financieras a valores descontados 5.950.764 33.852.923
Total pasivos diferidos 44.271.313 72.354.037
Total (activo) / pasivo diferido neto (15.144.078) 16.845.564

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impueste a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa de! impuesto vigente sobre la utilidad contable:

31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
$ H
Resultado antes de impuesto del ejercicio (30.991.095) 504.154.785
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesio (10.846.883) 207954175
Diferencias permanentes a la tasa det impuesto:
- Ajuste por inflacion 11.803.679 11.651.364
- Resulado inversi per (1.770.635} (1.506.347)
- Aumento (Iisminucién) de previsiones de activos por impuestos diferidos (31.175.803) (212.243.287)
Total cargo por impuesto a las ganancias (31.989.642) 5.855.905
- Variacién entre pasivo diferido al cierre y al inicio del ejercicio cargado a
resultados 31.989.642 (5.855.905)
- Impuesto & pagar por ¢l gjercicio 0 0

Los quebrantos impositivos netos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de
utilizacién al cierre del ejercicio, ascienden a $ 440.899.523 y podrian ser compensados con utilidades
impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Afio generacién | Monto l Afio de expiracion
2002 137.865.460 2007
2004 103.034.063 2009

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los activos
impositivos diferidos, Ia Sociedad ha constituido una prevision sobre la porcidén que estima no recuperar al cierre
del ejercicio.

La Sociedad ne ha reconocido diferencias pasivas relacionadas con sus inversiones en Transba S.A. y Transener
Internacional Ltda., debido a que no es probable que dichas diferencias se reversen en el futuro previsible, en
virtud de la intencion de Transener S.A. de mantener su inversién en dichas sociedades.

A raiz de la unificacién de normas contables mencionadas en Nota 3.2., la Sociedad ha decidido no reconocer el
pasivo diferido generado por el efecto del ajuste por inflacion sobre los bienes de uso y otros activos no
monetarios, informando en dicha nota el efecto del mismo sobre los estados contables (ver Nota 3.2.3.).
Asimismo, fa Sociedad ha registrado un ajuste a resultados de ejercicios anteriores relacionado con la valuacion
del crédito pt,)rr\‘panicipacién accionaria del personal que afectd el célculo del impuesto diferido al 31 de
Diciembre de 2005 respecto de la valuacién de créditos a valores descontados por § 1.609.701 (ver Nota 3.2.2.).
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NOTA 7 - ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccién General de Justicia, se informa que el estado del capital es el
siguiente:

Valor nominal

$

Capital suscripto e integrado
444.673.795

Del total del capital, el 52,65% corresponde a la sociedad inversora Compafiia Inversora en Transmision Eléctrica
Citelec S.A., y e 8,10% al Programa de Propiedad Participada, que inicialmente representaba el 10%. E1 39,25%
restante, se encuentra en poder del publico.

NOTA § - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El detalle de las deudas bancarias y financicras corrientes y no corrientes al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 es
¢l siguiente:

31 de Diciembre de 2006 I 3t de Diciembre de 2005
Deuwdas Bancarias y Financieras
Corrientes $
Nordic Investment Bank 483.183 476.024
Finamex 0 262.178
Q. Negociables Par 1.052.488 5.880.176
0. Negociables con Descuento 0 17,307.882
Deuda No Canjeada 8.733.325 24.669.509
Soc¢. Art 33 Ley 19,550 27.081.000 9.423.011
O. Negociables 2016 1.826.781 0
Ajuste deuda financiera a vator descontado (58.559) (469.248)
Total Corriente 39.118.218 57.549.532
No Corrientes
Nordic Investment Bank 17.453.400 17.737.200
Deuda No Canjeada 5.208.464 9.385.959
Q. Negociables Par 38017618 218.758.80¢
0. Negociables con Descuento a 590.745.702
Q. Negociables 2016 673.640.000 o
Ajuste deuda financiera a valor descontado (16.943.622) (96.253.390)
Total No Corriente 717.375.860 T40.374.271
Totat { 756.494.078] 797.923.803
~,
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8.1. Reestructuracién financiera de la Sociedad

El 30 de Junio de 2005 Transener S.A. finalizo el proceso de reestructuracién de su deuda financiera, obteniendo
a la fecha de vencimiento de la oferta presentada por la Sociedad fa aceptacién de Acreedores titulares de un
98,8% del Monto Total Pendiente de Pago (la reestructuracion 2005).

Dicha reestructuracion consistié en el canje de los anteriores titulos de deuda, los Préstamos y Derivados
Pendientes de Pago por una combinacién de pagos en efectivo, la emisién de nuevas Obligaciones Negociables
con Oferta Piblica y privadas instrumentadas bajo la Clase 6, Clase 7, Clase 8 y Clase 9 y la emision de nuevas
acciones de la Sociedad.

Los pagos en efectivo consistieron en US$ 60 millones por capital para aquellos acreedores que aceptaron la
Opcién de Contraprestacion en Efectivo y un pago adicional de US$ 10 millones por pago inicial de Obligaciones
Negociables.

8.1.1.Resultado del Canje
Como resultado de las elecciones de los Acreedores y conforme a los mecanismos de prorrateo y asignacion y
demas términos y condiciones de la Oferta de Reestructuracion, Transener S.A. entregd a los acreedores los

valores negociables, y efectud los pagos en efectivo, que seguidamente se mencionan:

$.1.1.1. Emisién de Obligaciones Negociables

Series Fecha de Monto USS Tasa Vencimiento Destine de los fondos
emisién Pactada Final
. 15 de Diciembre de | Reestructuracion deuda
Clase 6 {(*) 30 de Junio 2005 59.301.841 48] 2016 financiera
Clase 7 (**) 30 de Junio 2005 178.598.116 @ 15 de Diciembre de | Reestructuracion deuda
s 2015 financiera
. 15 de Diciembre de Reestructuracion deuds
Clase 8 (*)(3) 30 de Junio 2005 20.698.159 1) 2016 financiera
. 15 de Diciembre de | Reestructuracién deuda
Clase 9 (**) 30 de Junio 2005 21234675 (2) 2015 financiera
Total 279.832.791
(*) alapar
(**) con descuento.
n Hasta Diciembre de 2007: 3,0%
Hasta Diciembre de 2010: 4,0%
Hasta Diciembre de 2012: 5,0%
Hasta Diciembre de 2014: 6,0%
Hasta Diciembre de 2016: 7,0%
(2) Hasta Diciembre de 2008: 9,0%
Periodo restante; 10,0%
(3) De conformidad con los téminos y condiciones de la Reestructuracion, Obligaciones Negociables Clase 8 a la Par por un valor

nominal de US$ 6.600.000 han sido canceladas el dia 30 de Junio de 2005 en atencion a que un Acreedor, tenedor de un Préstamo
Pendiente{a_c Pago, opté por canjear dichos valores negociables por un Nuevo Pré
Negociables Clase 8 a la Par tenfan al 30 de Junio de 2005 un valor nominal en circulacién de USS$ 14,698.159.

<0
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Las Obligaciones Negociables Clase 6 a la Par nominales remanentes al 31 de Diciembre de 2006 totalizan US$
13.069.414 (ver Nota 8.2. Refinanciacién de la Deuda Financiera)

E! cronograma de amortizacién anual programada de las mencionadas Obligaciones Negociables Clase 6 es el
siguiente:

QO.N. Par

2005 0%

2006 2,5%
2007 2,5%
2008 2,5%
2009 2,5%
2010 2,5%
2011 2,5%
2012 2,5%
2013 2.5%
2014 2,5%
2015 2,5%
2016 75,0%

Las Obligaciones Negociables Clase 8 han sido totalmente canceladas (ver Nota 8.2. Refinanciacion de la Deuda
Financiera).

Las Obligaciones Negociables con descuento (Clase 7 y 9) han side rescatadas en su totalidad (ver Nota 3.2.
Refinanciacién de ta Deuda Financiera).

Las Obligaciones Negociables Clase 6 y 7 han sido autorizadas para su oferta piblica en la Argentina de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucién N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005 de la CNV. Asimismo,
tales valores negociables han sido autorizados para su cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en
]a Bolsa de Luxemburgo, de conformidad con las autorizaciones oportunamente otorgadas por dichas entidades, y
para su negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A..

Por su parte, las Obligaciones Negociables Clase 8 a la Par y Clase 9 con Descuento no contaban con
autorizacién de oferta publica en ninguna jurisdiccién ni con autorizacion de cotizacidén o negociacion en
mercade alguno.

8.1.1.2. Emisién de acciones Clase B de TRANSENER S.A.

El 30 de Junio de 2005, Transener S.A. puso a disposicion de Jos Acreedores un total de 76.017.610 Acciones
Clase B.

Dichas acciones cuentan con autorizacién de oferta ptblica en la Argentina de conformidad con lo dispuesto en la
Resolucién N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005 de 1a CNV y con autorizacién de cotizacion en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.

Habiende finalizado durante el mes de Marzo de 2006, el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcién
preferente y de acrecer por parte de los accionistas Clase C de Transener 5.A., la Compaiiia puso a disposicién de
los Acreedores 8.447.500 Acciones Clase B, procediendo al canje de la Deuda Pendiente de Pago de los
Acreedores Aceptantes Asignados a la Opcién Combinada afectada en el Fideicomiso, en los términos del
Prospecto. i
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8.1.1.3. Pagos en efectivo

El 30 de Junio de 2005, Transener S.A. efectud pagos a los Acreedores en efectivo por los siguientes conceptos y
montos:

(i} Opcion de Contraprestacidn en Efectivo: US$ 60.500.171,80*
(ii)  Pago Inicial de Obligaciones Negociables: US$ 10.005.478,59**
(iii)  Efectivo en Reemplazo de Acciones; US$ 4.735,20

* Incluye US$ 171,80 por porciones fraccionarias de Obligaciones Negociables.
*u Del importe consignado, la suma de US$ 89.500 corresponde a las Obligaciones Negociables Clase 8 a la
Par por un valor nominal de US$ 6.000.000 que han sido canceladas y canjeadas por un Nuevo Préstamo.

Los efectos asociados a la reestructuracion det endeudamiento de la Sociedad al 30 de Junio de 2005 implicaron:
i) el reconocimiento de una ganancia por la quita de capital e intereses resarcitorios y punitorios de $ 533,2
millones, ii) el reconocimiento de una pérdida por la baja de los costos activados a la deuda original de $ 1,6
millones, iii) el reconocimiento de una pérdida por la baja de activacién de la diferencia de cambio por § 18,5
millones, de acuerdo a lo expuesto en nota 3.5.c. y iv} el reconocimiento de una ganancia por medicién de la
deuda financiera a valor descontado de $ 96 mitlones.

8.1.2. Restricciones relacionadas con la Reestructuracion 2005

Transener S.A. y sus Subsidiarias Restringidas, conforme los términos del Prospecto, hasta la implementacién de
la Refinanciacién 2006 (ver Nota 8.2. Refinanciacion de la Deuda Financiera) se encontraban sujetas al
cumplimiento de una serie de restricciones derivadas de sus actuales acuerdos financieros las que incluian entre
otras, las siguientes;

(i) limitaciones al Endeudamiento: incurrir en nuevo endeudamiento (salvo Endeudamiento Permitido)
por un monto superior a US$ 25 millones para capital de trabajo y US$ 15 miliones para
financiamiento de importaciones, entre otras

(ii) limitaciones a la venta de activos,

(iii) limitaciones a las operaciones con Accionistas y Afiliades,

{iv) limitacién a las operaciones de Venta y Retroarriendo,

(v} limitacién a las inversiones de Capital, en exceso de ciertos niveles permitidos,
(vi) limitacion a los pagos restringidos,

(vii) realizar Reducciones de capital voluntarias o,
(viii}  efectuar un cambio de control.

Como consecuencia de la implementacion de la Refinanciacion 2006 (ver Nota 8.2. Refinanciacién de la Deuda
Financiera), de 1a serie de restricciones antes mencionadas, permanecen vigentes las que seguidamente se
mencionan:

(i) limitaciones a la venta de activos, y

~ P .’/‘\\
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(iD) efectuar un cambio de control.

8.2, Refinanciacién de la Deuda Financiera (la “Refinanciacién 2006*)

Dadas las excelentes condiciones observadas en el mercado de capitales durante el afio 2006 ¥ la mejora de la
calificacién de riesgo de Transener S.A., la Sociedad decidis proceder a la refinanciacién de su deuda financiera.

Este proceso iniciado en Octubre de 2006 comprendi6 una oferta de compra en efectivo de las Obligaciones
Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par y ¢l rescate total de las Obligaciones Negociables Clase 7 y Clase 9 con
Descuento. Al cierre de la mencionada oferta de compra, s¢ obtuvieron voluntades por aproximadamente un 76%
del total de los titulos ofrecidos.

Asimismo, como parte de la Refinanciacién 2006, Transener S.A. convocd a Asambleas de Obligacionistas
tenedores de Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par a efectos de someter a consideracion una
enmienda al Contrato de Fideicomiso {Indenture) a fin de eliminar sustancialmente todos los compromisos
restrictivos y eventos de incumplimiento contenidos en los términos y condiciones de tales Obligaciones
Negociables. Las asambleas se celebraron el 14 de Diciembre de 2006 y en las mismas, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par aprobaron la enmienda en los términos propuestos por
Transener S.A..

Para financiar la oferta de compra v el rescate de bonos mencionado precedentemente, se emitieron Obligaciones
Negociables Clase 1 por US$ 220,0 millones. Estos nuevos titulos con vencimiento final el 15 de Diciembre de
2016 devengan una tasa del 8,875% anual y amortizarin en cuatro servicios iguales el 15 de Diciembre de los
afios 2013, 2014, 2015 y 2016.

Las Obligaciones Negociabies Clase | han sido autorizadas para su oferta pablica en la Argentina de conformidad
con lo dispuesto en la Resolucion N° 15,523 de fecha 30 de Noviembre de 2006 de la CNV. Asimismo, tales
valotes negociables han sido autorizados para su cotizacién: en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires yenla
Bolsa de Luxemburgo, de conformidad con las autorizaciones oportunamente otorgadas por dichas entidades, y
para su negociacién en el Mercado Abierto Electrénico S.A ..

La liquidacién de la oferta de compra en efectivo de las Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par, el
rescate total de fas Obligaciones Negociables Clase 7 y Clase 9 con Descuento y la emisién de las nuevas
Obligaciones Negociables Clase | se concretd ef 20 de Diciembre de 2006.

8.2.1. Restricciones relacionadas con la Refinanciacién 2006

La Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas, conforme los términos de la Refinanciacion 2006, estan sujetas al
cumplimiento de una serie de restricciones las gue incluyen entre otras, las siguientes:

i) limitaciones al Endeudamiento: ante la verificacion de ciertas circunstancias, Transener S.A. no
podra incurrir en nuevo endsudamiento, salvo endeudamiento por un monto que no exceda a US$S 30
millones, entre otras excepciones,

ii) limitaciones a la venta de activos,

1ii) limitaciones a las operaciones con Accionistas y Afiliados,

el
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limitacion a las operaciones de Venta y Retrcarriendo,
v) limitacién a los pagos restringidos,
vi) efectuar un cambio de control, bajo ciertas circunstancias.
8.3. Deuda Financiera No Reesctructurada

Al 31 de Diciembre de 2006 permanecen en circulacién las siguientes Obligaciones Negociables:

Monto Nominal
USS remanente en
. Fi . N
Series c:t‘;:ls‘i.é‘:: circulacién Tasa Pactada Plazo Destino de los fondos
No transferidas al
fideicomiso
Serie | Clase A (1) i3 lli;;;bm 1 446.000 8 %% 5 afios Refinanciacidn de pasivos
Serie | Clase B(2) | " ‘1';;:’“' 1701000 9%% 10 afios Refinanciacién de pasivos
Inversiones en Activos
Fisicos situados en el pais
Clase 3 Serie 2 ™ 4 affos (Proyecto Cuarta Linea) e
integracion de Capital de
Trabajo
Total 3.147.002

(*) Hasta Agosto de 2000: LIBOR + 1,4%
Hasta Agosto de 2001:  LIBOR + 1,5%
Periodo remanente: LIBOR + 1, 7%

(1) Obligaciones Negociables al 8,625% con vencimiento en 2003 por un monto nomina! de US$ 1.865.000 han sido pagadas por Transener
S.A. v se encuentran en trimite de cancelacién. Este valor no se incluye en el importe informado.

(2) La Sociedad aboné el 1 de Noviembre de 2005 los intereses correspondientes al periodo 1 de Octubre 2001 al 1 de Octubre de 2005,
regularizando de ese modo fos servicios de intereses relacionados con estas Obligaciones Negociables.

8.4. Pedidos de quiebra y otras medidas cautelares

Se han iniciado ciertos juicios ejecutivos contra la Sociedad, en los que se reclama el pago de capital ¢ intereses
correspondientes a obligaciones negociables emitidas por la Sociedad. En todos los reclamos citados se han
trabado medidas cautelares. Las medidas cautelares al 31 de Diciembre de 2006 ascienden a aproximadamente
$11,5 millones, que se encuentran expuestos dentro de “Otros Créditos Corrientes”, bajo la denominacién
Embargos judiciales. La Sociedad ha presentado las defensas legales correspondientes a fin de proteger sus
derechos.

8.5. Excedente de Efectivo
De acuerdo con lo establecido en los términos del Prospecto el calculo del excedente de efectivo consolidado

arroja para el periodo de seis meses comprendido entre el 1 de Julio y 31 de Diciembre de 2006, un importe
negativo del orden de $25,7 millones.
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8.6 Indice de Endeudamiento

De acuerdo con lo establecido en los términos del Prospecto el indice de endeudamiento consolidado al 31 de
Diciembre de 2006 es de 3,9.

NOTA 9 -SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS

Transener S.A. mantiene un acuerdo operativo a través del cual Pampa Holding S.A. y Petrobras Energia S.A.,
proveen servicios, experiencia y “know how” con respecto a determinadas actividades llevadas a cabo por
Transener S.A..

La responsabilidad de los operadores incluye la provision de asesorfa y coordinacion en dreas como recursos
humanos, administracién general, sistemas de informacion, control de calidad y consultoria.

A partir del mes de Octubre de 2006, y dada la inscripcion de ia reforma del articulo 17° del Estatuto Social, se
modificaron los honorarios por servicios de operacion los cuales se establecen en el 2,75 % de los ingresos

regulados.

Las transacciones realizadas con sociedades art. 33 Ley 19.550 y otras partes relacionadas durante los ejercicios
finalizados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005 son las siguientes:

Sociedades art. 33 Ley 19.550

e

2006 i 2005
b
Venta de bienes y servicios Controlada Transba S.A. 1.206.634 671.529
Otros ingresos Controlada Transba §8.A. 4.071.5%96 0
Costo de Honorarios por Servicios (Pampa Holding S.A. y
Petrobras Energia S.A.). 2.423.402 1.815.635
Intereses negativos (Grupo Dolphin S.A. y Petrobras Energia
S.A). 1.683.593 0
Otras partes retacionadas
2006 | 2005
$
Venta de bienes v servicios Enecor S.A. 756.546 509.711
Venta de bienes y servicios Yacylec SA. 3.141.275 1.762.601
).“ ’ .
T ' T
\«'éale nuesk_u\'gnfarme de fecha i /‘ jf/ ’ ;
12 de Febrpro de 2007 e ,‘ o q‘
PRICE \zTA “U I{SE &CO.SRL. - ‘:‘} ﬁ Ji;,L\\ 4 {j ’_’.’ \ ( - ,!
‘3 J‘\/ '"\ (Socio}
CPEWCABAT | F i Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadors

86



0 Transener

Los saldos acreedores y deudores con sociedades art. 33 Ley 19.55C y otras partes relacionadas al 31 de
Diciembre de 2006 y 2005 se detallan a continuacion:

Sociedades art. 33 Ley 19.550

POSICION ACTIVA
Otros Créditos

31 de Diciembre de 2006

5

31 de Diciembre de 2005
s

Transba §.A. 208.598 1.744.389
Transener Internacional Ltda 2.037.079 424.194
Total 2.245.677 2.168.583
POSICION PASIVA

Cuentas por Pagar

Transba §.A. 805.315 654.268
Total 805,315 654.268
Deudas Bancarias y Financieras

Transba §.A. 27.081.000 9.423.011
Total 27.081.000 9.423.011
Provisiones

Pampa Holding S A 530.833 2.609.973
Petrobras Energia § A 530.833 2.609.972
Total 1.061.666 5.219.945

Otras partes relacionadas

POSICION ACTIVA
Créditos por Ventas

Enecor S.A.
Yacylec 8.A.
Total

NOTA 10 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

31 de Diciembre de 2006
$

31 de Diciembre de 2005
5

91.593 46.438
552.053 526.475
643.646 572.913

Las distribuciones de ganancias obtenidas por la Compaflia se encuentran sujetas a las siguientes restricciones:

a) De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y fa Resolucién N° 195 de la CNV,
debe transferirse a la Reserva Legal no menos del 5 % de las ganancias de} ejercicio menos los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores hasta que la Reserva alcance el 20 % del capital.

b) Los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables No Rescatadas que permanecen en circulacién,
estableceque ni Transener $.A. ni ninguna subsidiaria deberd realizar ningilin pago restringido a menos que,
después de dar efecto al mismo no haya ocurrido o subsista incumplimiento. Pago restringido significa (i)
un dividendo, u otra distribucién sobre las acciones de capital social de la Compaiifa (salvo dividendos
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pagaderos dnicamente en acciones de su capital social distinta de acciones preferidas rescatables en forma
obligatoria) ¢ (ii) un pago a cuenta de la compra, rescate, cancelacion o adquisicion de (a) acciones del
capital social de la Compaiiia, o (b) una opcién, derecho de compra u otro derecho de adquirir acciones de
capital social de la Compaiiia (pero sin incluir pagos de capital, prima -si hubiere- o intereses reatizados de
conformidad con los términos de deuda convertibles antes de la conversidn).

¢) Las restricciones resuitantes de la reestructuracion de la deuda financiera detalladas en la Nota 8.

NOTA 11 - PROYECTO CUARTA LINEA DEL COMAHUE

E! 27 de Octubre de 1997, se adjudicé a Transener S.A. ¢l Contrato para la construccién, operacién y
mantenimiento {Contrato COM) del Proyecto de la Cuarta Linea. El proyecto consistié en la construccién de
aproximadamente 1.300 km. de lineas de 500kV, la instalacion de aproximadamente 2.550 torres de alta tensién y
la ampliacién de 5 Estaciones Transformadoras. Ei Contrato COM celebrado con el Grupo de Generadores de
Energia Eléctrica del Area del Comahue (GEEAC) fue aprobado por el ENRE el 12 de Noviembre de 1997 y
establecia un periodo de construccién de 23 meses a partir de esa fecha.

El Contrato COM establece un canon anual a pagar a Transener S.A. en cuotas mensuales, iguales y consecutivas
durante los quince afios del Periodo de Canon que comenzd a partir de la habilitacién comercial de la obra, el 20
de Diciembre de 1999,

Adicionalmente, Fransener S.A. recibié de CAMMESA la totalidad de los anticipos establecidos por ¢l Contrato
COM, provenientes de la subcuenta de excedentes por restricciones de la capacidad de transporte del corredor
Comahue-Buenos Aires, que constituyen parte de la remuneraciéon de Transener S.A. Estos fondos han sido
contabilizados como Anticipos de clientes, dentro del rubro “Cuentas por Pagar No Corrientes” y se reconocen
como ingresos por ventas sobre la base de 15 afios de acuerdo con ¢l periodo de cobro del Canon.

A raiz de la pesificacién del Canon dispuesto por Ley N°® 25.561, la Sociedad ha requerido al ENRE que, en
ejercicio de la funcién de Comitente del Contrato, proceda a la redeterminacion del Canon. Debido a que dicha
solicitud nunca fue resuelta por el ENRE, la Sociedad inicié, en Noviembre de 2006, un Recurso Directo ante la
Chmara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal. Cabe aclarar que por Resolucién ENRE N°
428/02 y modificatorias, el citado Canon en pesos se encuentra ajustado mensualmente por el CER.

NOTA 12 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

Los Pliegos de Bases y Condiciones determinaron que ¢l 10% del Capital Social de Transener S.A. y el 10% del
Capital Social de Transba S.A., representados por las acciones Clase "C", se hallaban sujetos al Régimen de
Propiedad Participada y al Programa de Participacion Accionaria del Personal, respectivamente.

Debido a los aumentos de capital producidos como consecuencia de la reestructuracién financiera, la
participacion del Programa de Propiedad Participada de Transener S.A. en el total de su capital social pasd a ser
del 8,10%.

Para ¢l caso de Transener S.A., las acciones invelucradas permaneceran en poder del Banco de la Nacidn
Argentina como Fiduciario, designado por el Gobierno Nacional hasta la cancelacién del precio de dichas
acciones,
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NOTA 13 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y LIMITACION A LA
TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Tanto para Transener S.A. como para Transba S.A., el Contrato de Concesién prohibe a la Sociedad
Concesicnaria la constitucién de prenda, hipoteca, u otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los
bienes afectados a la prestacion del Servicio Piiblico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensidn Nacional
para el caso de Transener 8.A. y Servicio Pitblico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de
Transba S.A., sin perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaren inadecuados o
innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE.

LIMITACION A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A" (Citelec S.A.) modificar su
participacién y vender sus acciones sin previa aprobacion del ENRE, o en su defecto de quien lo reemptace.
Transener S.A. tampoco podré modificar o vender su participacién en Transba S.A. sin previa autorizacién de
dicho organismo.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesién, Citelec S.A. con respecto a Transener S.A. y
Transener S.A. con respecto a Transba S.A., han constituido una prenda a favor del Gobierno Nacional sobre el
total de las acciones Clase "A", a fin de garantizar la ejecucién de las obligaciones asumidas. Los adjudicatarios
Citelec S.A. y Transener S.A. deberan incrementar la garantia gravando con prenda las acciones de Clase "A" que
adquieran con posterioridad como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectien o de la
capitalizacién de utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las sucesivas transferencias eventuales del paquete
mayoritario de las acciones Clase "A" se transferirdn con el gravamen prendario.

Adicionalmente, ¢l Estatuto Social también prohibe la constitucién de prenda o cualquier otra garantia sobre las
mencionadas acciones Clase "A", salvo ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

NOTA 14 - CENTRAL TERMICA GUEMES S.A. ¢/ RES. ENRE N° 1.650/98 S/RECURSO DIRECTO

El 5 de Diciembre de 2002, la Sala IV de la Cimara de Apelaciones en io Contencioso Administrativo Federal
dictd sentencia disponiendo dejar sin efecto el Art. 1° de la Resolucion N° 1.650/98 del ENRE en el que se habian
aumentado los cargos fijos de Transener S.A. para el periodo tarifario 1998 — 2003.

A fines de ese mes, el ENRE interpuso recurso extraordinario contra dicha resolucién.

Asimismo el 7 de Febrero de 2003, Transener S.A. interpuso un recurso extraordinario, ya que la sentencia
efectud una interpretacion equivocada de normas federales.

Con fecha 26 de Septiembre de 2006, la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn rechazé el reclamo de Central
Térmica Gilemes y por lo tanto dejd sin efecto lo dispuesto por la Camara por considerar que, habiéndose
efectuado posteriormente una nueva renegociacion de las tarifas bajo la Ley 25.561, resulta actualmente
inoficioso emitir un nuevo pronunciamiento.
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NOTA 15 - ARTICULO 206 LEY N° 19.550 - REDUCCION OBLIGATORIA DEL CAPITAL

Los resultados negativos registrados por la Sociedad al 31 de Diciembre de 2004 insumian las reservas y mas del
50% del capital. El Art. 206 de la Ley de Sociedades Comerciales establece la reduccién obligatoria del capital
cuando se presenta esta circunstancia. La Sociedad mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
realizada el 29 de Abril de 2005 resolvio absorber pérdidas acumuladas reduciendo la totalidad de la Reserva
Legal por $ 26.305.778 y parcialmente el Ajuste de Capital por $ 150.000.000.

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad registr6 una ganancia del ejercicio por $ 612.125.468, respecto de la
cual la Asamblea General y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Abril de 2006 resolvié destinar
dichos resultados conforme al siguiente detalle: (a) la suma de $ 355.666.778 a la absorcién del saldo de
resultados no asignados negativos de ¢jercicios antericres registrados al 31 de Diciembre de 2065, (b) la suma de
$30.606.273 a la constitucién de la reserva legal, y (¢ ) el saldo a nuevo ejercicio.

De lo expuesto se desprende que al 31 de Diciembre de 2006 la Sociedad no se encuentra incursa en la causal de
reduccién obligatoria de capital prevista en el Art. 206 de la Ley de Sociedades Comerciales,
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Estados de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

ANEXO D

OTRAS INVERSIONES
Valor Valot registrado Valor registrado
Cuenta principal de costo ajustade 2006 2005
2006
5

|INVERSIONES CORRIENTES

[Colocaciones de fondos 5.754.422 5.754.422 3.809.834
Total Inversiones Corrientes 5.754.422 5.754.422 3.809.834
-
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ANEXO G
Estados de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
2006 2005
Rubros Monto y clase de la Cambio Mento enmoneda | Montoyclasedela | Mento en moneda
moneda extranjera Vigente local moneda extranjera local
$ $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 158 19.002 3,022 57425 US$ 21.088 63.094

Inversiones 1JS% 1,903,980 3012 5.753.827 US$ 1.273.141 3.809.239

Otros créditos USS 674.083 3,022 2.03707% USS 801.097 2.396.881
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7848331 6.269.214
TOTAL ACTIVO 7.848.331 6.269.214
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar USS 171.161 3,062 524.095 USS 372,903 1.130.641

Deudas bancarias y financieras {1} US$ 3.950.286 3062 12.095.777 US$ 19.135.482 58.018.786
TOTAL PASIVO CORRIENTE 12.619.872 59.149 421
PASTVO NO CORRIENTE

Dendas bancarias y financieras (1} US$ 239.816.944 3,062 734319482 8% 275 932.606 836,627,661
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 734.319.482 836.627.661
TOTAL PASIVO 746.939.354 895.777.082

(1) El importe de las deudas bancarias y financieras corresponde al valor nominal de las mismas y no incluye el
ajuste de la deuda financiera a valor descontado. {ver Nota 8).

US$: Délar estadounidense

LAY

(Y

Y
v nhc

=12 delFebqro de 2007

informe de fecha

PRICE'WA NiOVSE& CO SRL
:‘: ‘\

Ly (Socio)

CPCBEABA T 1 F 17

96

A VO

i
'

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comisién Fiscalizadors



Q Transener

i

:zr i ! j/ S H
Véase nuesyro informe de fecha ! i /:

1B de Fébrégo de 2007 ,

ANEXOH
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
Correspondiente a los ejercicios finalizados €] 31 de Diciembre de 2006 y 2005
Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2006 explotacion administracion 2005
$

Sueldos y contribuciones sociales 59.128.197 47551723 11.576.474 48.353.787
Otros costos en personal 2720023 1.672.497 1.047.526 1.948.574
Honorarios por servicios 2423402 2423402 0 1.815.635
Honorarios profesionales 3071497 1.081.886 1995611 2948 381
Mantenimiento de equipos 1.612.342 1612342 0 1.464.642
Materiales para cbras 52023662 52.023.692 0 60.148 287
Combustibles y lubricantes 1.170.103 1.111.584 58519 1.146.826
Mantenimiento general 5.621.279 5552203 69.076 5.086.067
Energia eléctrica 857.09 800.867 56224 575.550
Depreciacion de bienes de uso 37.391.119 33.693.384 3.697.735 34.329.496
Amortizacion de activos intangibles 1.615 0 1.615 383.377
Amontizacién de otros activos 45464 411 45464.411 0 46.439.722
Gastos por administracidn del MEM 437.790 437.790 0 402.663
Honorarios Ente Regulador 451232 451232 0 421377
Cuota social ATEERA 138.613 0 138.613 105.806
Comumicaciones 2.009.780 1.962.671 47.109 1.798.833
Servicio de transporte 1.104.303 1.073.607 30,696 755.353
Seguros 5.275.969 583.392 4692577 5342168
Alquileres 1.440.504 842523 597.981 1.175.718
Viajes y estadias 3218300 2.992.546 225754 2755382
Articulos de oficina y papeleria 1356285 207339 1.148.946 1.138.699
Impuestos, tasas y contribuciones 5.857.296 4.527.554 1.329.7142 3520435
Directores y Sindicos 317.558 0 317558 342714
(Gastos bancarios 19772 145121 52 60t 346.051
Vigilancia y seguridad 2402749 2401.920 229 1.655.851
Limpieza oficinas y estaciones 1.543282 1.480.084 63.198 1.158.015
Mantenimierto electroducto 2230437 2230437 0 1.484.128
Provisiones 2748628 2748.628 0 122,970
Diversos 3.354.725 1.801.229 1.553.496 1.641.480
= T
TOTAL 2006 245.575.944 216.874.064 28.701.880
TOTAL 2005 204 285.832 24,522,155 228.807.987
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RESENA INFORMATIVA

De acuerdo con las disposiciones de la CNV sobre normas relativas a la forma de presentacion de los estados
contables a presentar a ese organismo, el Directorio informa:

1.-  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
El patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2006 asciende a miles de Pesos 1.084.117.

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de
Diciembre de 2006 ascendieron a miles de Pesos 439.498, 17,0% superiores a los miles de Pesos 375.776 del
ejercicio anterior, debido principalmente a: a) un aumento de miles de Pesos 29.534 en los ingresos regulados,
principalmente como consecuencia del aumento tarifario previsto en las Actas Acuerdo antes mencionadas, cuya
aplicacion fue decretada por el Poder Ejecutivo a principios de Diciembre de 2005, con vigencia a partir de Junio
2005, b) un aumento de miles de Pesos 4.809 en el canon proveniente de la Cuarta Linea, debido
fundamentalmente al incremento del CER aplicable al mismo y c) un aumento de miles de Pesos 29.379 en los
0ir0s ingresos por ventas, principalmente debido a (i) un incremento de miles de Pesos 23.958 en los ingresos
provenientes de los trabajos de supervisin, (ii) un incremento de miles de Pesos 18.301 provenientes de los
ingresos de su sociedad controlada Transener Internacional Lida., netos de (iii) una disminucién de miles de
Pesos 18.644 en los ingresos provenientes de los trabajos encomendados a través de la Resolucion Secretaria de
Energia 01/2003 debido a que gran parte de los mismos fueron completandose durante el ejercicic 2003.

Los costos operativos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de
2006 ascendieron a miles de Pesos 345.090, 10,1% superiores a los miles de Pesos 313.423 del ejercicio anterior,
debido fundamentalmente a: a) un incremento de miles de Pesos 19.378 en sueldos y contribuciones sociales, de
los cuales (i) miles de Pesos 14.382 corresponden a Transener y Transba, principalmente a la aplicacién de los
Decretos N° 392/03 y 2005/04 del Poder Ejecutivo Nacional y (ii) miles de Pesos 4.996 corresponden a
Transener Internacional Ltda., como consecuencia del incremento de sus actividades durante ¢l ejercicio, b) un
incremento de miles de Pesos 3.812 en depreciaciones de bienes de uso debido a las incorporaciones de bienes
durante el ejercicio vy ¢) un incremento de miles de Pesos 2.484 en impuestos, tasas y contribuciones ,
principalmente como consecuencia de (i) un aumento de miles de Pesos 1.361 originados por ¢l Impuesto sobre
los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y {ii) un aumento de miles de Pesos 687 originados por el Impuesto
sobre los Bienes Personales.

Los resultados financieros consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado €1 31 de Diciembre de
2006 representaron una pérdida neta de miles de Pesos 114.912, en comparacién con una ganancia neta de miles
de Pesos 538.166 del ejercicio anterior, originada principalmente en la reestructuracion de la deuda financiera.

El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de
2006 ascendi¢ a una ganancia de miles de Pesos 21.332 en comparacion con una pérdida de miles de Pesos
14.592 del gjercicio anterior, debido fundamentalmente a la variacion del pasivo por impuesto diferido durante
los ejercicios.

La Compafiia no registré resultados por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta por el ejercicio econdmico
finalizado el 31 de Diciembre de 2006, en comparacién con una ganancia de miles de Pesos 23.827 del ejercicio
anterior, debido principalmente a que durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2005, a
partir de la reestructuracion financiera de la Sociedad, la misma ha recuperado los montos pagados por impuesto a
la ganancia minima presunta, los cuales habfan sido registrados como pérdidas durante los ejercicios econdmicos
finalizados el 3] de Diciembre de 2002, 2003 y 2004.
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2.- ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS COMPARATIVA

2.1.- Estructura patrimonial consolidada
31 de Diciembre 31 de Diciembre 3} ge Diciembre 3] de Diciembre 11 de Diciembre
2006 2005 2004 2003 2002
3 5 H H s
Activo corriente 156.609.097 150.472.693 301,221 890 230.924 586 143.349.703
Activo no corriente 1.917.173.049 §.975.604.554 2.036.329.608 2.100.704 81) 2.263.269.948
Total del activo 2.073.782.146 2126367247 2.337.551.498 2.331.629397 2.412.119.651
Pasivo corrients 120.618.923 131.372.573 1.750.932.997 1.645.488.283 1.236.228 310
Pasiva no corriente £19.501.283 874.016.641 139.810.433 155.526.407 705.034 815
Total del pasivo 940.120.206 1.005.389.214 1.930.743.430 1.801.014.690 1.941.263.125
Participacién Minoritaria 49545276 49305301 49279799 51584919 51.410.942
Patrimonio nsto 1.084.116.654 1.071.472.732 357528 269 479.029.788 419.445 584
Total 2.073.782.146 2.126.167.247 2337551498 2331629397 2.412.119.651
22.- Estructura de resultados consolidada
31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2006 2005 2004 2003 2002
3 3 3 s $
Ganancia operativa 94.408.281 62.353.050 32018810 41,592.007 68.895.692
Regultadas financieres (114.511.870) 538.165.786 {145.836.426) 34.692.407 ( 567.916.468)
Otyos ingresos y egresos 578.667 2551108 1.062.342 1.766.759 1.964,253
Participacién Minoritaria en los
de dad lad (408 466) (178,780 105 120 (193.011 (1972.379)
Impuesio a las ganancias 21.331.935 (14.592.284) {893.633) (9.838.802) {2.464.961)
Impuesto a la ganancia minima presunta 0 23.826.588 (1.957.732) ( 8.405.150} {8.465635)
Ganancia (Pérdida) del gercicia 998 547 612.125 468 . (12}.501.519) 59.584.204 (509.959.456)
o
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3.- INFORMACION ESTADISTICA
INDICE DE FALLAS CADA 100 KM/ANO (%)
E! indice de fallas representa la calidad de servicic brindada por las Compafifas a sus usuarios. Los

presentes grificos muestran la calidad de servicic creciente de Transener S.A. y Transba S.A. desde ia
toma de posesion hasta el presente.

Transener S.A.
3.00
2.50
B
1.48

$ 2 9822228898928 ¢28 888288222208 EiEeooEs B
?.%5%5%222%2%2%2%2%2%3%2:‘%5Egégagégéé
= w - L L 2 E o : <

EE P F B FE 8 B B B B B I L BT 2

El indice maximo de fallas admitido segun el Contrato de Concesidn es de dos con cincuenta (2,50) salidas
por afio por cada cien kilémetros (100 Km).

Transha S.A.

LIMITE DE 7.0 FALLAS
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El indice maximo de fallas admitido segin el Contrato de Concesion es de siete (7,0) salidas por afio por
cada cien kilémetros (100 Km.).

(*) Para ¢l célculo del indice de fallas cada 100 Km. - afio, se utiliza la siguiente metodologfa:
s Se analizan periodos méviles de doce meses.
e La cantidad de fallas propias acumuladas por cada periodo, se divide por la cantidad de kildmetros de
lineas de la Compailia y se multiplica por 100.
* A fin de calcular el presente indice, no se toman en cuenta los siguientes casos:
¢ las lineas que quedan fuera de servicio como consecuencia de actos de fuerza mayor.
¢ el equipamiento que, como consecuencia de actos de fuerza mayor y por actuacion correcta de
sus protecciones, abra en uno o los dos extremos.
¢ las lineas vinculadas y sin tensién.
0 las lineas que abren como consecuencia de la accidén de automatismos que fueron instalados
para la proteccion del sistema en general.

4.- INDICES
31 ée Diciembre 31 de Dicicmbre 31 de Diciembre 31 de Dicicmbre 31 de Dicimbre
2006 2003 2004 2003 2002

Liquidez {Activo corriente /Pasive carrieate) 130% L15% iT% 4% 12%
Sobvencia (Patrimonio ncio/Pasivo total} 115% 07 % 19% TY% N%
Inmovitizacién del capital (Activo no cormiente/ Total de activa) 92 % N% 7% 0% 94 %
Endendamiento (Pasive wialPanimanic neo) T % 94.% 540 % 376 % 463 %
Rentabilided ordinaria antes do impuesto o las

ganancias (Retultado ordinario antes de impuesto

& las ganancisa/Pririmonic neto excluido cf

Resultado del ejercicio) {2y 131% (24)% 19% (54)%

5- PERSPECTIVAS FUTURAS

Si bien ha sido un ejercicio marcado por ciertas inestabilidades regulatorias, el cumplimiento del acuerdo con
UNIREN, el esfuerzo operativo para mantener nuestros indices de eficiencia, las oportunidades comerciales
ligadas a la inversién creciente en nuestro sector y la posibilidad de acceder nuevamente a los mercados
financieros internacionales mejorando sensiblemente nuestro perfil financiero, hicieron que este ejercicic marque
¢l camino de lo que esperamos sea la recuperacion definitiva del sector.

El perfil del ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006, a través de indices econdémicos y financieros, muestra

claramente una favorable evolucion y perspectiva. Esta perspectiva fue convalidada por la mejora en las
calificaciones crediticias y una importante capitalizacién bursatil que, sumada a la liquidez de las Acciones, ia
hicieron parte de las empresas que componen et indice Merval.

Adictonalmente, el Gobierno Nacional ha encarado obras gue pertenecen Plan Federal de Transporte de Energia
Eléctrica en 500kV, estando en proceso de construccién Puerto Madryn - Pico Truncado, Mendoza - San Juan ,
Rincén - Rodriguez (“Tercera linea — Proyecto Yacyretd™) y Recreo - La Rioja, previéndose que durante el 2007
se podrian sumar, al menos, las licitaciones de la lineas entre Comahue - Cuyo y NOA -- NEA, ctorgando, en el
mediano plazo, mas confiabilidad y seguridad al transporte de energia eléctrica.

Al mismo tiempo, a pedido del Gobierno Nacional y por la Resolucion de Secretaria de Energia N° 1/2003, se
estin realizando obras que permiten modificar la capacidad de transformacion, Si bien la red estd altamente
solicitada, se hascumplido con la mayor parte de lo que es operacion y mantenimiento que, con la adicion de obras
que le otorgan iniyor confiabilidad al sistema, permitirdn, aln en escenarios complicados, mantener los indices de
eficiencia de la Sdciedad. :
L ! \\
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Las tasas de crecimiento del PBI implican que el Gobierno Nacional tendra que implementar planes de aumento
de la oferta (generacion) para poder mantenerlos, como asi también lanzar el Plan Federal de Energia I, que sera
soportado conjuntamente con las provincias argentinas.

Toda este conjunto de inversiones en el sistema de transporte cléctrico significa para Transener S.A. un horizonte
de tareas de supervision y de operacién y mantenimiento de al menos tres a cuatro afios de trabajo.

Asimismo, Transener Internacional Ltda.. encuentra un marco muy favorable en las futuras ampliaciones que
Brasil tiene previstas y seguramente en los proximos afios tendra la posibilidad de casi duplicar la extensién de
lineas en operacién y mantenimiento actuales.

Aln en un escenario de ciertas dificultades téenicas durante los praximos 24 meses dadas fundamentalmente por
el crecimiento de la demanda y 1a necesidad de mayor generacién, es indudable que con la suba de }a inversion en
el sector, nuestro perfil financiero y nuestra capacidad técnica, la Compafiia se encuentra preparada para
responder técnicamente y participar activamente en el crecimiento del sector. Nuestro posicién relevante en el
Sector y nuestro compromiso con la catidad hacen gue la direccién de la Compafifa vean el futuro cercano con
una amplia posibilidad de crecimiento y consolidacion, que hacen de Transener §.A. una inversién mucho mas
que atractiva.

La calificadora de riesgo Standard & Poor's International asignd a la nueva deuda de Transener 5.A., una
calificacion local de “raBBB” e internacional de “B”, ambas con implicancia estable. Esta nueva calificacion
significa, respecte a la que ostentaba la Compaiiia al cierre del ejercicio anterior, una mejora de cinco niveles en
la calificacion local y de tres niveles en la internacional.

Por otra parte, Fitch ha asignado a las mencionadas Obligaciones Negociables la calificacion nacional de
“BBB+(arg)” e internacional de “B” con implicancia estable. Como consecuencia de ello, la nueva calificacion
nacional ha experimentado una mejora de cuatre niveles respecto al cietre dei ejercicio anterior.
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INFORMACION ADICIONAL - ART. 68

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2006, REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES

En cumplimiento con lo establecido en ¢l Art. 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el
Directorio ha aprobado la siguiente informacion adicional a las notas a los estados contables correspondientes al
ejercicio finalizado e! 31 de Diciembre de 2006.

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1) Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes
de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepcion del marco regulatoric del sector eléctrico y

de las entidades que participan en el establecido por ia Ley N° 24.065 y normas reglamentarias y
complementarias.

Pl Modificaciones significativas que afecten la comparabilidad con los ejercicios presentados anteriormente.
No existen.
3) Clasificacién de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias:

a) De plazo vencido.
b) Sin plazo establecido a la vista,

c) A vencer, con subtotales para cada uno de los primeros cuatro trimestres y para cada afio siguiente.
CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
3
Menos de 3 Meses 0 95.935.817 0 95935817
de 3 a 6 meses Q 733,831 ] 733.831
de 6 a 9 meses Q 733.831 0 733.831
de 9 a 12 meses 0 733.831 0 733,831
de 1 a2 affos 0 0 0 0
mis de 2 afios 0 63.005.682 0 63.005.682
Sin plazo establecido 0 [ 0 0
Vencidos 7.608.769 O 0 7.608,769
7.608.769 161,142,992 0 168.751.761
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Menos de 3 Meses
de 3 a 6 meses

de 6 a 9 meses

de 9 a {2 meses

de 1 a 2 afios

mas de 2 afios

Sin plazo establecido
Vencidos

DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer 2 la vista TOTAL
3
G 52.818.781 1] 52.818.781
0 30.018.027 0 30.018.027
] 1.369.532 0 1,369.532
V] 1.202.830 0 1.202.830
Q 18.326.761 0 18.326.761
0 800.644.471 0 800.644.471
i) 4] 24,895.923 24.895.923
§.733.319 ] Q 2.733.31¢
8.7331.319 904.380.402 24.895.923 938.009.644

4) Clasificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer los efectos financieros que produce
su mantenimiento. La misma debe posibilitar la identificacion de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie.
b) Los saldos sujetos a cldusulas de ajuste y fos que no lo estan.
<) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.
CREDITOS
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Intereses Intereses (1) Intereses Intereses
Crédites cottientes 97,423,893 6.285.107 2.037.079 0 105,746.079
Creditos no corrientes 63.005.682 0 0 0 63.005.682
Total 160.429.575 6.285.107 2.037.079 0 168.751.761
(1) Devenga intereses a una tasa norminal anual promedio aproximada del 5,42 %.
DEUDAS
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Totai
Intereses Intereses (2} Intereses )¢ (3)
Deudas corrientes 78.847.661 27.629.438 6.732.450 5.828.863 119.038.412
Deudas no corrientes 101.595.372 0 0 717.375.860 818.971.232
Total 180.443.033 27.629.438 6.732.450 723.204.723 938.009.644
(2) Las deudas corrientes ¢n d | devengan i a una tasa inal anual p dio del 7,03 %.
(3) Las deudas corrientes y no corrientes ¢n monsda extranjera d gan i & una tasa inal anual promedio aproximada del 7,23 %y
8,43% respecti Los imp estan expresados a sus valores descontados (Ver Nota 8),
N
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3) Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del art. 33 Ley 19.550 y el total de votos. Ademas
saldos deudores y acreedores por sociedad y segregados del modo previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Participacién porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2006 2005 2006 2005
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por
Distribucidn Troncal de la Provincia de Buenos
Aires Sociedad Andnima Transbha S.A.
90 90 90 90
Transener Internacional Lida. 99 99 99 99
Sociedades art. 33 Ley 19.550
31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
POSICION ACTIVA $ $
Qtros Créditos
Transba S . A. 208.568 1.744.389
Transener Internacional Ltda 2.037.079 424.194
Total 2.245.677 2.168.583
POSICION PASIVA
Cuentas por Pagar
Transba S.A. 805.315 654.268
Total 805.315% 654.268
Deudas Bancarias y Financieras
Transba 8 A. 27.081.000 9.423.011
Total 27.081.000 9.423.011
Provisiones
Pampa Helding S.A. 530.833 2.609.973
Petrobras Energia S A 530.833 2.609.972
Total 1.061.666 5.219.945
A
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6)

7

8)

9

10)

1)

12)

Otras partes relacionadas

31 de Diciembre de 2006 31 de Diciembre de 2005
POSICION ACTIVA $ )
Créditos por Ventas
Enecor S.A. 91.593 46.438
Yacylec 5.A. 552.053 526.475
Total 643.646 572913

Créditos por ventas o préstamos contra directores, y miembros de la Comisién Fiscalizadora y sus
parientes hasta e} segundo grado inclusive. Para cada persona se indicaré el saldo méaximo habido durante
el ejercicio (expresado en moneda de cierre), el saldo a la fecha de los EECC, el motivo del crédito, la
moneda y las cliusulas de actualizacién monetaria y tasas de interés aplicadas.

No existen.

Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de bienes de cambio. Si existen bienes de inmovilizacicn
significativa en el tiempo, por ejemplo mas de ua afio, indicar su monto y si se han efectuado las
previsiones que correspondan.

No aplicable.

Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes utilizados para valuar bienes de
cambio, bienes de uso, y otros activos significativos.

No aplicable.

Para el caso de tener bienes de uso con revaliio técnico indicar el método.

No existen.

Deberia informarse el valor total consignado en el balance de los bienes de uso sin usar por obsoletos.
No existen bienes de usc obsoletos de valor significativo.

Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de la Ley 19.550 y planes para
regularizar la situacién.

No existen.

Criterios seguidos para determinar los valores recuperables para bienes de cambio, bienes de uso y otros
activos, empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

Los criterios utilizados para la determinacion de los valores recuperables en el rubro bienes de uso han
sido el vafo}\neto de realizacion y el valor de uso.
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Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo de los bienes se consignardn los

riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los correspondientes valores contables.

Al 31 de Diciembre de 2006, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la Sociedad son los

siguientes:
BIENES CUBIERTOS RIESGOS CUBIERTOS SUMAS ASEGURADAS | VALOR CONTABLE
s
Péliza global activo fijo (1) Tedo Riesgo USS 1.470.000.000 569.625.218
Pobliza global activo fijo (2) Todo Riesgo Hasta U$S 1.000000 442.919.150
Vehiculos Daifios $12.865.100 6.472.694
Responsabitidad Civil $ 3.000.000
¥ chiculos pesados $ 16.000.000
Equipamiento informdtico Todo Riesgo US$S 597.400 1930.825
Dinero en caja Robo, Hurto, Desaparicion 50.000 320.000
Vaiores en Transito $0.000
Fondo fijo Sede Central $ 30.000
Contenido de Oficinas Incendio $1.200.000 242713
de Capital Federal Hurto £ 75.000

(i) Abarca Equipo semipesado, Equipo eléctrico, Edificios, Laboratorio y mantenimiento,
Elementos de comunicaciones, Obras en curso y Repuestos.
(2) Abarca Torres y Lincas de Alta Tension

14) Elementos considerados para caloular las previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2 % del patrimonio.

No existen.

15) Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota
y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicandose si la falta de contabilizacion se
basa en su probabilidad de concrecion o en dificultades para la cuantificacion de sus efectos.

No existen otras que las mencionadas en notas a los estados contables.

16) Para los adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, el estado de la tramitacién dirigida a su
capitalizacion.

No existen.

17)  Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

18) Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucién de los resultados
no asignados, incliyendo las que se originan por la afectaci6n de la reserva legal para absorber pérdidas
finales y ain estan pendientes de reintegro.

No cxistep\ otras restricciones que las expuestasenNota 10y 152 los estados contables.
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2 Price Waterhouse & Co. S.R.L.
s Firma miembro de PricewaterhouseCoopers
- Bouchard 557, piso 7°
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Tel.: (54-11) 4850-0000
Fax: (54-11) 4850-1800
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INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A.

CUIT N° 30-66314877-6

1. Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacién patrimonial de
Compaiiia de Transporte de Energfa Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, de los correspondientes estados de resuitados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y de las
notas 1 a 15 y anexos A, B, C, D, E, G y H que los complementan. Ademis, hemos
examinado los estados contables consolidados de Compania de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. con sus sociedades controladas por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, los que se presentan como informacién
complementaria. La preparacin y emision de los mencionados estados contables es
responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los estados contables, en base a la auditoria que efectuamos.

2. Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Repiiblica Argentina. Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
contables estén exentos de errores significativos y formarnos una opinién acerca de la
razonabilidad de la informacién relevante que contienen los estados contables. Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria
también comprende una ecvaluacién de las normas contables aplicadas y de las
estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados contables. Consideramos que las auditorias efectuadas
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. En nuestra opinién:

a) los estados contables de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por los
ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires;
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b) los estados contables consolidados de Compaiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tensién Transener S.A. con sus sociedades controladas reflejan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial consolidada al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y los resultados consolidados de sus operaciones y el flujo
de efectivo consolidado por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

4. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Compaiifa de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener
S.A. y sus estados consolidados se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b) los estados de Compaiifa de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensi6n Transener
S.A. surgen de sistemas de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de 1a Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones a formular;

d) al 31 de diciembre de 2006 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado de
Jubilaciones y Pensiones que surge de los registros contables y de las liquidaciones de
1a Sogiedad ascendia a $ 1.309.811, no existiendo a dicha fecha deuda exigible.

de febrero de 2007
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S A,

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inc. 5° del articulo N® 294 de la Ley N° 19,550, hemos efectuado
un examen de auditoria del estado de situacién patrimonial de Compafiia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. al 31 de diciembre de 2006, de los estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha y de las
notas | a 15 v anexos A, B, C, D, E, G y H que los complementan. Ademés, hemos examinado los
estados contables consolidados de Compaia de Transpotte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. con sus sociedades controladas por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
los que se presentan como informacidn complementaria y revisado la Memoria del Directorio,
correspondiente a dicho ejercicio. La preparacién y emision de los mencionados estados contables es
responsabilidad de la Sociedad.

2. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los exdmenes de los estados contables se efectuen de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacién significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directerio y Asamblea, asi
como la adecuacién de dichas decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del
trabajo efectuado por lfos auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. SRL, quienes
emitieron una opinion sin salvedades con fecha 12 de febrero de 2007. Una auditoria requiere que el
auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de lz inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables
utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por Ia Sociedad y Ia presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresarios de produccion,
administracién ni comercializacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

3. Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, hemos verificado que contiene la informacién requerida por €l articulo 66 de la
Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos
numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.




6.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de febrero de 2007, ;/ '

Los saldos al 31 de diciembre de 2005 que se exponen en los estados contables se presentan a efectos
comparativos y fueron examinados por otra comisién fiscalizadora la cual emitié su opinién sin
salvedades en su informe de fecha § de febrero de 2006.

Basado en el trabajo realizade, con el alcance descripto en los parrafos anteriores, informamos que:
a) Ennuestra opinién:

1) los estados contables de Compatiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién
Transener S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2006 y los resultados de sus operaciones,
las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el gjercicio terminado en
esa fecha, de acuerde con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires;

ii) los estados contables consolidados de de Compaiifa de Transporte de Energia Eléctrica
en Alta Tension Transener S.A. con sus sociedades controladas reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimonial
consolidada al 31 de diciembre de 2006, los resultados consolidados de sus operaciones
y ¢l flujo de efectivo consolidado por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenes Aires.

b) No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra compelencia, en relacion con la
Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futures responsabilidad exclusiva del
Directorio.

¢) En relacién con lo determinado por la Resolucion 368 de la Comision Nacional de Valores,
informamos que hemos leido el informe de los auditores externos, del que se desprende lo
siguiente:

i) las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan los
requisitos de independencia, y

ii) los estados contables han sido preparados tendiendo en cuenta las normas contables

aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y las disposiciones de la Comisién Nacional de Valores

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales.

' W\ ¢ /D‘L

Por Comision Fiscalizadora
D, Héctor Pozo Gowland
Sindico




