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@ Transener
MEMORIA

A los sefiores Accionistas de Compadia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension TRANSENER S.A.:

De acuerde con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra consideracién los Estados Contables
correspondientes al decimosexto ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2008,

PANORAMA GLOBAL D SQCIEDAD

El gjercicio 2008 continué mostrando en su evolucidn los signos de las demoras en la recomposicion de la ecuacién econdmica a
mediano plazo en los Contratos de Concesién. Si bien, tanto Transener como Transba tienen atin vigente la aplicacion de los
acuerdos firmados con la Unidad de Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Pablicos (UNIREN) y han cumplido con
todas las obligaciones alli expresadas, no han recibido la totalidad de los mayores costos incurridos conforme lo expresan dichos
acuerdos. En ese sentido el resultado del ejercicio se vio claramente impactado por dicho proceder y la demora en iniciar los
procesos de Renegociacion Tarifaria Integral (RTT).

Transener contintia trabajando en la aperacién y mantenimiento del sistema concesionado con niveles de calidad de servicio
sobresalientes, consolidando la capacitacion y especializacién de su personal, manteniendo niveles de inversion en exceso de sus
compromisos y manteniendo su compromiso con el medio ambiente, a través de la ratificacién de sus certificaciones de las normas
ISO 9001 e 1SO 14001,

Adn siendo un afic marcado por la falta de normalizacion regulatoria, se debe remarcar que hubo sefiales positivas con respecto a su
esperada recuperacién. En primer lugar, por medio de Resoluciones del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) N°
327 y 328 se fijaron reconocimientos de mayores costos para Transba y Transener respectivamente, aplicables a partir del 1° de
Julio de 2008. Aun siendo parciales, estos reconocimientos de costos fueron fos primeros reconocidos desde la firma de los
acuerdos con la UNIREN a fines del afic 2004, :

Otro evento remarcable fue el establecimiento por parte de la Secretaria de Energia, mediante Resoluciones N° 869/08 y 870/08,
del 1° de Febrero de 2009 como la fecha de entrada en vigencia del nuevo periodo tarifario resultante del proceso de RTI, para
ambas Sociedades, dentro del marco de la Ley N° 24.065. En este sentido, tanto Transener como Transba han presentado durante
los primeros dias del mes de Diciembre de 2008 toda la informacidn requerida por la autoridad regulatoria para llevar a cabo las
Audiencias Publicas correspondientes. A la fecha, no se ha recibido notificacién alguna con respecto a la posible fecha de
realizacién de las mismas.

Adicionalmente a lo. citado y por Resolucién N® 653/2008, el ENRE ha determinado un nuevo monto por el canon de la Cuarta
Linea que se incrementa en términos amsales en la suma de aproximadamente $ 17,0 millones, a partir del 1° de Octubre de 2008. Si
bien la Sociedad esta presentando ciertas discrepancias con respecto a dicha resolucion, ya fue de aplicacién efectiva a partir de la
fecha mencionada.

En este contexto, también se puede remarcar con optimismo que el Gobierno Nacional continué con la implementacién del Plan
Federal de Transporte de Energia Eléctrica en 500 kV (Plan Federal ). Asi, se han concluido durante el afio las interconexiones
entre Puerto Madryn — Santa Cruz Norte (542 km.), La Rioja — Recreo (150 km.), y el Tercer Tramo de Yacyreta (912 km., que
vincula las provincias de Corrientes, Entre Rios y Buenos Aires). Asimismo, durante el afio 2008 se licito y adjudico la ejecucion
de la Interconexién NEA-NOA (1.209 km.) y se licité la Interconexién Comahue — Cuyo (705 km.). La concrecion del Plan Federal
representa para el pais un aporte importantisimo de obras de infraestructura eléctrica que permitirdn mejorar la confiabilidad y
seguridad de abastecimiento desde el Sistema Argentino de Interconexién (SADI).

No obstante, v a pesar del fuerte impulso que et Gobierno Nacional le estd dande al Plan Federal 1, hay algunos puntos de la red
que continiian siendo criticos, en especial algunas estaciones que poseen transformaderes de potencia con importantes niveles de
carga durante gran parte del tiempo con las complicaciones que una salida de servicio implicaria para el suministro de energia ante
la falta de alternativas de abastecimiento,

Si bien los resultados econdmicos han sido deteriorados por las demoras ya comentadas, la Sociedad ha puesto todo su esfuerzo en
mantener sus indices de eficiencia operativa y en reducir los montos nominales de la deuda financiera, aprovechando la coyuntura
del mercado internacional, atin sin tener necesidades de refinanciacidn hasta el afio 2013. Asimismo, sus accionistas han mantenido f.XY\

su politica prudente de no distribucion de dividendos hasta obtener una ecuacidn econdmica razonable. i

i
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E RNO ECONOMICO ARGENTIN

A lo largo del 2008 la evolucidn de la economia argentina estuvo determinada por diversos factores que sumados provocaron un
cambio de tendencia ¢n cuanto al desempefio que venia registrando durante los Gltimos afios.

En el marco de una crisis internacional, originada en el mercado de hipotecas sub-prime de los Estados Unidos, las expectativas de
una recesién mundial provocaron una caida en el precio internacional de los commodities afectando asi la principal fuente de
divisas de la economia local,

A su vez, la crisis gener6 una salida de capitales de economias emergentes sumado a una restriceidn del crédito internacional y al
debilitamiento de los mercados financieros en las principales economias del mundo.

Durante el primer semestre ¢l afio, un rasgo distintive de la economia estuvo dado por la aceleracién constante de la tasa de
inflacién. El ritmo de crecimiento de !a demanda por encima del de la oferta determiné un aumento de las importaciones por un
lado, y un incremento de precios por el otro. Esta aceleracién de los precios se atenud en los ultimos meses, debido al freno en el
consumo que impactd en la dindmica reciente de la demanda.

A nivel local, la economia se vio afectada por un impacto negativo sobre ias expectativas. En primer lugar, hacia el primer trimestre
de 2008 el Gobierno Nacional aplicd un esquema de retenciones mdviles para el sector agro-exportador que generd incertidumbre
no sélo en aquel sector, que contrajo sus exportaciones, sino también impactando en toda la cadena de produccidn, por los cortes de
rutas y problemas de abastecimiento que se generaron. Esto desaceleré el ritmo de crecimiento de la actividad econémica del sector
y del resto de la economia. El impacto de esta crisis derivé en altos niveles de incertidumbre y se manifesté en el retiro de depésitos
del sisterna financiero y en e! alza de las tasas de interés,

En segundo lugar la estatizacién del Régimen de Jubilaciones y Pensiones hacia fines de Octubre también tuvo su impacto negativo
sobre la economia. Esto se dio en el momento de mayor volatilidad de los mercades internacionales y de fuertes devaluaciones de
los principales socios comerciales. La repercusion local fue una tendencia creciente de los inverseres hacia el délar, retiro de los
depdsitos y alzas en las tasas de interés.

En los titimos meses del afio se empezo a sentir ¢l efecto de la recesion internacional, la caida en el precio de los commodities y las
restricciones crediticias locales e internacionales. Esto ha repercutido directamente en €! nivel de inversién y de produccion.

Actividad Econémica

El Producto Bruto Interno {PBI) crecit 7,1% durante 2008, registrando una desaceleracion respecto de los aflos anteriores (8,7% en
2007 y 8,5% en 2006). '

El quiebre de tendencia se dio en el segundo trimestre del afio, debide al cenflicto con el campo y a la caida del poder adquisitivo
de los hogares a causa del incremento en la tasa de inflacién.

Por ¢! lado de la demanda, el consumo privado registro una desaceleracion a partir del segundo trimestre del afio, mientras que el
gasto pablico recién comenzé a resentirse hacia el tercer trimestre del afio. Por su lado, la inversién se desacelero en principio por
la incertidumbre que generd el conflicto con el sector agropecuario, acentuandose luego la tendencia en el marco del temor a una
profunda recesién internacional que afectara directamente a fuertes sovios comerciales y mantuviera bajos los precios de los
commodities.

Factores que explican el crecimiento de la economia

Aporte en puntos porceniuales al crecimiento del PB}

6o 008

PIBREAL 1 85 | a7 | 71
Consumo Total 586 8,8 6,0
inversion 3,6 31 2.7 / 3\
Sector Externo Neto 0,7 -1.2 -1,6 i
(+) Exportaciones 1.0 1,2 0,9 Lic. MARCOS M MINDUN
{-) importaciones _ 1.7 2,5 2,5 |NCEPRESIDENTE

§ ipna . kx
5 : \




@ Transener

La desaceleracion del consumo privado se dio basicamente por la caida en la masa salarial real, 2% menos que en 2007,
resintiéndose asi ¢l principal motor del crecimiento econémico en {os altimos afios.

Por el lade de la oferta, se observa una desaceleracion en la actividad de los principales sectores de la economia a partir del
segundo semestre del aflo. La actividad de la construccion comenzo a resentirse desde el segundo trimestre del afio mientras que la
industria manufacturera registrd una desaceleracién constante a partir det mismo periodo, llevando a un incremento interanual del
4,9%, mientras que en 2007 dicho incremento fue del 7,5%.

A partir del afio 2003, la industriz habfa logrado crecer sobre la base de mayores niveles de inversién. Esta tendencia se revierte
ante {a crisis con el campo para luego agravarse debido al deterioro de expectativas de ventas futuras y de la acumulacion de stocks,
a causa del potencial impacto de la crisis internacional sobre el nivel de actividad local, sumado a factores internos.

La actividad agropecuaria se vio afectada directamente por el conflicto de las retenciones méviles pero a su vez se vio impulsada
por la suba en ¢l precio internacional de los commodities, que incrementd en los primeros meses del afio la rentabilidad del sector.

Evolucifn de Precios

Las presiones inflacionarias observadas a lo largo del 2007 se originaron en el efecto que tenia el elevado ritmo de aumento de la
demanda, sustentado en el mejor nivel de ingreso de los hogares, en un marco donde Ia expansién de ia oferta interna resultaba
insuficiente. Pero el creciente aumento de precios llevé en el 2008 al deterioro de! poder adquisitivo de los hogares, con lo cual el
consumo comenzd a resentirse.

N DE LA INCLACION

|00 GBA
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Fuente: Estudio Alpha .

La evolucién de los precios, no se vio reflejada en el IPC publicado por ¢l INDEC, que registr6 un incremento promedio anval de
7.2%. Por su lado, el Indice de precios mayoristas se incrementd en 9% réspecto de 2007,

Desde mediados de afio en adelante se observd una desaceleracion en el ritmo de ¢recimiento de los precios. La caida en el precio
internacional de los commodities le quitd presidn al rubro de tos alimentos, que habia sido el principal motor del alza inflacionaria
en 2007 y 2008. Por otro lado, el freno de la demanda a comienzos del segundo trimestre del afio dado el deterioro del poder
adquisitivo de los hogares y el freno de la actividad hacia el tercer trimestre del afio tuvieron impacto, Hevando a una inflacion
anual del 21,5% (medida a través de la evolucién de los precios en provincias seleccionadas).

Mercado Cazmbiario

Durante la primera mitad del afio, el tipo de cambio mayorista se mantuvo en torno a $/US$ 3,14 con la ayuda del Banco Central
(BCRA) que intervino en el mercado de cambios comprando délares para evitar que su cotizacién disminuyera. Luego del conflicto
con el sector agropecuario, la autoridad monetaria intervino hasta llevar ia cotizacion del peso délar de nuevo a valores cercanos a
los $/US$ 3,05, para recién comenzar una tendencia alcista en el mes de Septiembre, determinada por la incertidumbre creciente en
cuanto a la evolucién de la economia doméstica.

6 L MAR m MINDLIN
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La crisis financiera internacional produjo una salida de capitales y un movimiento hacia el délar en el mundo, lo cual generé una
continua apreciacion de la divisa. Las monedas de los principales socios comerciales de Argentina en Sudamérica comenzaron a
depreciarse frente al ddlar, generando una potencial pérdida de competitividad para el pais, en la medida que dicho proceso
continte,

La incertidumbre ante la crisis financiera internacional y Ia evolucion de la economia llevd a los inversores locales a refugiarse en
el délar, incrementando la cotizacién de la divisa. Con lo cual, el BCRA intervino para satisfacer la demanda vendiendo délares, lo
que le impidi6 seguir con su politica de acumulacién de reservas. Mientras en 2007 las reservas internacionales habjan aumentado
US$ 14.140 millones, en 2008 dicho importe se redujo a sélo US$ 209 miflones. Sobre fin de afio, el tipo de cambio se ubico en
$/US$ 3,47 evidenciando la nueva tendencia en el mercado cambiario.

Comercio Exterior

La economia argentina siguié mostrando un fuerie excedente comercial, con exportaciones que superaron a las importaciones por
US$ 13.176 millones. Sin embargo, en los dltimos tres meses del afio éste comenzé a mostrar signos de desaceleracién,
principalmente a causa de la caida en el precio internacional de los principales productos de exportacién y ante una potencial
disminucion de ia demanda de productos nacionales debido a los efectos de la crisis internacional.

Comercio Exterior Argenting

{Var % ala v Acumulado doce meses en miliones do U85

Var% aia
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A lo largo det afio, fa evolucién del excedente comercial no fue uniforme. El conflicto con ef campo determiné que durante el
segundo trimestre del afio, el ritmo de crecimiento de ias exportaciones no lograra superar el de las importaciones, provocando una
disminucién del saldo comercial. Este mostré sefiales de recuperacion hacia el tercer trimestre, pero finalmente se contrajo en los
uitimos tres meses del afio.

De todas formas, en el acurnulado del afio, el desempedic positivo de las exportaciones argentinas se basé principalmente en los
crecientes precios internacionales de commodities. Mientras que las cantidades totales exportadas se mantuvieron estables, los
precios aumentaren 26%. El rubro que registré mayor incremento interanual fue ef de Productos Primarios (33%), mientras que el
que mostrG menor dinamismo fue el de Combustibles y Energia (14%). Igualmente, si se enfoca el analisis en las cantidades
comerciadas, debe destacarse el dinamismo de las Manufacturas Industriales que crecieron 17% en cantidades y 10% por efecto
precio.

En cuanto a las importaciones, éstas crecieron en promedio 28% siendo las cantidades importadas las que aportaron mayor
dinamismo (+16%). Las importaciones de Combustibles y de Vehicutos Automotores fueron las que lideraron el aumento con 52%
¥ 43% respectivamente. ‘

Mercado Laboral

El poder de compra de los hogares ha sufrido durante el afio un constante deterioro debido a la tendencia alcista de los precios,
ilevando a una caida promedio de Ia masa salarial real del 2%.

A diferencia del 2007, cuando las presiones inflacionarias eran compensadas por aumentos salariales, durante el 2008 los acuerdos
de incrementos salariales no lograron evitar la caida real de los ingresos, a(n siendo aquellos supetiores a los del afio anterior, Los
salarios en general se incrementaron en promedio 21,8%, mientras que los salarios del sector privado registrado crecieron un
17,3%.

EVOLUCION DE

LA MASA REAL DE INGRESOS
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Fuente: Estudio Alpha

La generacion de empleo se ha mantenido estable durante el primer semestre del aflo, mostrando en la segunda mitad del afio una
desaceleracion reflejada en los crecientes despidos y suspensiones a causa del freno en el nivel de actividad y de las expectativas de
menores ventas hacta el 2009.

Politica Fiscal

El Sector Publico Nacional siguié presentando superavil en sus cuentas. Esto fue posible principalmente gracias a la buena
dindmica de la recaudacidn tributaria que, apoyada en el crecimiento econémico durante los primeros meses del afio, en mayores
niveles de inflacion y en las crecientes exportaciones motivadas por los precios intérnacionales durante la primera mitad de 2008,

H
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crecio a un ritmo promedio del 35% a/a. Los mayores incrementos se dieron por Retenciones {76%), Seguridad Social (42%) y
Bienes Personales (35%).

Esto le permitié al Gobierno Nacional continuar con un ritmo de crecimiento acelerado del gasto que, aunque a una velocidad
menor que en 2007, crecid & una tasa promedio del 37%. Los principales aumentos se dieron en Transferencias Corrientes,
especificamente subsidios al Sector Privado (60%) que consistieron fundamentalmente en subsidios a la energia y al transporte, y

en gastos para la Seguridad Social {27,9%). Por su parte, los Gastos de Capital se incrementaron un 18,5% a/a.

MAYOR AUMENTO DREL GASTO QUE DE LOS RECURSOS

- [EEZIRecursos
Tributarios
[C1Gasto Primario
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Fuente: Estudio Alpha en base a MECON

La buena performance de la Recaudacién Nacional permitio que, a pesar del aumento constante en el gasto, el superavit primario se
ubicara en § 32.500 millones, es decir un 26,7% més que en 2007,

Sector Monetario

El sector monetario sufrié los vaivenes derivados del mercado cambiario. Los momentos de excedente en el mercado cambiario
determinaron mejores condiciones de liquidez en el sistema financiero y las épocas de dolarizacion de portafolios y demanda
excedente de divisas en el mercado cambiario produjeron mayor restriccién monetaria y elevacién de las tasas de interés.

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS

En miliones de Pesos iG-07 e 08 Var Abs
DEPOSITOS TOTALES =~~~ 200060 ~  229.132 ~ o
Depédsitos Sec. Privado 150.667 163.685 13.018 9%
Pesos 125.644 135.853 6.209 5%
A fa vista 75.819 79.757 3.939 5%
Plazo fijo 53.826 56.096 2.270 4%
Délares 21.023 27.831 6.808 32%
Depésitos Sec. Pablico 49.393 65.447 16.054 33%
Pesos 47 583 61.268 13.685 29%
Délares 1.810 _4.179 2.369 131%

Fuente: Estudio Alpha en base a datos del BCR{:“-‘.A

En el periodo analizado y debido a los meses mas influenciados por la salida de capitales, los depésitos totales crecieron un 14,5%
y los depésitos privados un 9%. Los depésitos a plazo fijo se vieron claramente influenciados por el deterioro de las expectativas en
los momentos limite, volcandose los inversores hacia el dblar y retirando sus depésitos del sistema financiero. Y

2 Lic MAHCé!Q MINDLIM

. VICEPRESIDENTE

§



QTransener

El crédito destinado al sector privado comenzé a desacelerarse en el segundo trimestre de 2008, para alcanzar hacia fines del afio
un incremento del 22% respecto al mismo perfodo de 2007, El crédito destinado a los individuos (personales, tarjetas, prendarios)
tuvieron un dinamismo mayor que el dirigido a las empresas {adelantos, documentas).

PRESTAMO_S AL SECTOR PRIVADO

Dic-08 Var Abs

Préstamos § - _ 88.293 108.087 19.795 22%
Adelantos 14,230 . 15.739 1.508 11%
Documentos 18.126 19.511 1.385 8%
Hipotecarios 13.983 17.930 3.947 28%
Prendarios 5.814 7.609 1.795 31%
Personales 21.045 27.671 6.625 31%
Tarjetas 10.796 14.670 3.875 36%
Otros 4.299 4.958 B58 15%

Préstamos US$ en (§

Fuente: Estudio Alpha 2n base a BCRA _

Por otro lada, las tasas de interés suftrieron el impacto de ias medidas del Gobierno Nacional sobre las expectativas de los diversos
sectores de la economia, incrementandose considerablemente en los periodos de mayor incertidumbre determinados por el conflicto
del Gobierno Nacional con el sector agropecuario y ante el proyecto de estatizacion del las AFJPs. La tasa BADLAR llegé a
ubicarse por pocos dias en niveles del orden det 25%, para estabilizarse hacia fin de afto va en valores por debajo del 20%. A pesar
de estos vaivenes, Ja tasa promedio del afto fue def 13,6%, con 11,1% en ¢l primer semestre y del 16,1% en el segundo semestre.

TASAS DE INTERES ACTIVAS ¥ PASIVAS
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Tasa de Crecimiento de la Demanda

Durante el afio 2008 la demanda de energia eléctrica continud aumentando al igual que en afios anteriores, aunque a una tasa de
crecimiento menor (2,9% respecto del afio 2007). Dicho crecimiento se origind, principalmente, en el incremento del consumo
residencial. La evolucitn de la tasa de crecimiento de la demanda de energia eléctrica en el periodo 2001-2008 puede apreciarse en

el siguiente grafico.
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Evolucién de la Tasa de Crecimiente de la Demenda
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Generacién de Energia Eléctrica

La evolucién de la potencia instalada y el crecimiento acumulado de la demanda, desde el affo 2001, se muestra en el siguiente
grafico:

Crecimignto Generacién vs Crecimiento Demanda

Crecimiento Demanda

Petencia Instalada [MW]
»
s

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Total -+ Crecimiento Acumuladof

Se observa durante 2008 un incremento de la potencia instalada acompafiando ef crecimiento de la demanda registrada en los
ditimos afios. Dicho incremento se origina fundamentalmente en fa concrecién de los proyectos de generacion impulsados por el
Gobieno Nacional a través del FONINVEMEN (CT Belgrano y CT Timbtes).

La participacién porcentual de la oferta de generacidn de energia eléctrica instalada en el SADI segin su origen (hidraulica, térmica
¥ nuclear) se puede apreciar en el siguiente grafico:
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Tipo de Generacién Instalada a Dic 2008
HID (Capacidad Total: 26,2 GW)

39% Turbo Diesel
2%

Ciclo
—— Combinadc
50%
Turbo Gas
NUCLEAR 19% Fuente: CAMMES A & Dic 08

4%

Durante ¢! afio 2008 la generacidn bruta nacional total (Nuclear, Hidrautica y Térmica) se incrementd un 5,2%, respecto del afio
2007, siendo la generacion térmica la principal fuente de abastecimiento de la energia generada con el 60,5%, seguida de la
generacién hidrdulica con el 33,3% y la nuclear con el 6,2% restante, tal como se muestra en el siguiente gréfico:

Generacién Bruta Nacional 2008

Nuclear 6,2%

Hidrdulica
33,3%
Térmica
" 60,5%

Durante el afio 2008 los recursos energéticos se han utilizado de mancra complementaria permitiendo el abastecimiento de la
demanda a lo largo del afto.

Asi, durante las épocas de mayor temperatura se priorizé la utilizacién de combustibles fosiles para generacion, utilizandose lfos
recursos hidricos en la época invernal.

Ello implicé que en el afio 2008 se haya tenido un gran incremento en la utilizacion de combustibles fésiles respecto de lo
registrado er 2007, principaimente gas, fuel oii y gas oil. Cabe destacar que en el mes de Diciembre de 2008 se produjo el record
de consumo de combustibles fésiles en generacién, principalmente de gas natural, con un consumo promedio diario de 50,2
millones de m’”.

En cambio, la generacién hidraulica total se mantuvo a un nivel similar al def afio 2007 debido a la disminucién de los candales de
las principales cuencas hidrologicas, come consecuencia de la escasez de lluvias que continuaron adn en las primeras semanas del
afio 2009.

Adicionalmente, a través de los convenics de integracion energética del MERCOSUR, el intercambio con Brasil, Paraguay y
Uruguay implicé 1.774 GWh de importacién y 1.631 GWh de exportacion. La evolucién de la importacidn y exportacion de
energia puede observarse en el siguiente grifico:

/

i
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Evolucién Importacién-Exportacién 2009
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Durante el aflo 2008 se registraron sucesivos

del mes de Junio de 2008 que alcanzé el
maximo registrado durante el afic 2007,

valor de 19.126 MW, lo cua}

S B

picos de potencia que superaron el maximo valor del afic 2007, siendo el maximo el

tepresents un incremento de 4,25 % respecto del pico

Se adjunta a continuacién un grafico indicando los valores de potencias maximas registradas desde el afia 2001

Evoiucién de la Potencia Maxima Generada
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Precio de la Energis Eiéctrica ondos del MEM
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La Secretarfa de Energia, mediante Resolucion N° 1.165/08, fijé nuevos precios estacionales de energia a partir del 1° de
Noviembre de 2008 segin el tipo y nivel de consumo, introduciendo importantes cambios en los cuadros tarifarios de los consumos

de energia residencial y comercial.
13
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En el segmento residencial, los nuevos precios por la energia consumida presentan aumentos para demandas superiotes a los 1.000
kWh bimestrales, mientras que los usuarios residenciales con demandas menores a 1.000 kWh/bimestre no tienen cambios en las
tarifas finales.

Esto representa un mayor sinceramiento a la demanda de los costos de produccitn de la encergia eléctrica que se consume, lo que
permitira disminuir en el 2009 el déficit del Fondo de Hstabilizacién que administra Compafi{fa Adminjstradora del Mercado
Mayorista Eléctrico S. A, (CAMMESA) y los subsidios que aporta el Gobierno Nacional para hacer frente a las acreencias de los
agentes del MEM.,

En el siguiente grafico, se muestra la evolucion real que tuvo a lo largo del afio 2008 el precio estacional sancionado por la
Secretaria de Energla y el precio spot horario medio monémico mensual del mercado.

I$/MWh] Sanclonados

o
Fyi e
E&: A

Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 whey-08 Jun-08 JukoR Aga-08 Sep-G4 Dct08 Nov-08 Dic-08
d Mondmico Spot Real de la Energla e Grandes Usuorios [>300kw)
Consumos Medianos [10kW<Consumos<300kW] Usuarios Residsncicles [CO”SU’““’F‘,}!QD%m%R‘T%
== sucrios Resicenciales [1000 kwWh/bim<Consumo< ! 400 KWh/Dim] e sy etios Rasidanciales [1400 kwhiBim<t nnaomas % kWh/bim)
= Usuarios Residenciales {Consumo>2800 kWh/bim) Usuarios Comerciales {Consumo<4000 kWh/bim]
=== Usuarios Comerciales [Consuma>4000 kWh/birm]

El precio medio mondmico de todo el aflo 2008 se incrementé aproximadamente en un 15% respecto del afio 2007 debido
principalmente a un incremento de: i) el costo de produccién por incremento del precio de fos insumos (gas, gas oil, fuel oil), ii) la
necesidad de realizar mayor despacho de generacion v iii) mayor consumo de combustibles liquidos.

La evolucién del precio monémico medio anual durante el periodo 2001-2008 se observa en el siguiente grafico:

/

/
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P Precio Monomico Medio Anual
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Fuente: CAMMESA

No obstante, durante el 2008, se mantuvieron vigentes las Resoluciones SE N° 240/03 y 406/03 a efectos de controlar el precio
mayorista que se les reconoce a los generadores de energia eléctrica, y asegurar a los distintos acreedores del MEM el pago de una
parte de sus acreencias de forma tal que le permitan cubrir sus costos de produccion.

La vigencia de la Resolucion SE N° 406/03 establece prioridades de pagos a los acreedores del MEM {generadores, transportistas,
etc), que implicaron que durante el afio 2008 los transportistas mantuvieran el derecho de cobranza del 100% de sus acreencias

mensuales.

Expansién del Sistema

s  Evolucitén det Sistema de Transporte en Alta Tensién

El grafico siguiente muestra la evolucion del crecimiento acumulado de la capacidad de tra_nsformacién y cantidad de kildmetros de
linea del Sistema de Transporte en Alta Tension para los afios 1996, 2000, 2005 y 2008, respecto del afic 1992,
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Tal como puede apreciarse en el grafico anterior, ¢! Sistema de Transporte en Alta Tensién ha experimentado un notable
crecimiento a partir del afio 2005, debido fundamentalmente a la ejecucion del Plan Federal de Transporte en 500 kV.

La ejecucion de dicho Plan Federal ba permitido conferirle al SADI una mayor estabilidad, aumentando su confiabilidad y
mejorando las condiciones de abastecimiento de la creciente demanda.

A continuacién se muestran las incorporaciones de equipamiento de transformacién y lineas de transporte mas destacadas desde el
afic 1999, y fa previsién de ingreso de equipamiento para los aftos 2009, 2010y 2011.

Crecimiento Lineas 500 kV
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Crecimiento Transformadores
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Durante el afto 2008 se han habilitado dos obras de gran envergadura del Plan Federal, tales son la Interconexién Pto. Madryn —
Pico Truncado y el Tercer Tramo de Yacyretd, Las mismas adicionaron al Sistema de Transporte en Alta Tensidn un total de 1.463
km. de lineas de 500 kV y 750 MV A en capacidad de transformacién, segiin el siguiente detalle:

< LEAT Puerto Madryn — Santa Cruz Norte: Comprende 542 km. de lineas en 500 kV entre la ET Puerto Madryn y una
nueva ET 500/132 kV - 150 MVA, Santa Cruz Norte.

El 10 de Junio de 2008 se otorgé la habilitacion comercial de la ampliacién, quedando Transener como operador de la nueva
interconexion.

= Tercer Tramo de Yacyretd: Esta obra comprende la incorporacion de 912 km. de linea de 500 kV entre las EETT Rincén
Sta. Maria y Gral. Rodriguez y 300 MVA de transformacién 500/132 kV en la nueva ET Mercedes y en la ET San Isidro,
Dicha obra fue dividida en dos tramos. Ef Tramo Norte, cuya counstruccién, operacién y mantenimiento quedd a cargo del
Transportista Independiente LIMSA, y el Tramo Sur cuya construccidn fue realizada por INTESAR. La operacion y
mantenimiento esta a cargo de Transener.

La obra se habilité comercialmente en el mes de Junio de 2008,

Asimismo, son relevantes las obras que se realizaron para permitir el acceso al SADI de los nuevos ciclos combinados del

FONINVEMEN {(CT Belgrano y CT Timbues}, incorporando las siguientes des nuevas estaciones al sistema de transporte a cargo
de Transener:

» ET Manuel Belgrano

v Seccionando de la LEAT Colonia Elia — Gral. Rodriguez. [W\
v Costo de la obra: US$ 32 millones. Lic. MAREOS M MINDLN
DENTE
» ET Rio Corondg vic \ St
¥ Seccionamiento de 1a LEAT Rosario Qeste — Santo Tomé. L

v Costo de la obra: US§$ 53 millones.
v Construccion de dos tramos de finea de 22 km. cada una en 500 kV.

17
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Perspectivas de Ampliaciones de la Red de Transporte

Obras Plan Federal de Trapsporte

Para los afios 2009, 2010 y 201!, se prevé la incorporacién adicional de 2.064 km. de linea de 500 kV y de 3.750 MVA de
transformacién, siendo lo proyectos més relevantes los siguientes:

» LEAT Recreo - La Rioja

v
v
v
v

150 krn. de Jinea de 500 kV entre las EETT Recreo y La Rioja y 300 MVA de transformacién en ET La Rioja.
Costo de la obra: US$ 76 millones.

Fecha de habilitacion comercial estimada: Julie 2009.

Estado: En construccidn.

> Interconexidn NEA — NOA

v

v

1.209 km. de linea de 509 kV y cinco nuevas EETT: ET Formosa 500/132 kV (300 MVA), ET Roque Saenz Pefia 500/132
kv (300 MVA), ET Monte Quemado 500/132 kV (150 MVA), ET Cobos 500/345 kV (450 MVA) y ET San Juancito
500/132 kV (300 MVA).
Costo de la obra: USS 795 millones.
Fecha de habilitacién comercial:

o Bracho — Cobos y Formosa — Resistencia: Septiembre 2010.

o Resto: Septiembre 2011,
Estado: En construccion.

¥ Interconexion Comalue — Cuyo

v
'd
v

705 km. de linea de 500 kV y ET Los Reyunos 500/220 kV (300 MVA).
Costo de la obra: USS 332 millones.
Estado: En licitacidn.

> Interconexidn Santa Cruz Norte — Rio Gallegos

v

v
v

Construccion de las LEATs -500kV Santa Cruz Norte — Piedra Buena (483 km.), Piedra Buena — Esperanza (135 km.),
LEATs 220kV Esperanza —Rio Turbio (149 km.), Esperanza ~ Ric Gallegos (128 km.) inicialmente energizadas en 132 kV,
y Ja LAT 132kV Esperanza — El Calafate (159 km.). Tres nuevas EETT: ET Luis Piedra Buena 500/132/13,2 kV (100
MVA). ET Esperanza 500/220/13,2 kV (300 MVA) y 220/132/13,2kV (106 MVA) y ET El Calafate 132/33 kV (100
MVA).

Costo de la obra: US$ 382 millones.

Estado: En estudio.

» Nueva ET Dolyvon

v
v
v

Seccionamiento LEAT Madryn — Truncado ¢ instalacion de 150 MVA de transformacion en ET Dolavon.
Costo de la obra: US$ 27 millones.
Estado: En licitacidn.

> [nterconexign San Juan — Rodeo

v
v
v

165 km. de linea de 500 kV e instalacién de 300 MVA de transformacion.
Costo de la obra: US$S 66 millones. :
Estado: En tramite.

¥ Interconexion g la Costa Addntica

v Costo de la obra: 1JS$ 190 millones.

v Nueva interconexién entre Bahia Blanca y Mar del Plata de 400 km. y una nueva ET 500/132 kV (2 x 300 MVA).

v Estado: En estudio.

18 L MARCOS M MINDLIN
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» Nueva ET Oscar Smith (Escobar)

¥" 84 km. de linea de 500 kV e instalacion de dos transformadores 500/220 kV de 800 MV A cada uno.
v" Costo de la obra; US$ 35 millones.
v"  Estado: En trdmite.

» LEAT Atucha — Escobar
v 75 km. de linea de 500 kV entre las EETT Oscar $mith y Atucha 11
¥ Costo de la obra; US$ 30 millones.
¥ Estado: En trimite.

Otras obras a ser ejecutadas y que se encuentran-en trimite

» ET 235 de Mayo

Seccionamiente de las LEAT Henderson —~ Ezeiza 1 y 2.

Instalacion de un transformador 500/132 kV - 300 MVA.

Costo de la obra: US$ 30 millones.
Principales beneficiarios: EDEN.

CENANN

¥ ET Rio Coronda 132 kV

Instalacién de dos transformadores 500/132 kV - 300 MVA,
Construccién de una playa de 132 kV.

Coste de la obra: US$ 23 millones.

Principales beneficiarios: EPESF.

AL LN

» ET Atucha ll

¥ Seccionamiento LEAT Ramallo — Rodriguez.
v"  Interconexién Central Atucha 1I con el SADI.
v' Costo de ta obra: US$ 30 millones.
¥ Principales beneficiarios: CN Atucha II.
» ET Pargnd
v Seccionamiento LEAT Santo Tomé — Salto Grande.
v"  Instalacion de dos transformadores 500/132 kV de 300 MVA.
¥ Costo de la obra: US$ 52 millones.
v

Principales beneficiarios: ENERSA.

»  ET Arveyo Cabral

Seccionamiento LEAT Almafuerte — Rosaric Oeste.
Instalacién de un transformador 500/132 ¥V de 300 MVA.
Costo de la obra: US$ 70 millones.

Principales beneficiarios: EPEC.

INENENEN

» ET Henderson

v Instalacion de un transformador 500/132 kV - 150 MVA.
v Costo de la obra: US$ 8,5 millones. (\(\F
v'  Principales beneficiarios: EDEN. 2
Lic MARCOS M MINDL!M
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» ET Bahig Blanca — Tercer transformador

v’ Instalacién de un transformador 500/132 kV - 300 MVA.
v Costo de la obra: US$ 15 millones.

» ET Malvinas — Tercer transformador

¥"  Instalacién de un transformador 500/132 kV —~ 300 MVA.
¥ Costo de la obra: US$ 17 miliones.

»  Reactores dg neutro HI Linea Comahue ~ Buenos Aires

¥ Reemplazo de cinco reactores de neutro en las EETT Olavarria, Bahia Blanca y Choele Choel.
v" Costo de Ia obra: US$ 2,5 millones.
v' Principales beneficiarios: GEACC.

Situacién Tarifaria

La Ley de Emergencia Prblica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N° 25.561) impuso sobre las empresas que brindan
servicios publicos, tales como Transener y su controlada Transba, la obligacién de renegociar los contratos existentes con el
Gobierno Nacional mientras se continta con la prestacién del servicio,

Asi, en Mayo de 2005 Transener y Transba firmaron las Actas Acuerdo con 1z Unidad de Renegociacion y Analisis de Contratos de
Servicios Piblicos (UNIREN) que contienen los términos y condiciones de la adeciacién de los Contratos de Concesidn, las cuales
fueron ratificadas por los Decretos del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) N° §.462/05 ¥ 1.460/05 del dia 28 de Noviembre de 2005.

En funcién de las pautas establecidas en las mencionadas Actas Acuerdo, estaba previsto llevar a cabo una Revisién Tarifaria
Integral (RTT) ante el ENRE y determinar un nuevo régimen tarifario para Transener y Transba, los cuales deberian haber entrado
en vigencia en los meses de Febrero de 2006 y Mayo de 2006, respectivamente,

Precisamente, debido a que el ENRE en forma unilateral postergé el proceso de RTI, dicho ente mantuvo en vigencia la Resolucion
N° 423/2006 la cual prorrogd -a partir del 1° de Febrero de 2006 y hasta que se concluya ¢l proceso de RTI- los cargos por
conexion, capacidad y energia eléctrica transportada y demas obligaciones dispuestas para el periodo de transicién contractual en el
Acta Acuerdo. En el caso de Transba, el ENRE mantuvo en vigencia la Resolucion N° 424/2006.

Con fecha 26 de Diciembre de 2006 Transener solicité al ENRE Ia necesidad de regularizar el cumplimiento de los compromisos
establecidos en el Acta Acuerdo, manifestando su disponibilidad a continuar el proceso de RTI durante el afio 2007 en la medida
que se contintie con la vigencia de los restantes compromisos asumidos por las Partes ¥y que el nuevo régimen resultante de! proceso
de RTI entrase en vigencia efectiva a partir del 1° de Febrero de 2008. Por su parte, el dia 28 de Diciembre de 2006 Transba
presentd en el ENRE una nota similar a la de Transener, adaptada -en cuanto a los plazos e inversiones a ejecutar- a lo previsto en
su Acta Acuerdo.

Con fecha 9 de Abrii de 2007 Transener realizd una nueva presentacion ante el ENRE, poniendo de manifiesto ef incumplimiento
por parte de dicho organismo de fos compromisos establecidos en el Acta Acuerdo y la grave situacién planteada con motivo de
dichos incumplimientos. Asimismo, se requirié nuevamente al ENRE que procediera de inmediato a la regularizacidn del
procedimiento de RTI, y dicte los actos administrativos destinados al reconocimiento en la tarifa de los incrementos de costos
ocurridos luego de la firma del Acta Acuerdo. En el caso de Transba, el dia 10 de Abril de 2007 se presentd en el ENRE una nota
similar a la de Transener, la que fue reiterada con fecha 28 de Mayo de 2007.

Posteriormente, con fecha 29 de Junio de 2007, ei ENRE formalmente solicité a Transener y Transba la presentacion de sus
pretensiones tarifarias en virtud de lo establecido en las respectivas Actas Acuerdo y en el articulo 45 y concordantes de la Ley
24.065. Asi, en el mes de Septiembre, ambas empresas presentaron nuevamente ante el ENRE sus respectivas pretensiones
tarifarias y régulatorias para el periodo quinquenal 2008/2012, actualizando la informacién que fuera presentada en el mes de
Agosto de 2005, :

A pesar de ello, el ENRE no le dio tratamiento correspondiente a los requerimientos tarifarios solicitados por Transener y Transba
en el marco de la RT1.
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Por su parte, mediante Resoluciones SE N° 869/08 y 870/08 del 30 de Julio de 2008, ia Secretarfa de Energia extendié el periodo
de transicion contractual de Transener y Transba, respectivamente hasta la efectiva entrada en vigencia del cuadro tarifario
resultante de la RTI, fijando asimismo dicha fecha para el mes de Febrero de 2009,

Asi, el ENRE mediante notas 83.199 y 83.200 del 7 de Noviembre de 2008, solicité nuevamente a Transener y Transba, la
presentacion de la informacién necesatia para llevar a cabo el proceso de RTI de ambas Sociedades.

En virtud de ello, en el mes de Diciembre de 2008, ambas sociedades presentaron la informacién solicitada por el ENRE a los
efectos de su tratamiento y definicién del nuevo cuadro tarifario previo al desarrolio de la Audiencia Publica.

A la fecha de estos estados contables, el ENRE no ha convocado a la correspondiente Audiencia Pablica para llevar adelante el
proceso de RTIL

Por otra parte, y con motivo del incremento de costos laborales originados en la aplicacién de los Decretos del PEN N° 392/04 y
subsiguientes, y de los mayores costos operativos que sc vienen registrando desde el afio 2004 a la fecha, Transener y Transba
continuaron con la presentacion ante el ENRE de los respectivos reclamos para que, conforme las clausulas establecidas a tales
efectos en el Acta Acuerdo, proceda a readecuar la remuneracién regulada de las Sociedades.

Al respecio, en el mes de Marzo de 2008 se solicité al ENRE un pronto despacho de las actuaciones y que proceda al
reconocimiento de los mayores costos que Transener y Transba, respectivamente, han debido afrontar.

Cabe destacar que el 21 de Abril de 2008 y el 5 de Mayo de 2008 la UNIREN ha manifestado por nota que el mecanismo de
monitoreo de costos y régimen de calidad de servicio fue previsto hasta la entrada en vigencia de las RT! de Transener y Transba,
respectivamente, v que el atraso en la definicion de dicho proceso no es imputable a las Concesionarias y no podrfa derivar ello en
un perjuicio para sus derechos.

Asimismo, Transener y Transba solicitaron a la Secretaria de Energia que i) instruyera al ENRE a aplicar un incremento tarifario
igual al indice de variacién de costos del Acta Acuerdo, i) que el ENRE determine la real incidencia de los mayores costos de
operacion e inversiones para disponer los ajustes correspondientes con fecha tetroactiva tal lo previsto en las Actas Acuerdo.

En ta! sentido, mediante nota SE 897 del 29 de Julio de 2008, ¢l Sefior Secretario de Energfa instruyo al ENRE a aplicar lo
acordado en las clausutas 4.2, 4.3 y 11.1 de las Actas Acuerdo, aunque sea en forma parcial,

De esta manera, con fecha 31 de Julio de 2008, el ENRE emitié las Resoluciones N° 328/08 y 327/08 adecuando la remuneracion
de Transener y Transba en aproximadamente 23% y 28%, respectivamente, con efectos a partit del 1° de Julio de 2008.

Estos incrementos no refleiaron las presentaciones realizadas por ambas Sociedades en relacion con los reconocimientos de
mayores costos desde el ejercicio 2004 a la fecha, de acuerdo con lo previsto en fas Actas Acuerdo celebradas con la UNIREN.

Por lo tanto, ambas Sociedades han presentade sus reclamos ante el ENRE por desacuerdos sobre la instrumentacion de las
Resoluciones citadas en el parrafo anterior, dado que se contradicen con la instruccion emanada desde la Secretaria de Energia,
ordenando 2l ENRE que instrumente incrementos de 39,2 % y 43,03 % sobre las remuneraciones reguladas vigentes al 30 de Junio
de 2008 para Transener y Transba respectivamente.

Al respecto, y a pesar de que el ENRE, mediante las Res. 637/08 y 638/08 del 28 de Noviembre de 2008, rechazo los recursos de
reconsideracién interpuestos contra las Res. 327 y 328, se presentaron sendos recursos de alzada reclamando la aplicacién del
ajuste parcial dispuesto por la Secretaria de Energia. Asimismo, con fecha 19 de Enero de 2009 se realizé un pedido de pronto
despacho, para que ¢l ENRE proceda al reconocimiento de las reales variaciones de costos de Transener y Transba desde el afio
2004 y a su aplicacién en forma retroactiva a partir de cada semestre.

A%
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RESERA DE LAS OPERACIONES
QOperacidn y Mantenimiento

Calidad de Servicio

Con respecto a la calidad del servicio de transporte de energia eléctrica en extra alta tensidn, la Sociedad ha logrado mantenerse en
niveles totalmente aceptables. En este punto debe considerarse el continuo incremento de la demanda que aumenta las
solicitaciones en los equipamientos.

La energia transpottada por la red de Extra Alta Tension operada por Transener, durante el afio 2008, para cubrir demanda, fue un
2,9% mayor que en el afio 2007. Asimismo, la potencia demandada pico del sistema en el aflo 2008 se situd en los 19.126 MW,
récord histdrico del Sistema Interconectado Nacional, el dia 23 de Junio de 2008, mientras que la demanda pico del afio 2007 se dio
el dia 18 de Junio can 18.345 MW. Siguiendo el sentido de crecimiento de la demanda, la potencia siguié su mismo curso y en
mayor cuantia, esto significa un incremento del 4,25 % de la potencia del sistema de un afio para el otro.

En términos de indicadores, la tasa de faflas por cada 100 km. de linea fue de 0,53 al 31 de Diciembre de 2008, en comparacién con
0,50 al 31 de Diciembre de 2007, Para el caso de la Energia No Suministrada (ENS), se obtuvo un indice de 3,1 x 10, versus 9,15
x 107 del afio anterior. Este tltimo indicador muestra una mejora sensible con respecto al afio anterior, y en los valores normales
histéricos de la Sociedad, ya que el afio anterior habia sido incrementado por ¢l evento del Transformador 3 de la ET Ezeiza del 17
de Mayo de 2007, habiendo llegado al indice indicado de 9,15 x 1073, Estos ratios son totalmente compatibles con parametros
internacionalmente aceptados para sistemas de transporte en empresas que poseen niveles de gastos operativos mayores que los de
Transener. La falla del T3EZ del aflo 2007 fue superada rdpidamente por Transener en tiempos totalmente inusuales para la
industria eléctrica. Es de hacer notar que se compro, fabricd, trasladé e inistaléd un banco de transformadores de 500/220/132 kV de
800/800/300 MV A en un tiempo récord que fue desde Mayo de 2007 hasta Abril de 2008.

Por otra parte, €n ¢l 2008 Transener cumplié ¢l 91% del mantenimiento programado para el afio. Esto implicd un gran esfuerzo, en
particular el compromiso del personal, que realizé las horas extraordinartas en sabados, domingos y feriados para poder realizar el
mantenimiento, debido al estado de carga del sistema. En este aspecto debe considerarse la eficiente y eficaz administracién de los
gastos operativos, que debieron ser enfrentados por parte de la Sociedad, en un contexto de falta de renegociacién de tarifas,
poniendo de manifiesto la experiencia de la Direccion para poder levar a cabo las distintas tareas de operacion y mantenimiento.

En el contexto econdmico actial, con tasas de crecitniento estabilizadas en la economia, es de esperar un aumento vegetativo de la
demanda de la energia eléctrica. Si bien se estdn construyendo redes-de 500 kV nuevas, por lo expresado precedentemente,
debemos csperar una situacion en los préximos afios de redes muy congestionadas y con alto grado de dependencia de la
disponibilidad de las mismas para lograr satisfacer las demandas futuras.

Contar con los recursos financieros para realizar el maximo de los mantenimientos mediante una renegociacion tarifaria serd, una
vez mas, un desafio adicional para e} afto 2009, lo que le permitiria a la Sociedad tener una situacion de estabilidad para el préximo
quinquenio, haciendo foco en las exigencias sobre el parque de transmisién, que serdn crecientes.

W
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El siguiente grafico muestra el indice de fallas relacionado con el servicio brindado por la Sociedad:
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El cumplimiento de os programas de mantenimiento de la Sociedad respecto de los gjercicios 2003 a 2008, es el siguiente:
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Inversiones comprometidas en tarifa

La Sociedad continud con un plan de inversiones para asegurar la capacidad operativa del sistema, realizando inversiones por un
valor del orden de fos $80 millones, monto que es sensiblemente superior al comprometido con la UNIREN para el afio 2005, el

cual incluye las inversiones correspondientes a la reposicién del Transformador 3 en fa ET Ezeiza.
1
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La evolucién de las inversiones realizadas por la Sociedad desde Julio de 1998 a Diciembre de 2008 se presenta en el siguiente
grafico:

Evolucion Inversiones Acumuladas
Periods Julio 998 < Diciembre 3608

382
367

Millones

—+— Comprometidas Inversiones Capex 2008 (Base Uniren + Adi¢ionales + Inv. Plan Federal)
—+—Total Realizadas + O.C. comprometidas

Planificacién y operacién de ia red

Operadores: habilitacion

Durante el transcurse de este aiio se habilitaron a 13 operadores del COT y a 82 Técnicos de Estacion, La habilitacidn del resto de
los operadores se realizard cuando se produzca el vencimiento de la habilitacion correspondiente al Procedimento Técnico N° 15 de
CAMMESA.

Ordenes de Servicio
Se presentaron ante CAMMESA las siguientes

03 Procedimiento para solicitar equipos o instalaciones ‘de ta Red de Transporte en Alta Tensién para
mantenimiento
11 Operacitn del sistema eléctrico de interconexidn con el Sistema Patagénico
Capacitacion

Se implementd el Plan de Capacitacion con la participacion de los operadores de! Centro de Control.

El 31 de Octubre, operadores del COT participaron de la jornada “La situacion de la Operacion del SADI” organizada en
CAMMESA, en su sede de Pérez, Pcia. de Santa Fe.

En dicha jornadas se trataron temas como:

Situacion del MEM: Situacién Operativa 2008, Ingreso de oferta y perspectiva; Evolucién de Variables Criticas; Resultados Mayo
— Junio 2008, Perspectivas; Programacién Nov ~ Abr 2009; Previsiones de Energia; Situacion de la red de Transporte; Ingresos de
Generacién en el SADI; Areas criticas para el préximo verano; Operacion con la Central Embalse fuera de servicio; Cubrimiento
del pico récord del SADI del 23 de Junio de 2008 a las 19:37 con 19.126 MW.

El 16 de Septiembre se organizé el primer simulacro de recomposicién del Sistema Sur de Transener, con participacién de las
Regiones de Mantenimiento, que permitié poner en prictica el Plan de Accitn para Emergencias y la deteccidn de ciertas no
conformidades con posibilidad de mejora.

24 L. MARCOS M MINDLIN
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Una de las hip6tesis del simulacro fue suponer al sistema de telecontrol fuera de servicio, o que llevé a una utilizacién completa de
los sistemas de comunicacion.

Como comentarios generales, esta prueba ha tenide muy buena recepcién entre el personal participante, pues permitic la
verificacion practica de los procedimientos de la Sociedad para el caso de colapsos.

El 20 de Noviembre CAMMESA solicité Ia realizacion de un simulacro de entrenamiento conjunto, con la participacién de todas
las centrales con capacidad de arranque en negro, los centros de control de UTE (Uruguay), CNOS (Brasilia), COSR-8
(Florianapolis), todos los centros de control de 4reas y centros de control de distribuidores, grandes usuarios, transportistas de gas y
ta SIFEM (Subsecretaria de Seguridad y Proteccidén Civil - sdlo para la verificacién telefénica).

En esta oportunidad se simulé el colapso total del SAD], causado por una faila doble por caida de torres de las lineas Puelches —
Henderson y Macachin - Henderson, por un tornado en la ET Henderson, seguida de la pérdida total de la transmisién hacia
Buenos Aires, por causas en principio no determinadas.

Del 12 al 14 de Noviembre se desarrollé, con la concurrencia de Ingenieros de Planificacién y Operacién, el Seminario
Internacional del CIGRE — IEC sobre Arquitectura de Protecciones, Control y Comunicaciones para el siglo XXI - Evolucién de la
Norma IEC 61850.

Las actividades de capacitacidn a las que asistieron tos operadores y profesionales del COT fueron las siguientes:

Desde del punto de vista operativo, se comenzd a aplicar el Convenio de Colaboracion entre Transener y Transba y en las ET
Campana 500 y Olavarria 500, el equipamiento de TIBA comenzé a ser operado por Transener, siendo Transba la encargada de la

Curso Periodo Personal

Programa de Mandos Medios Marzo a Noviembre 2 personas

Programa de Formacion de Jefaturas Mayo y Agosto 1 persona

Programa Formacién Directiva Marzo a Noviembre 1 persona

Inglés Abril a Noviembre 4 personas

Dirigiendo Personas Nivel 1 a 4. Dos encuentros anuales S personas

Regulacién de Transporte de Energia Eléctrica Mayo ( 4 hs) 4 personas

Cap y concientizacién: Sost. La Mejora Continua Julio 5 personas

Revalidacién Licencia Habilitante como Jefe Tumo, | Mayo a Agosto 4 Jefes de turno

Operadores de turno ¥ Operadores de Apoyo 7 Oper. de turno
2 Oper. de apoyo

Sistema de Monitoreo on line de transformadores Noviembre 2 personas

Intellix

Cigré Noviembre 1 persona

Responsabilidad social empresaria Octubre 3 personas

Visita Técnica a CT San Martin Noviembre 2 personas

Capacitacién para Rehabilitar Téc. de EETT En el transcurso del afio GRN 41 personas
(GRM 24 personas

] GRS 17 personas
Capacitacién para Rehabilitar Oper. CCRR En el transcurso del afio CCRRs 14 personas

operacion del equipamiento de 132 kV hasta los reguladores bajo carga de los transformadores de 300 MVA,

Ingenieria de Operacitn

Se realizaron todos los estudios eléctricos requeridos para condiciones especiales de operacién del sistema eléctrico, para la

instalacién de nuevos equipamientos y para la verificacion de estabilidad ante diferentes configuraciones.

Se prepararon los algoritmos del nuevo sistema DAG NEA, debido a la puesta en servicio del tercer tramo Yacyretd y los ciclos

Gral. Belgrano y San Martin.

Se determinaron los limites operativos del corredor NEA-Litoral-GBA.

Se realizaron los estudios para la puesta en servicio operativo de la linea Puerto Madryn — Santa Cruz Norte.
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Desde Ingenieria de Operacion se realizaron apoyos permanentes a la operacién diaria y a la programacion del mantenimiento.
Ademds se realizaron anlisis de estudios de etapa I1, de varios proyectos, desde el punto de vista operativo.

Se analizaron y se plantearon soluciones a los problemas de celapsos espontanens de tensitn en el drea de la ET Resistencia

{Chaco).

Durante el afio, el comportamiento de los equipos de la DAG Comahue fue limitado, deteriorandose periddicamente el mismo,
debido a su obsolescencia y  la peligrosa demora en su actualizacion.

Enformatica Técnica

Se instalé en la Sala del COT el video wall de 3 x 5 cubiculos el que, conectado a Ja red del sistema Ranger, permite
visualizar el sistema eléctrico en real-time.

Planeamiento de la Red

Sintesis Transener

Realizacién de la Guia de Referencia de Transener.

Evaluacion de Estudios Eléctricos de Factibilidad Técnica de Acceso y Ampliacion (Etapa 1 - Proc. Téc. 1 de
CAMMESA) para los siguientes proyectos:

CT Loma de La Lata

CT Giiemes

CT Dolavon

Interconexidn de 560 kV Pico Truncade — Rio Turbie - Rio Galleges
Central Pilar

Central Sudoeste

NSNS ANN

Evaluacién de Estudios Eléctricos de Disefic (Etapa 2 ~ Proc. Téc. 1 de CAMMESA) para los siguientes proyectos:

¥ ET Rio Coronda - CT Timbues (Termoeléctrica José de San Martin)
¥ ET Manuel Belgrano - CT Belgrano

v Linea de 500 kV Pto. Madryn — Santa Cruz Norte

v ET San Isidro

v Interconexion NOA-NEA

Servicio de Estudios de Etapa I y/o 2 a terceros con personal propio ¢ por contratacion de consultores para los siguientes
proyectos:

CT Loma de La Lata

CT Dolavon

Nueva TG CT Giiemes

ET Oscar Smith 500 kV

Interconexién Comahue-Cuyo

CT Ensenada de Barragdn

ET San I[sidro

CT Atucha II

Nueva linea de 500 kV Atucha Il — Oscar Smith

R N N N A

B Realizacién de Estudios Eléctricos para la promocién y/o tramitacién de los siguientes proyectos:

v Linea de 500 kV Malvinas-Santo Tomé

¥ Ampliacién capacidad transformacion ET Malvinas 500 kV

v" Ampliacion capacidad transformacion EETT Ramalle y Rosario Oeste
¥ Nueva linea de 500 kV Atucha Il — Oscar Smith

¥ Plan de obras urgentes para atender necesidades de abastecimiento

E  Servicios de estudios y analisis para negocios en el exterior:

¥ COES-Pertl: elaboracion de ios términos de referencia de los estudios de pre-operatividad del primer provecto de
500 kV de Perd Mantaro-Caraveli-Cotaruse y anélisis de pardmetros de disefio
¥ REP-Peri: Repotenciacién linea de Transmantaro
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Desarrolly de Negocios

Actividades en el mercado local

Obras

Transener ha continuado con su politica de concentrarse exclusivamente en aquellas etapas de las obras para las cuales cuenta con
ventajas competitivas.

En este sentido realizd el tendido, con la linea en servicio, de 40 km. de cable OPGW en reemplazo del hilo de guardia tradicional,
entre la ET Rosario Oeste y 1a derivacion a la playa de maniobras de la CT San Martin y el tendido complementario.

Asimismo gjecutd, a solicitud de CAMMESA y la Secretaria de Energfa, un doble tendido sobre las lineas 5SBBLP1 y SBBLP2 que
vinculan la CT Luis Piedrabuena y la ET Bahia Blanca de TIBA.

En estas obras aplico técnicas ya probadas en el reemplazo de cable GPGW en la 1V linea, que debieron ser adaptadas al tipo de
estructuras existente en cada linea.

Asimismo, disefié ¢ implement6 un automatismo (DAG) simpiificado para permitir ! acceso de la nueva unidad generadora de la
CT Gilemes de 100 MVA.

Realizo los ensayos finales y la puesta en servicio de la ET Santa Cruz Norte, de fa LEAT SPYZNI (Puerto Madryn —Santa Cruz
Norte).

La necesidad de realizar trabajos sin indisponer las instalaciones o con cortes minimos en el servicio han impulsado a varias
empresas constructoras a solicitar fos servicios de Transener para realizar la adaptacion de los sistemas de transposiciones, apertura
de lineas y tendidos complementarios.

En tal sentido se han requerido ofertas para realizar trabajos sobre la actual LEAT SPYZNI (Madryn — Santa Cruz Norte), en la
cual se intercalard la playa de la CT Dolavon; sobre la LEAT Rosario — Almafuerte, donde se intercalard ta ET Arroyo Cabral y
sobre la LEAT Rosario — Ramallo - Rodriguez donde se intercalard, entre las EETT Ramallo y Rodriguez, la playa de la ON
Atucha I1. Dichos trabajos implican movilizar numerosos grupos de trabajo durante periodos relativamente cortos, debido a la
necesidad de limitar los tiempos de indisponibilidad. '

Asistencia al desarrollo de proyectos

Para las ampliaciones de la capacidad de generacion en las CCTT Loma de la Lata y Gilemes, y para la nueva CT Dolavon se
solicité el concurso de Transener para facilitar el desarrollo de las diferentes etapas del proyecto:

¢ EnlaCT Loma de la Lata para la preparacion del Pliego Técnico de la ampliacidn de la playa existente.

* En la CT Gliemes para prestar asistencia en la importacién de equipos de generacion y la preparacion del proyecto SMEC
correspondiente.

s En la CT Dolavon, para la definicién de la ingenieria basica, los estudios eléctricos, la preparacién de la Solicitud de
Acceso. Posteriormente para la preparacion de los pliegos para concursar la provision de equipamiento y la construccién
de la playa en 500 kV, la apertura de la LEAT y las lineas de conexitn.

Operacion y Mantenimiento

Durante el ejercicio continuaron prestandose los servicios de operacién y mantenimiento a clientes propietarios de instalaciones de
transmision, afectadas tanto al uso privado y como al piiblico. Se renovaron la totalidad de los contratos vigentes con vencimiento
en el aflo: Enecor, Yacylee y otras. Se normalizd la situacion del contrato de mantenimiento de las instalaciones de Argener, el que
se habia discontinuado por falta de un marco normative adecuado a las actuales normas de Siderar para el acceso a sus
instalaciones. A los contratos ya existentes se agregd el mantenimiento preventive de los campos 3 a 6 de la playa de la Central
Loma de ia Lata.

Asimismo, se realizaron importantes trabajos sobre las LEATs CT Piedrabuena — ET Bahia Blanca, para su normalizacién, como
paso previo a celebrar un contrato de mantenimiento de cardcter permanente.
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A fines del ejercicio, las instalaciones atendidas por Transener por acuerdos privados comprenden los siguientes kilometros de
lineas:

925 km. de lineas en 500 kV.
210 kin, de lineas en 226 kV.
77 km. de lineas en 132 kV.

Ademds de diversas estaciones transformadoras ¥ playas de maniobras,
1 en 500/330 kV
I en 500/132 kV
L en132/220 kV

2 en 220/33 kV
2 playas de maniobras en 500 kV'

A lo que se agregan dos transformadores de potencia 500/132 kV de 360 MVA c/u, instalaciones de control y otros.

Los principales contratos de operacion y mantenimiento son los siguientes:

Cliente Descripeién

Minera Alumbrera |ET Minera Alumbrera 132/220kV - ET Alumbrera. 220/33kV - ET

Ltd. Ampajango 220/33kV y LEAT 220kV de 200 km.
ET Resistencia 500kV campos 5- 6 y LEAT s 500kV Resistencia - Pasc de
Yacylec la Patria de 40 km, Paso de la Patria-Rincon de 227 km. ¥ Rincén- Central

Hidroeléctrica Yacyreta de 12 km.

LEAT 500kV Choele Choel-Pto Madryn de 354 km. ¥ ET Pto. Madryn
500/330 kv

CTM-TESA (2) |Dos LEATs 500kV Rincén-Garabi de 136 km. cada una.

ET Paso de Ja Patria 500KV y doble terna 132kV a ET Santa Catalina
132kV de 20,8 km.,

AES Parand Playa de maniobra San Nicolas S00kV y LEAT 500kV de 6,5 km.
Pluspetrol Enetgy {Sistema de Control Inteligente ET El Bracho 500kV.
NASA Playa de maniobra Central Embalse 500kV

LEAT 500kV Pcie Banderita-I.oma La Lata de 13,2 km. ¥ campo de salida
S00kV en ET Pcic. Banderita,

Central Puerte S.A. [Mantenimiento preventivo Campos 03 & 06, CT Loma La Lata,
Argenef -_{Campo de salida de mdquina y LEAT 220kV de 10 km.

Petroquimica Rio
Tercero

NASA(2) LAT 132 kV de 12,4 km., Almafuerte — Embalse.
Capex (2) Dos transformadores 500/132kV de 300MVA

(1) - Activos transferidos a Transener
(2) - S6lo mantenimiento

INTESAR (1)

ENECOR

Central Puerto S.A.

LAT 132kV de 17,2 km., Almafierte — Rfo Tercero

No se incluyen las LEATs Mendoza — San Juan, Tramo Sur Yacyretd 11Ty Puerto Madryn - Santa Cruz Norte, cuya remuneracion
es liquidada a través de CAMMESA.

La mayor parte de los contratos descriptos nacieron con la puesta en servicic de las instalaciones y han venido renovandose
permanentemente, casi sin excepciones. La fidelidad de los clientes ha sido ganada gracias a un trabajo serio, constante y de
excelencia técnica.

¥
AES Parana y Embalse Lz MARCOS M MINDLIN
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Por otra parte Transener ha consolidado su posicién en el mercado como proveedor altamente calificado de servicios relativos a la
transmisién de energia eléctrica: ingenieria bisica y licitatoria, estudios eléctricos, ensayos v puesta en servicio, mantenimiento,
estudios de protecciones, etc.

Comunicaciones

Se ha continuado prestando servicios de infraestructura a diversas empresas de comunicaciones, servicios que abarcan desde la
cesién de fibras dpticas sobre el sistema de su propiedad, comeo el alquiler de espacios en sus estaciones de comunicaciones y
estructuras de scporte de antenas. Las crecientes dificultades impuestas per las normativas locales a la ereccidn de nuevas
estructuras soporte han incrementado el interds por los sitios ya existentes, propiedad de Transener.

En el ambito del mercado eléctrico, se continda prestando servicios de apoyo de comunicaciones operativas y transmisién de datos
a otros agentes del mercado, aunque la faita de capacidad, la no renovacion de las instalaciones y las bajas tarifas hacen que este
servicio registre muy poco crecimiento.

Otras actividades
Equipos de alimentacidn por hilo captor.

Tal como ha venido sucediendo en cjercicios anteriores, ei dispositivo desarrollado por técnicos de la Gerencia Regional Sur,
protegido por la Patente AR 4366681, ha continuado despertando el interés de fos constructores de estaciones repetidoras de
microendas o de regeneracién, por su confiablidad, bajo costo operativo y de mantenimiento. Sin embargo, el crecimiento de su
demanda y la gran cantidad de equipos ya instalados hacen necesario un replanteo de este negocio, ya que se carece de una
estructura que pueda encarar su fabricacion en escala como asi también Ia atencidn post-venta de los mismos.

Perspectivas

El fuerte crecimiento de la infrasstructura de transporte, las lineas ya adjudicadas, en proceso de adjudicacion y en proyecto,
implica una expansién considerable de las actividades de Transener, no solamente por la posibilidad de resultar operadores de las
nuevas lineas sino también por la cantidad de servicios que los constructores pueden llegar a requerir de Transener en las diversas
etapas de desarrollo del proyecto, entre las cuales sobresalen las modificaciones a las instalaciones en servicio que resultan
afectadas por la incorporacién de las nuevas instalaciones (adaptacidn de los sistemas de transposiciones, actualizacién de los
sistemas DAG y DAD, etc.), los ensayos y 1a puesta en servicio de las nuevas estaciones transformadoras y de maniobras.

Ademds del crecimiento de las instalaciones. de transmision en si mismas no debe perderse de vista la urgente necesidad de nueva
generacion, la cual debera vincularse al sistema existente y requerird la construccion de nuevas playas de maniobra, el
seccionamiento de lineas existentes, etc,

Si bien no ha sido resuelta la explotacion de la capacidad de comunicaciones que aportan las nuevas lineas de transporte con hilo de
guardia con fibras épticas (tipo OPGWY), esta infraestructura no podré permanecer inexplorada por mucho tiempo. Cualquiera sea la
figura que se adopte, Transener como responsable def mantenimiento de la mayor parte de la red y siendo pionera en este tipo de
servicios, se encuentra en una excelente posicién para participar en el mismo.

En este aspecto, Transener ha venido acumulando experiencia en la realizacion de reparaciones y tendido de cable CPGW, con la
linea en servicio, lo que constituye una ventaja comparativa de importancia,

Actividades en el exterior
Drurante el afio 2008 se continud con el desarrollo de prestaciones de servicios en Brasil, a través de Transener Internacional Ltda.

Adicionalmente a la prestacién basica de servicios de operacién y mantenimiento a grupos inversores en las ampliaciones del
sisterna interconectado, se comenzaron a desarrollar actividades para prestadores de servicios de transporte y distribucion de
electricidad.

Las actividades mencionadas corresponden fundamentalmente a re-potenciaciones de lineas de 230 y 138 kV para la Compaiiia de
Transporte de Energfa Eléctrica Paulista (CTEEP), consistentes en la adecuacion de las instalaciones para una mayer transmision
eléctrica, incluyendo nuevas fundaciones, cambio de estructuras y conductores.
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Durante el 2008 se readecuaron. 75 km. de lineas y se esta negociando la repotenciacion de 55 km. en el sur del estado de Sao
Paulo.

Como prestadores de operaci6n y mantenimiento se ha incorporade un nuevo contrato adjudicado por la Compaifiia Minera
Paracatt del Estado de Mina Gerais, para atender sus instalaciones, que se componen de:

Conexion en 500 kV a ET Paracatu
LEAT 300 kV de 500 meiros

ET 500/230 kV

LAT 230 kV de 32 kim.

ET 230/138/13,8 kV

EAT 138 kV de 700 metros

ET 138/13,8/0,400 kV

Por otro lado contindian los servicios de operacién y mantenimiento para la empresa Abengoa en el estado de Sao Paulo.

ADMINISTRACION Y FINANZAS

Tesoreria IO,

Dado el marco de incertidumbre con respecto al cuadto de tarifas de Transener y Transba, el manejo de la Tesoreria ha sido durante
el 2008 prudente y orientado a garantizar la operacidn de la redes optimizando el uso de la caja para reducir riesgos y mejorar
rendirientos.

En ese sentido se han contratado futuros para los pagos de intereses semestrales de la deuda de la Sociedad, que facilitaron la
estrategia de Tesoreria con inversiones en pesos.

Adin asi y dado el deterioro del riesgo soberano frente a la crisis de liquidez mundial, {a calificacion de riesgo suftié modificaciones
en linea con el soberano. Asf, la calificadora de tiesgo Fitch anuncid en Diciembre un cambio en la calificacion global de “B”
negativo a “B- “ estable tanto en moneda extranjera como lecal, manteniendo su calificacién local en “A-* (Arg) estable.

La calificadora de riesgo Standard & Poor’s modificd las calificaciones nacionales de “raBBB+" positiva a “raBBB+” estable y las
calificaciones globales de “B” estable a “B” negativa para moneda local y establecio “B-" estable para moneda extranjera.

Considerando la baja del valor de los titulos de deuda emitidos por los paises emergentes en general, se ha comprado parte de la
deuda por un total nominal de US$ 21,7 millones a través de inversiones de Transba.

Como consecuencia de las cancelaciones previstas durante el ejercicio y las inversiones realizadas, la deuda financiera neta al 31 de
Diciembre de 2008 es de USS 214,1 millenes de capital, no teniendo la Sociedad necesidades de refinanciacidn considerables hasta
el afio 2013.

Por otra parte, en e} mes de Septiembre de 2008 se concluyé con el cobro de la indermnizacion por el incendio ocurrido en Mayo de
2007 que causé la destruccion total del Transformador T3EZ en la ET Ezeiza. El monto total de la indemnizacion fue de US$ 8,5
millones netos de los deducibles establecidos en la poliza.

Servicios Infermiiticos

A principios del afio 2008, se comenz6 a utilizar el sistema Office Communications Server 2007, que permiti6 a Jefes, Gerentes y
Directores poder manejat el servicio de mensajeria instantdnea y video conferencia.

Durante el afio se desarrollaron varios sistemas para brindar soluciones a las tareas de diferentes areas de la Sociedad, que se
mencionan a continuacién:

- Acciones Correctivas de Seguridad Piblica: permite el ingreso de 1as acciones correctivas, su seguimiento y generacion
de indicadores.

- Evaluaciones 360: para el area de Recursos Humanos. Lic. MARGOS M MlNDLW\
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- Informes IAP/IRP: se configuré dentro del sistema Meridiam, para que las 4reas técnicas dispongan de un repositorio de
informes finico y de acceso “on-line” para todas las sedes de la Sociedad.

- Novedades de Servicio: si bien el sistema de ingreso de fallas que utiliza el Centro de Control Rosario ya existia, se
efectus un desarrollo totalmente nuevo para utilizar Base de Datos MS-SQL.

En el mes de Noviembrf; se puso en marcha la herramienta de Workftow del sistema SAP. La misma permite la aprobacién de
Solicitudes de Compra, Ordenes de Compra y Recepcién de Mercaderias en forma digital. Todo el personal con firma autorizada,
segun el Manual de Autorizaciones aprobado por el Directorio, fue capacitado para poder utilizar el madulo.

En la red administrativa, se efectuaron las tareas de cableado Y puesta en servicio en las Sedes:

- ET Santa Cruz Norte

- Oficinas de Comodoro Rivadavia
- ET Rio Coronda

- ET Campana (Transener)

De esta forma, el personal de dichas instalaciones posee acceso a los sistemas corporativos, ademads del correo y la Intranet.

Debido al recorte presupuestario, no se pudo cumplir con el recambio de equipamiento informatico solicitado por las dreas usuarias
en el Plan Anual de Sistemas.

Las tareas de soporte técnico a los usuarios, el seguimiento de las redes, los servidores y fos sistemas aplicativos, se brindaron
normalmente,

Contaduria General ¢ Impuestos

Durante el ejercicio se han cubierto todos los requerimientos de informacién solicitados por la autoridades regulatorias, en especial,
se ha concluido en Octubre la presentacién solicitada por el ENRE de toda la informacion necesaria para la anunciada RTI, que
habia sido prevista para el primer trimestre de 2008.

Asimismo, se ha cumplido con el programa de recuentos fisicos de jos almacenes previsto para el ejercicio.

Transener ha reclamado a sus accionistas minoritarios los montos que, en su caracter de responsable sustituto, ha pagado por cuenta
de éstos en concepto de impuesto sobre los bienes personales aplicables a sus tenencias accionarias en la Sociedad al 31 de
Diciembre de 2007. Al cierre del ejercicio 2008 se habia recuperado un monto algo superior al 40 % del monto reclamado.

Suministros v Abastecimiento

Se ha cumplido con toda ta gestidn prevista de compras planificadas como inversiones de capital, conjuntamente con las gestiones
solicitadas por la Secretaria de Energia a través de las inversiones regutadas por la Resolucidn N°1/2003 y subsiguientes.

Fueron relevantes en este ejercicio las tareas de compra, contratacion de servicios y logistica desarrollada para la cobertura a causa
del siniestro ocurrido en ta ET Chocén, propiedad de la Sociedad, que afectara totalmente un auto-transformador.

RECURSOS HUMANOS
Relaciones Industriales

Las relaciones laborales fueron signadas por la recuperacién de los ingresos estimulados por el proceso inflacionario vy la puja
distributiva. En ese sentido Transener ha logrado acuerdos con las tres entidades gremiales, FATLYF, APJAE y APUAYE sin
perder de vista tanto la equidad interna como ia competitividad externa.

En cuestiones de organizacién del trabajo, como punto més relevante se ha implementado la atencién de la ET Ezeiza —
Compensadores Sincrénicos, con guardias nocturnas de dos técnicos,
W
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Asimismo, en funcién de la necesidad de mejorar el rendimiento y la productividad de las tareas, se han extendido los acuerdos de
nuevas metodologfas de trabajo con las entidades gremiales que han permitido aplicar métodos de compensacién basados en la
productividad v la ejecucion de objetivos determinados, obteniendo rendimientos superiores a tos estandares del mercado.

Con respecto a la entidad gremial APUAYE, en el mes de Septiembre de 2008 se ha suscripto una nueva normativa convencional
que reemplaza a la convencién colectiva N° 670/04 “E”.

Asimismo, con la entidad gremial APJAE se encuentra pre-acordada toda la parte normativa para la renegociacién de las
convencion colectiva de trabajo vigentes N° 669/04 “E". '

Se continué con el seguimiento y control tanto de gastos como de dotacion e ingresos del presupuesto del afio 2008 y se coneluyd
con la confeccidn del presupuesto para el afic 2009.

Uno de los hechos mas relevantes en Transener Internacional Ltda. durante el corriente afio en materia de relaciones laborales fue la
suscripcion de la primer Convencién Colectiva de Trabajo entre la Sociedad y el Sindicato de los Trabajadores de la Industria de la
Energia Eléctrica de Campinas.

La Sociedad entiende que las perspectivas laborales para el 2009 estaran signadas por la ronda de negociacion salarial a iniciarse en
forma sustancial a partir de Marzo de 2009, mes en el que se vencen practicamente la mayoria de los acuerdos salariales pactados
durante ¢l 2008, proceso que el Gobierno Nacional intentard moderar para que no repercuta en las expectativas inflacionarias y el
nivel de emplea, las que sin lugar a dudas condicionarén de modo sensible dichas negociaciones.

Desarrollo de Recursos Humanos v Servicios Generales

Durante el presente ejercicic en materia de capacitacion téenica se han realizado las siguientes actividades dictadas por
colaboradores internos de la Sociedad, cuya finalidad fue profundizar los conocimientos inherentes al negocio de Ia misma. Los
mismos fueron: Ingenierfa para no Ingenieros, Mercado Regulatorio y Seguridad Higjene y Medio Ambiente.

Asimismo, se ha desarroliado el Proyecto “Deteccion de Formadores Internos”, con el objeto de detectar aguel personal idéneo de
la Sociedad, que posea las competencias requeridas para la transmision de experiencias laborales.

En materia de capacitacion en management, y por cuarto afio consecutivo, se ha llevado a cabo el “Programa de Formacion
Directiva”, de caracter anual, con sistema de evaluacién individual y grupal, dirigido a aquellos Profesionales Jévenes y Jovenes
Prafesionales de la Sociedad cuyo potencial, amerite su concurrencia al Programa.

Se ha llevado a cabo el “Programa de Formacién de Mandos Medios”, dirigido a Jefes y aquellos profesionales especialistas de la
organizacion con potencial para cubrir futuros posiciones gerenciales.

Se ha realizado el curso “Dirigiendo Personas”, orientado a los Supervisores, cuya finalidad fue brindarles las herramientas
necesarias que contribuyan a la conduccién de equipos de trabajo.

Por otra parte, se continud con el “Programa de Cuadros de Reemplazo”, con alcance a los niveles de Direccidn, Gerentes y
Jefatura, baje la modalidad de concursos abiertos, definiendo los candidatos a través de un Comité Evaluador.

Continuando con el Programa de “Ewvaluacién de Desempefio por Competencias 360°”, (Nivel Gerencial y de Jefaturas) se ha
informatizado el sistema, optimizando asf el uso de los recursos humanos, la administracién y la confidencialidad de la
informacidn.

Con respecto a comunicaciones internas, se ha continuado con la edicion de la Revista Energia Interior, agregando nuevas
secciones de acuerdo a las necesidades detectadas en el personal, con la incorporacion de una seccién dedicada a Transener
Internacional Ltda. con participacién activa del personal de esa Empresa.

Se renov¢ integramente la seccion de Recursos Humanos en “Intranet” para lograr una mejor navegacion y acceso a las politicas y
beneficios al personal.

Se continué realizando el “Programa de Induccién™ al personal ingresante a la Sociedad en forma trimestral, debido a la dispersion
geografica que posee la Sociedad; en esta actividad se brinda informacién acerca de la Sociedad y sus actividades, su estructura y
pian estratégico, informacidn sobre Recursos Humanos, haciéndoles entrega del Manual de Induccién.
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Seguridad, Higiene y Medio Ambiente

En materia de SSTMA, uno de los principales objetivos encarados por la Bociedad en el presente afio, fue el afianzamiento de la
Directriz ILO OSH 2004, correspondiente a la implementacion del Sistema de gestidn de Salud y Seguridad en el Trabajo, emitida
por la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT), como asi también continuar con el Programa de Promocidn de la Salud, con el
objeto de mejorar el estado de salud y expectativa de vida de los empleados, mayer nivel de bienestar, impulsar cambics de
conducta, disminuir e! porcentaje de enfermedades y accidentes y desarrollar sentimientos de perfenencia.

Se ha mantenido con grado satisfactorio el Proceso de Mejoramiento de la Seguridad Basada en el Compertamiento, que ha
permitide definir que la linea de mando realice sistemiaticamente observaciones planeadas y el drea de Seguridad, Salud
Ocupacional y Medio Ambiente, observaciones tuteladas.

Los resultados a nivel siniestralidad son satisfactorios y demuestran la efectividad de las acciones tomadas, considerando que el
sistema de Gestién mencionado se encuentra en etapa de afianzamiento, tal cual lo indican los resultados de las auditorias internas
realizadas, como asi también la comparativa de los indices de la Sociedad con otras 23 empresas del sector correspondientes a
Latinoamérica.

Se destacan los resultados obtenidos tante en persenal propio como asi también contratistas, quienes a través de acompafiamiento,
capacitacién y controles han logrado indices de siniestralidad muy satisfaciorios, que destacan a la Sociedad en Latincameérica, bajo
la visién de la RSE.

En el presente afio, se afianzé la aplicacion del Programa de Score de Riesgo Cardiovascular a todos los examenes médicos
periddicos, realizados de acuerdo al cronograma de Salud Ocupacional, segmentando a la poblacién con bajo, moderado y alto
riesgo cardiovascular, actuando sobre ellos, mediante entrevistas de prevencién y seguimiento.

SEGURIDAD PATRIMONIAL

En lo que se refiere a Seguridad Patrimonial, los hechos més relevantes ocurridos durante el gjercicio 2008, fueron los siguientes:

e Centralizacién de la administracién, gestion y control de 30 servicios de vigilancia de Transener-Transba en el
Departamento de Seguridad Patrimonial.

¢ Renovaci6n del convenio fimnado con Gendarmeria Nacional para el servicio de seguridad de Rosario, Colonia
Valentina y Resistencia.

¢ Instalaci6n de 3 (tres) nuevos servicios de vigilancia en ET Pico Truncado, ET Manuel Belgrano y ET Rio Coronda.

s  Renegociacién y unificacion de tarifas de proveedores Transener-Transba, requeridas por CCT N° 507/07 resolucidn
MT N° 447/08 con reduccién del 8% a favor de fa Sociedad.

e Implementacién del sistema de vigilancia de control de rondas en 5 {cinco) EETT, Transener-Transba

¢ Publicacién en Intranet de! tablero de control del Departamento de Seguridad Patrimonial.

Comunicaciones

e Centralizacién de la administracidn, provision y control de los servicios de telefonia celular Transener-Transba en el
Departamento de Seguridad Patrimonial, con un incremento de provision de comutnicaciones del 41% (309 lineas
2007 vs. 435 lincas 2008 Transener) v de reduccion de fa facturacién en un 7% promedio consumo por usuaric de
linea celular anual ($ 1.084 —2007 vs. $ 1.011 - 2008 Transener).

Administracién de Flota

e Cumplimiento del Plan de Flota 2008, produciéndose sobre un total de 562 vehiculos total Transener-Transba el alta
(adquisicién) de 53 unidades (9% flota) y la Baja (Remate - Venta) de 28 unidades (5 % flota).
* Negociacién de renovacion del servicio de seguimiento satelital obteniendo una reduccion del 35% en la facturacion

anual del proveedor. /\(V\
;
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»  8e ejecutd el soporte a Gerencia Regional Sur Transener en los eventos de ET Chocén del 5 de Marzo v 16 de
Octubre de 2008. .

¢ Se gjecutd un Programa de Capacitacién, Relevamiento y Mesas Técnicas en las 6 (seis) Gerencias Regionales
Transener / Transba para un total de 116 EETT consideradas, con Ia participacién de 125 empleados y se presentd a la
Bireccién el Plan Preliminar de Lucha Contra el Fuego.

*  Se efectivizo la continuidad del convenio y contratacién de | (un) equipo de bomberos para la ET Ezeiza con la
Direccién de Seguridad Siniestral del Ministerio Seguridad de ta Pcia. de Buenos Aires.

*  Se desarroll6 una obra de provisién de recutsos hidricos para el abastecimiento primario del equipo de bomberos de la
ET Ezeiza.

GESTION DE LA CALIDAD

Durante el transcurso del afio 2008, se alcanzaron los objetivos establecides por ta Direccién General para el Sistema Integrado de
Gestidn, a saber:

» Mantener y reforzar et compromiso con la cultura de la Calidad, la preservacién del medio ambiente, el resguardo de la
seguridad piiblica y Ia Mejora Continua, acorde a I Visién, Misién y Valores Corporativos.

Durante ¢l afio 2008, se desarrollé ¢l Plan de Capacitacion y Concientizacion con la participacion de todos los niveles de la
Sociedad. En esta oportunidad, en funcidn del incremento de instalaciones y de personal, se amplid 1a cantidad de CUTSO0S,
abarcando mayor nimero de emplazamientos y puestos operativos. Tanio los cursos “Sosteniendo la Mejora Continua —~ I1SO
9001:2008 - [SO 14001:2000” como los talleres "Responsabilidad Social - Pacto Glabal - 180 26000, se implementaron en las
Gerencias Regjonales, Emplazamientos Operativos y Sede Central, en funcidn de los objetivos establecidos, los resultados de
las auditorias internas, las inspecciones de instalaciones v la evolucién de los indicadores de comportamiento de los procesos
del sistema.

» Mantener y mejorar la gestién integrada de los Sistemas 1SO 9001/14001 de Transener - Transba, en el marco de
cumplimiento de la politica de la ealidad, la politica ambiental y 1a politica de seguridad piiblica de 1a Sociedad.

En consistencia con las politicas integradas de la Sociedad, durante e} transcurso del afio, se extendieron las aplicaciones y se
optimizaron las herramientas en el portal de intranet de Gestién de la Calidad, se mantuvo actualizada la versién “CD Intranet”
en todos los emplazamientos sin acceso a la red corporativa, ampliandose la distribucién del mismo, perfeccionando las
herramientas de gestion del Sistema 1SO 9001/14001 Transener-Transba, contribuyendo a simplificar su aplicacidn y minimizar
el uso de papel.

» Revalidar y certificar el cumplimiento del Procedimiento Técnico N° 15 de CAMMESA para habilitacion de operadores
de Transener y Transba.

Se cumplié en tiempo y forma con la planificacién de las actividades necesarias para concretar el objetivo y se superaron con
éxito las auditorias externas de certificacion de cumplimiento del Procedimiento Técnico N° 15 de CAMMESA, habilitandose
109 operadores en Transener y 164 operadores en Transba.

» Mantener Ia Certificacién ISO 9001/14001 del Sistema Integrado de Gestidn de Transencr y Transba, superando las
auditorias externas.

Durante el transcurso del afio 2008, se superaron exitosarnente en Transener —~ Transba, tas auditorias externas de;
= Mantenimiento de la Certificacién de Calidad ISO 9001:2000
*  Mantenimiento de la Certificacién Ambiental 1SO 14001:2004

¥ Sostener la orientacién de Ia Gestién Empresaria en funcién de la satisfaccién de las expectativas de los clientes, en base
a los resultadoes de las valuzciones del servicio prestado, tendiendo a fa mejora.

Se continud desarrollando durante el afio 2008 en forma planificada y sistemdtica, las evaluaciones del servicio prestado al
cliente externo / interno, implementandose las acciones de mejora necesarias, acorde a los resultados obtenidos y los objetivos

propuestos.
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Mantener el compromiso de la Sociedad con la Responsabilidad Social Empresaria (RSE) y con los principios del Pacto
Giobhal.

Se presentaron las Comunicaciones de Progreso 2008 a la Red de Pacto Global, sosteniendo el compromiso asumido e
informando las acciones desarrolladas por la Sociedad respecto de los principios del Pacto Global — PNUD.

En lo correspondients a RSE, se continuaron desarrollando los proyectos sociales iniciados en afios anteriores, se aprobaron y
ejecutaron nuevos proyectos durante el presente afio y se continuaron las actividades de Concientizacién en establecimientos
educativos y organizaciones civiles; también s¢ implementaron talleres de "RSE - Pacto Global - SO 26000", con el fin de
orientar metodolégicamente la gestion RSE en un marco normativo internacional, v avanzar en la definicion del concepto
empresario de RS y los préximos objetivos,

Fortalecer la concientizacién y capacitacién de los grupos de mejora, para utilizacién efectiva de las herramientas del
Sistema de Gestién en funcién de los pardimetros de comportamiento de los procesos esenciales de la Sociedad.

Durante el afio 2008, se desarrolld la capacitacion / concientizacion. “Sosteniendo la Mejora Continua — Sistema Integrado de
Gestion IS0 9001 - IS0 14001 — RSE”, en los cuales se trataron los siguientes temas:

=[SO 9001:Version 2008
Actualizacion Normativa
= Premio Nacional a ta Calidad
Aspectos concretos de mejora para el Sistema Integrado de Gestion
= Técnica 5S — Aplicacién y Ejercitacién
Actitud y Comportamiento
*  Matriz de Aspectos Ambientales
Actualizacidn y Cambios resultantes
*  Evolucidn de la RSE - Pacto Global
*  Accién Empresaria - Hacia donde vamos en RSE - Propuestas

Otros Logros:

>

»

v

Se Re-certifico el Sistema de Gestion de Calidad ISO 9001 de Transener Internacional Ltda., superando las auditorias externas
realizadas por el Ente Certificador Bureau Veritas Certification.

Se realizé la actualizacidn de documentos de Transener y Transha de conformidad a la nueva estructura empresaria de la
Seciedad.

Se realizé la emisién de las politicas de calidad y ambiental con las firmas de Ia aprobacion de ia nueva Direccién General,
Mantenimiento de la certificacién de la Gestion Ambiental ISO 14001:2004 de ENECOR, superando las auditorias externas.

Se actualizd la informacion correspondiente a Gestidn de la Calidad disponible en la pagina de INTERNET de ambas
Sociedades.

Mejora y ampliacién del alcance de Intranet-Local mediante CD, que emula la conexién con la red informatica, para el uso en
campo de las herramientas de Gestién y Aplicaciones del Sistema Integrado IS0 9001-14001.

Se desarroilé un CD de capacitacién/concientizacidn con presentaciones interactivas para que el personal asistente a los cursos
dictados por Gesti6n de la Calidad adquiera con antefacion los conocimientos necesarios para su participacion en la actividad
grupal.

Se optimizaron las herramientas del porial de Intranet de Gestién de la Calidad, quedando disponibles los nuevos utilitarios
adaptados a las actualizaciones de Intranet.

Durante tas visitas de auditorfas internas e inspeccion de instalaciones, se desarrollaron tareas de actualizacion para el personal
respecto del uso de las herramientas informaticas del Sistema Integrado de Gestion.

Se mejord la herramienta de Intranet “Inspeccién de Instalaciones {on-line)”, que posibilita graficar los 8 puntos mejorables
mas relevantes de una Regién / Distrito / Estacién Transformadera, en un perfodo determinado por el usuario en funcion de sus
necesidades de gestion.,

Actualizacion de los programas de control de acciones preventivas/correctivas, mejorando la performance del utilitatio, para

satisfacer las necesidades de los clientes internos. ,,fy\
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EVALUACION DEL SERVICIO PRESTADO AL CLIENTE EXTERNO

Direccion General

Se realizd desde ese nivel, una consulta adicional de evaluacion del servicia prestado, dirigida a los niveles directivos mas altos de
los 14 principales clientes de la Sociedad.

Los clientes consaltados fueron:

« H.PIEDRA DEL AGUILAS.A. | = EPEC. » EDENOR.
+ AES ALICURA S.A. » ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA. | * TENARIS
SIDERCA.
« EPESF. * DUKE ENERGY CERROS | * MINERA
COLORADOS S.A. ALUMBRERA.
« CAPEX SA. (CT Agua del | * PLUSPETROL ENERGY S.A. » ACINDAR.
Cajon).
*» H. EL CHOCON S.A. « EDESUR.

De las evaluaciones efectuadas, podemos reflejar las siguientes respuestas:

e Caracteristicas evaluadas

100% Evaluacién - Cliente Externo - 2008, (Caracteristicas Evaluadas)

® Muy Bueno ®Bueno Reguiar MMato - No Evaluaron

80%

80%

0%
60% 60%

60% : :

50%

40%

30%

20%

10%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0‘%. 0% 0% 0%

0% : "
Continuidad del Servicio Fluidez da las Seguridad Oparativa Resolucién de Problemas Planificacién y
Comunicaciones Coordinacién de Taress

a0

i

L& MARCOS M MINDLIN
mm@ao&ms

36 .



0 Transener

*  Concepios evaluados

Evaluncién - Cliente Externo - 2008. Tota} Conceptos Evaluados

100%
& Se Parcibe
S0% i No g8 Perciba
80% ' No Bvaluaron .
80%
70% -
0%
50%
40%
30%
20% § -
10% 4
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0% . 4 ) ;
Cultura de Servicio Prestiglo ¥ Trayectoria Capatidad Técnica Culdado del Medio Amblante

Analisis de las respuestas:

Se analizaron las 5 respuestas recibidas, de las cuales se observan los siguientes resultados:
* Deltotal de las caracteristicas evaluadas, todas las respuestas se han encontrado entre “Muy Bueno” y “Bueno™.

* En los conceptos “Cultura de Servicio™ y “Capacidad Técnica”, todas las respuestas indican que se perciben los
mencionados conceptos.

* Con respecto a los conceptos “Prestigio y Trayectoria” y “Cuidado del Medio Ambiente”, 4 clientes respondieron que si
los perciben, mientras que un cliente no evalué estos dos conceptos, ni tampoco realizd comentatrios.

* No se recibié ningune calificacion negativa, ya sea en las 5 caracteristicas o en los 4 conceptos evaluados.

Comentarios recibidos de los clientes:

* Ningin cliente realizé comentarios o sugirié alguna mejora.

En funcidn de la opinion de los clientes que contestaron la evaluacién, todas las respuestas recibidas fueron positivas, por lo tanto
los resultados obtenidos son altamente satisfactorios.

PARAMETROS DE COMPORTAMIENTQ DEL SISTEMA INTEGRADO

¢ No Conformidades (NC}

Este indicador (3 NC en el dltimo petiodo de revision), demuestra que los procesos se mantienen estabilizados dentro de los limites
de control que se han establecido, que de acuerdo con la estadistica histérica y en particular al periodo que abarca desde ¢l afio
2603 al 2008, los limites maximos de variacidn son; Limite de Control Inferior {LCI) = 2 NC y Limite de Control Superior {LCS) =
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9 NC por periodo de revisién; considerando condiciones normales de funcionamiento, fuera de este rango, ia Sociedad estaria ante
probables situaciones incidentales o de contingencias mayores con sus respectivas causas asignables.

Considerando la extension y dispersidn de los emplazamientos operativos de la Sociedad y la cantidad de instalaciones y equipos
para operar/mantenet, se destaca que el niimero de No Conformidades detectadas en el periodo de revisién (3 NC) es un excelente
indicador. Esto manifiesta la eficacia del sistema y la suficiencia de la capacitacién desarroliada, con fuerte involucramiento y
compromiso del personal. Gestion de la Calidad colabora con todas las dreas, con el objeto de mantener y mejorar el nivel de
evolucidn adquirido,

Evolucién de No Conformidades
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o Acciones Correctivas y Preventivas

Del analisis det seguimiento de Ja evolucion anual de Acciones Correctivas/Preventivas y de sus causas, se concluye que las fuentes
de origen de fales acciones, surgen principalmente de auditorias internas y externas, inspeccidn de instalaciones y evaluaciones para
la mejora.

En el grafico de evolucion anual de Acciones Correctivas/Preventivas, se cbserva que las Acciones Preventivas del afio 2008 han
superado ampliamente a las del 2007, debido a principalmente a la consolidacion y evolucion del sistema de gestion,

Las lineas de tendencias muestran una pendiente positiva en materia de prevencién y de disminucién en la correccidn.
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s Inspeccidn de instalaciones

Este indicador general, muestra una tendencia de thejora que se mantiene en el tiempo. S¢ observa que los “Puntos Satisfactorios”
se mantienen dentro de los Limites de Control que el propio sistema ha establecido, y que de acuerdo a las estadisticas realizadas en
los tltimos aflos v en patticular desde el afio 2003, los limites se fijan en: Limite de Control Superior (LCS} = 95 % Satisfactorio
por afio y Limite de Control Inferior (LCD = 84 % Satisfactorio, bajo condiciones normales de funcionamiento, fuera de este rango,
1a Scciedad estaria ante probables causas asignables.
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*»  Capacitacién

Durante ¢l afio 2008, las Gerencias Regionales, el Centro de Operaciones (COT) y el Centro de Trabajos con Tension (CTeT),
planificaron y desarrollaron la capacitacién necesaria para la habilitacién del personal que desarrolla actividades criticas / procesos

especiales, en un todo de acuerdo con los procedimientos de aplicacién para el cumplimiento de los requisitos internos y externos
de la Sociedad.

En los informes de evaluacion de cada disciplina, se realiza la medicién de la efectividad de la capacitacién y las caracteristicas
particulares de las mismas.

Durante el transcurso del afio, se desarrollé el Plan de Capacitacion y Concientizacidn “Sistema Integrado 1SO 9001/14001/SP/RSE
— Sosteniendo la Mejora Continua™ dictado por Gestion de la Calidad en las distiritas dreas v emplazamientos operativos, contando
con participantes de todos los niveles de la Organizacién y Proveedores de Servicios. Tanto en las actividades de induccién, como
en los cursos relativos al Sistema Integrado de Gestidn, Pacto Global y RSE 150 26000, desarrollados en las Gerencias de Regién,
Emplazamientos Operativos y Sede Central, se. utilizaron las herramientas de aplicacién disponibles en la Red Corporativa de
Intranet, donde se mantienen disponibles los objetivos del Sistema Integrado, resultados de las auditorias internas, inspecciones de
instalaciones e indicadores de comportamiento de los procesos clave del Sistema.

En la actividad se incluyeron aspectos correspondientes al Pacto Global -- RSE — Desarrollo de proyectos sociales y Actividades de
concientizacidn en establecimientos educativos y organizaciones civiles / sociales.

Los siguientes cuadros muestran fa Planificacidn y Cumplimiento:

PROGRAMA DE CAPACITACION 2008
SOSTENIENDO LA MEJORA CONTINUA (ISO 9001 / [4001 / RSE)

AREA FECHA LUGAR N RAD DE | EsTADO
Region Norte 06/05/2008 Tucuman 17 Cumplido
Region Norte 13/05/2008 Cordoba 19 Cumplido

Regién Norte + COT 03/07/2008 Rosario 20 Cumpiido
Regién Norte 045/06/2008 Resistencia 23 Cumplido
Regidn Sur 13 y 14/08/2008 C. Rivadavia b Cumplido
Regién Sur 10 y 11/09/2008 Netiquén 25 Cumplido
Regién Sur 24 y 25/09/2008 Puerto Madryn 18 Cumplido
Region Metropolitana 22y 23/10/2008 Buenos Aires 13 Cumplido
Personal de Sede 05 y 06/11/2008 Buencs Aires 15 Cumplido

yn
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PLANIFICACION DE LA CAPACITACION 2008
RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - PACTO GLOBAL - ISO 26000
AREA FECHA LUGAR xtonas” | EsTADO
Regidn Metropolitana 23/07/2008 Buenos Aires 15 Cumptlido
Personal de Sede 17/06/2008 Buenos Aires 12 Cumplido
Regién Sur 08/10/2008 Neuguén 12 Cumptido
Regién Norte + COT 29/10/2608 Rosario 19 Cumptido

s Conciencia y Compromiso

La toma de conciencia por parte del personal y su involucramiento en la Mejora Continua del Sistema Integrado de Gestion, se ve
materializada en la estabilizacion de No Conformidades detectadas, tendencia satisfactoria en el indicador de inspeccion de
instalaciones y actividades para la Mejora Continua desarrolladas durante ¢l afio 2008.

El compromiso con la cultura de la Calidad, el cuidado del medio ambiente y el resguardo de la seguridad piblica por parte de la
Sociedad, fue el elemento determinante para superar exitosamente las auditorias externas de los Sistemas ISO 9001, 14001 y
Seguridad Publica. '

»  Pacto Glebal — Responsabilidad Social Empresaria (RSE)
Se presentaron a la Red de Pacto Global las Comunicaciones de Progreso 2008, sosteniendo el compromiso asumido ¢ informando

las acciones desarrolladas por la Sociedad respecto a los principios del Pacto Global - PNUD.

En lo respectivo a RSE, se encuentran en desarrollo los Proyectos Sociales correspondientes al afio en curso, a saber:

»  Proyecto Social “Fundacién del Hospital de Nifios Garrahan”; incorporacion del programa de reciclado de papel en Sede
Central y Ezeiza, a beneficio de la Fundacion Garrahan (Transener y Transba).

= Hospital de Clinicas: readecuacién de consultorios externos.

= Fundacion “Tode per los Chicos™: asesoramiento para la implementacién de un Sistema de Gestién en el Programa
“Barritas Energéticas”.

=  CILSA; provision de sillas de ruedas tipo PC (paralisis cerebral) para nifios y/o adultos (Transener y Transba).

=  Hospital de Nifios “Ricardo Gutiérrez”: equipamiento de la Unidad 4 de Hepatologia.

»  Escuela Especial N® 20 alquiler de insumos para la inauguracion de la escuela.

»  Escuela Especial N° 508: donacidn de equipamiento para los talleres de “Carpinteria y Mantenimiento”, “Panificacion y
Reposteria™ y “Costura” {Transener y Transba).

s HO.PRO.ME: donacién de equipamiento para los talleres de “Electricidad”™ y “Plomeria”.
*  Campafia de Prevencién en Quema de Cafia Escuela Ricarde Rojas - Loma Verde: donacién de calzado para los alumnos

de la escuela.

»  Campaiia de Prevencién en Quema de Cafla Escuela N° 192 - Las Cafiadas: donacion de calzado para los alumnos de la
escuela.

*  UTN-FR_Delta de Campana; donacién de materiales en desuso de la Sociedad (capacitores, compresores, cables,

aisladores, etc.)

L. MARCOS M MINDLIN
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MODALIDADES DE REMUNERACION DEL DIR, 10 Y PRINCIP S CUTIYOS

De acuerdo con el Art. 30 del estatute de la Sociedad, las remuneraciones de fos miembros del Directorio son fijadas por la
Asamblea, debiendo gjustarse a lo dispuesto por el Art. 261 de Ia Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.

La politica de remuneraciones del personal gjecutivo consiste en una retribucion mensual y una compensacion variable anual. La
retribucién mensual se establece teniendo en cuenta las caracteristicas y responsabilidades del carge ocupado y la formacidn,
capacidad y experiencia de cada ejecutivo. L.a compensacion variable anual consiste en un bono sujeto a objetivos vinculados a 1a
performance operativa y financiera de la Sociedad, de Jas Direcciones y al cumplimiento de objetivos individuales. No existe en la
Sociedad ningin sistema de compensacidn mediante opciones.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Ley de Sociedades Comerciales de Argentina exige que no menos del 5% de las ganancias realizadas y liquidas que arroje el
estado de resultados del ejercicio sean mantenidos como reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social. La declaracion y
pago de dividendos sobre las acciones ordinarias de Ia Sociedad se determina a través del voto de la mayoria de los tenedores de
dichas acciones que voten como una dnica clase. Esta determinacién por lo general sigue la recomendacién anual del Directorio.
Dado que los accionistas Clase “A” tienen derecho a nombrar a la mayoria de los miembros del Directorio, dichos accionistas Clase
“A" tienen la facultad de aprobar o rechazar la declaracién, monto y pago'de los dividendos que abona la Sociedad.

La Sociedad no ha pagado dividendos desde el afio 2802. Los términos del Contrato de Fideicomiso fechado el 30 de Junio de 2005
y del primer convenio complementario al Contrato de Fideicomiso fechado el 15 de Diciembre de 2006 contienen restricciones a la

distribucidn de los mismos.

CONTROL INTERNO

Transener posee sistemas y procedimientos administrativos concebidos respetando los criterios basicos de control interno.

Asimismo, la Sociedad ha contratado el servicio de auditorfa interna a un estudio de auditores y consultores de primera linea con el
objetivo de evaluar el contro} interno y de contribuir a minimizar el efecto que podrian generar los riesgos de la operacion.

Comité de Auditoria

En el marco del Régimen de Transparencia de la Oferta Publica establecido por el Decreto N° 677/01 y Resoluciones Generales
N° 400/02 y 402/02 dictadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV), con fecha 28 de Abril de 2004, la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas aprobd modificar el Estatuto Social introduciendo la figura del Comité de Auditorfa.

Anualmente, luego de 1a celebracion de la Asamblea General Ordinaria, el Direcforio de la Sociedad designa a los directores que
integrardn el Comité de Aunditoria. E1 31 de Enero de 2008 el Comité aprobé su Plan de Actuacion para el gjercicio 2008 y el 2 de
Marzo de 2009 emitié su informe anual dando cuenta del tratamiento dado a las cuestiones de su competencia

Comisidn Fiscalizadora
La fiscalizacién interna de la Sociedad estd a cargo de una Comisién Fiscalizadora compuesta de tres sindicos titulares y tres

suplentes, elegidos por la Asamblea General Ordinaria por el término de un gjercicio en ¢l desempefio de sus funciones, siendo
reelegibles indefinidamente de acuerdo con ¢l Estatuto Social,

e
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RESULTADOS ECONOMICO ~ FINANCIEROS

Indices comparativos

El siguiente cuadro resume los indices consolidados obtenidos durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 y
2007.

2008 2007
Solvencia {a) 104 % 114 %
Endeudamiento (b) 96 % 88 %
Liguidez corriente (c) 122 % 168 %
Razdn del patrimonic al activo (d) 50 % 52 %
Razén del inmobilizacion de activo o det capital (e) 92 % 90 %
Rentabilidad total y ordinaria de la inversién de los accionistas ) {(4)% 1%
Apalancamiento o "leverage"” financiero (g} 22x 27 x
Rotacién de los activos (h) 0,2x 0.2x

(a) Solvencia: Patrimonio neto/Pasivo total

(b) Endeudamienta: Pasivo total/Patrimario neto

(€) Liquidez: Activo comiente/Pasivo corfiente

(d )} Razon del Patrimonio Neto: Patrimonio Neto/Total Active

(e} Inmovilizacién del capital: Activo no corriente/Total del activo

{f) Rentabilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias: Resultade ordinario
antes de impuesto a las ganancias / Patrimonio neto excluido el Resultado del
ejercicio

(3) Apalancamiento: EBITDA (1} / Intereses generados por pasivos

(h) Rotacion de los activos: Ventas/Active total

(1) EBITDA: Ganancia antes de intereses, impuesto a las ganancias, depreciaciones y amortizaciones,

La Sociedad arrojo una pérdida neta consolidada de Pesos 65,9 millongs (Pesos 0,148 por accién) correspondiente al ejercicio
econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2008,

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2008
ascendieron a Pesos 457,0 millones, 9,4% inferiores a los Pesos 504,7 millones del gjercicic anterior, debido principalmente a un
aumento de Pesos 33,4 millones en los ingresos pot servicio de transporte de energia, netos, un aumento de Pesos 9,3 millones en el
canon por Cuarta Linga neto y una disminucién de Pesos 90,3 millones en Ios otros ingresos por ventas.

El aumento en los ingresos de transporte de energia, netos se debid principalmente al aumento en la remuneracion de Transener v
Transba, de acuerdo con las Resoluciones ENRE N° 328/08 y 327/08, respectivamente.

El aumento en ¢l canon por Cuarta Linea neto se origind fundamentalmente en la aplicacién de la Resolucién ENRE N° 653/08,
mediante la cual se redeterminé el canon mencionado con vigencia a parfir de Qctubre de 2008. Transener se encuentra evaluando
la Resolucién mencionada.

La disminucién en los otros ingresos por ventas se debié principalmente a la disminucién de (i) Pesos 20,3 millones en los ingresos
provenientes de supervision, fundamentalmente por la finalizacion de las obras de 1a LAT Yacyert HI y Puerto Madryn-Santa Cruz
Norte, neto del ingreso generado por la supervisién en la obra NEA-NOA, iniciada en Septiembre de 2008, (ii) Pesos 31,8 millones
en los ingresos provenientes de obras, principalmente por la finalizacion de las obras en las ET Almafuerte, Santo Tomé y Ramallo
y {iii} Pesos 38,8 millones en los ingresos no regulados de su sociedad controlada Transener Internacional Lida., principalmente por
la rescisidn de los contratos con las empresas Transmisora Sudeste Nordeste —~ TSN, Novatrans Energia y ¢l Grupo Plena.
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Los costos operativos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2008 ascendieron a
Pesos 421,9 millones, similar a tos Pesos 421,5 millones del ¢jercicio anterior, observindose principalmente: (i) una disminucién
de Pesos 33,4 millones en Materiales para obras como consecuencia de la caida en el nivel de la actividad no regulada, neto de (if)

un aumento de Pesos 22,3 millones en Sueldos y contribuciones sociales, de Pesos 8,7 millones en Depreciaciones de bienes de uso
y de Pesos 2,6 millones en Seguros.

Los otros ingresos y egresos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2008
representaron una ganancia neta de Pesos 19,6 millones, en comparacién con la ganancia neta de Pesos 8,9 millones del ejercicio
anterior, debido fundamentalmente al resultado generado por (i) Ja indemnizacién por rescision de los contratos de Transener
Internacional Ltda. con las empresas Transmisora Sudeste Nordeste — TSN, Novatrans Energia y el Grupo Plena y a la venta de
ciertos bienes de usc ligados sustancialmente a los contratos y (ii) en la ganancia generada por el recupero del seguro relacionado
con el siniestro en la Estacion Transformadora Ezeiza de Transener, ocurrido el 17 de Mayo de 2007,

Los resultados financieros consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2008
representaron una pérdida neta de Pesos 98,0 millones, en comparacién con la pérdida neta de Pesos 79,9 millones del gjercicio
anterior, debido fundamentalmente a (i) un aumento de Pesos 45,8 millones en la pérdida por diferencia de cambic generada por
pasivos, (i) an aumento de Pesos 3,6 millones en la pérdida por trastacidn de la inversion en el exterior, neto de (jii) un aumento de
Pesos 33,0 millones en la ganancia por resultado por recompra de deuda.

El carge por Impuesto a las Ganancias correspondiente al gjercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de 2008 ascendié a
una pérdida de Pesos 23,6 millones, en comparacion con la pérdida de Pesos 17,8 millones del ejercicio antertor, debido
fundamenialmente a la variaci6n del pasivo por impuesto diferido durante los ejercicios.

PERSPECTIVAS PARA EL FUTURO

En linea con lo comeniado en “Pancrama Global”, durante el ejercicio 2008 las actividades se continuaron desarrollando en un
escenario de inestabilidad en las regulaciones. Si bien ambas Sociedades han recibido reconocimientos parciales y tardios de sus
mayores costos, los ajustes no han sido suficientes para absorber razonablemente el crecimiento de sus costos operativos.

La Sociedad ha realizado un esfuerzo muy grande durante estos Gitimos afios. EI importante aporte de sus accionistas y acreedores
en la recomposicién del perfil financiero de la Sociedad y el empefio de su personal en el mantenimiento de los mejores niveles de
calidad consolidan un claro posicionamiento hacia ef futuro.

Aln con las restricciones marcadas, es importantisimo destacar la capacidad técnica de la Sociedad que ha superado con
profesionalismo e! consumo creciente de energia durante una parte impertante del afio, manteniendo los indices de fallas en niveles
que, tanto nacional como internacionalmente, marcan un desempefio sobresaliente.

Dentro del marco de la crisis financiera internacional en la que se inicia el 2009, la Sociedad sabe que las limitaciones crediticias en
general podrian atentar contra el desarrollo de distintos sectores que requieren inversion intensiva. Alin con ese fantasma, las
economias regionales han redoblado su apuesta a las inversiones en infraestructura que fomenten la utilizacion de mano de obra y
alimenten ta economia.

En ese contexto sigue siendo remarcable el flujo de inversiones, fundamentalmente piblicas, en el mercado de generacion y
transmision (Plan Federal) de energiz eléctrica. En este proceso, 1a Sociedad ocupa un rol fundamental en la supervisién de obras y
la futura operacidén y mantenimiento de lineas que harian que sus activos concesionados se amplien en casi un 55 % durante el
guinquenio 2006-2010.

Estos factores hacen pensar que finalmente el Gobierno Nacional encararg, como anuynci6 a partir del 2009, el proceso de RTI de
los servicios publicos ¥ la Sociedad estard en condiciones inmejorables para recuperar paulatinamente el equilibrio financiero
establecido por la Ley N°® 24.065.

Atin, pasando por momentos de crisis, los accionistas creen firmemente en el crecimiento de los negocios de la Sociedad y en que la
politica energética seguird siendo orientada a acompaiiar el crecimiento con reglas claras y estables para el futuro y la Sociedad esta
confiada y consistentemente trabajando para elio.

Si bien no se puede desconacer el momento de incertidumbre por el que atraviesa la economia mundial y su impacto inexorable en
la economia de la Sociedad, las caracteristicas de su negocio, el esfuerzo puesto en la constante mejora, la importancia econémica
de su actividad y las recientes novedades del Gobierno Nacional, le hacen reconfirmar fundadas esperanzas en el futuro. "\«\
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PROPUESTA DEL DIRECTORIO

La propuesta de distribucién de los resultados no asignados al 31 de Diciembre de 2008 que el Directorio propone a la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

3
Resultados no asignados al inicio del ejercicio 218.066.663
Resuelto por Asamblea Ordinaria de Accionistas del 22 de Abril de 2008
- Reserva Legal constituida {8.472.513)
Resultado del ejercicio { 65.882.76%)
A nuevo gjercicio 143.711.385

El Directorio considera que se pase a nuevo ejercicio la suma de $143.711.385.

Del resultado neto del ejercicio han sido deducidos los honorarios del Directorio y de la Comision Fiscalizadora, los cuales se
encuentran sujetos a aprobacion de la Asamblea de Accionistas.

Este ha sido un nuevo aflo de grandes desafios y no podrian haberse superado con éxito sin el esfuerzo del grupo humano con el
que cuenta la Sociedad. A ellos y a sus clientes y proveedores, el mas célido agradecimiento.

Buenos Aires, 2 de Marzo de 2009
Ei PIRECTORIO

Lic. Marcos M. Mindlin
A% icepr"?sidente
1
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ESTADOS CONTABLES

Domicilio legal:
Avda. Paseo Coldn 728 - 6to. Piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2008 presentados en forma comparativa
Por los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 ¥ 2007

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacién del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tensién

Inscripeién en el Registro Pablico de Comercio:
Del Estatuio: 8 de Julio de 1993
De sus modificaciones: 1° de Septiembre de 1993, 1° de Diciembre de 1993, 5 de Enero de
1994, 30 de Marzo de 1994, 14 de Diciembre de 1995, 30 de
Octubre de 1997, 6 de Enero de 1998, 23 de Noviembre de 1998,
21 de Agosto de 2001, 26 de Agosto de 2004, 26 de Mayo de 2005,
15 de Julio de 2005 y 28 de Agosto de 2006.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria

Niimero de Registro en a Inspeccién General de Justicia:
6070 del libro 113, Tomo A de Sociedades Anénimas

Fecha de vencimiento del contrato social;
§ de Julio de 2088

Sociedad controlante:

Compafifa Inversora en Transmisién Ebéctrica Citelec S.A.
Domicilie legal: Avda. de Mayo 645 1° Piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos posefdos por 1a sociedad controlante: 52,65%

Composicién del capital (Nota 7 a los Estados Contables Individuales)
Clase de acciones Suscripto e integrado
$

Acciones ordinarias nominativas de V/N $ 1 y con derecho a un voto por
accidn, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 226.783.648
- endosables Clase "B” 217.890.147
Total 444.673.795

V&Wmne defecha P .
de Mérzo de 2 | TR

PRICE W WE 0. SRL. ‘l)\ g . !
~ oL ETI

K"‘“"“’CP',C.E.C.A.B.A. T P17 VICEPRESIDENT® i Dr. Héctor Pozo Gowland
Dr. Ruben O. Vega | \L p/Comisién Fiscalizadora
Contador Pablico (UBA} \
CPCECABAT® 84 F° 219 X,
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS

al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2607

ACTIVO 5 $

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3.a)) 8.415.851 10.159.069
Inversiones (Anexo D) 13.149314 62.266.805
Cuentas por cobrar (Nota 3.b)) 110.786.549 96.935.914
Otros eréditos (Nota 3.¢)) 25.838.479 27.660.619
Total del activo cormriente 158.190.193 197.022.407
ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de uso (Anexo A} 1.537.896.935 1.503.125.977
Otros créditos (Nota 3.d)) 62.223.370 54.68%.336
Otros activos (Anexo B) 271.501.774 316.966.186

Total del activo no corriente

1.871.622.079

1.874.781.499

TOTAL DEL ACTIVO 2.029.812.272 2.071.803.906
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (Nota 3.e)} 35.767.014 41.751.480
Deudas bancarias y financieras (Nota 3.}) 4.811.219 5.350.844
Remuneraciones y cargas sociales 25.844.704 19.534.382
Cargas fiscales 13.741.450 14.060.861
Provisiones (Nota 3.g)) 49,794,247 36.513.681
Total del pasivo corriente 129.958.634 117.211.248
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar {Nota 3.h)) 76.242.687 88.052.972
Deudas bancarias y financieras (Nota 3.1)) 730.154.661 730.110.514
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 6) 7.108.788 1.170.992
Cargas fiscales (Nota 3 §)) 25.615.597 6.505.001
Total del pasivo no corriente 839.121.733 826.839.479
TOTAL DEL PASIVC 969.080.367 944.050.727
PARTICIPACION MINORITARIA EN LAS

SOCIEDADES CONTROLADAS 48.242.936 49.381.445
PATRIMONIO NETO 1.012.488.969 1.078.371.734
TOTAL 2.029.812.272 2.071.803.906

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 v 2007

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

5 $
ingresos por ventas netas (Nota 3.k)) 457.045 833 504.722.341
Costos de explotacién (Anexo H) (361.338.218) {372.328.923)
Ganancia bruta 95.207.615 132.393.418
Gastos de administracién (Anexo H) { 60.050.884) (49.1327.015)
Ganancia operativa 35.156.731 83,266 403
Resultados financieros
Generados por activos

Intereses 8.248.404 11.548.087

Resultado por medicion a valor actual de otros créditos 1.154.431 0

Diferencias de cambio (88.979) 1.119.493

Resultado por trastacién inversion en el exterior ( 969.744) 2.649.469

Generados por pasivos

Intereses ¢ impuestos relacionados (69.322.993} (70.001.926)

Diferencias de cambio {67.753.218) (21.956.007)

Restiltado por recompra de deuda 32.967.248 0

Resultado por medicién a valor actual de pasivos { 2.236.882) (3.254.082)
Total resultados financieros { 92.001.733) { 79.894 966)
Otros ingresos y egresos (Notas 7 y 8) 19.565.475 8.859.957
Participacién Minoritaria en los resaltados de las’
Sociedades Controladas 947908 { 205.662)
Resultado antes de impuesto: (42.331.619) 12.025.732
Impuesto a las ganancias (Nota 5) (23.551.146) { 17.770.662)
Pérdida del ejercicio (65.882.765) (5.744.930)
Pérdida neta por accion {0.15) (0.01)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio
(Disminu¢idr) Aumento neto del efectivo
Efectivo al cierre del gjercicio (Nota 3.1)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Pérdida ordinaria del ejercicio
Mas {(Menos) Intereses y diferencias de cambic sobee las dedas
b iaay fi devengadas en el gjercicio
Mas (Menos) Intereses ganados en ¢l ejercicio
Mas (Menos) Resultade por recompra de deuda
Mas (Menos} knpuesto a las ganancias
devengado en el ejercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas
Deprecracién de bienes de uso
Amortizacion de activos intangibles
Amortizacion de otros actives
Deudores incobrables (Anexo E)
Baja de activos intangibies
Provision para gastos
Resultado por venta de bienes de uso
Bagas de bienes de uso
Devengamiento anticipo de clientes
Participacién minoritaria
Cambios en actives y pasivos operativos
(Aumento} Disminucion &t cuentas por cobrar

(A to} Disminucion en otros créd
Aumento {Disminucion) en cuentas por pagar
A 1o (Dismitucidn) en i ¥ cargas sociales
Aumento (Disminucion} en cargas fiscales
A (Disminucién) en pr
Fhujo neto de efectivo generado por las
actividades operativas

Actividades de inversion
Cabros por ventas 4¢ bienies de uso
Pagos por compras de bienes de uso
) ion (A e

Flujo neto de efectivo utilizado en las

actividades de inversion

Actividades de financiacitn

Pago de dividendos

Cencelacion y recompra de dendas hancarias y financieras - Capital

Cancelacion de deudas bancarias y financierag - Intereses
Flujo nete de efectivo utilizado er las
actividades de financiacién
(Dasrunucién) Aumento neto det efectivoe

Las notas y anexos que s¢ acomparian forman parte integrante de estos estados.
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31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

$ $
67.120.095 25870.425
(47.474.69%) 41 258 670
19.654 400 §7.129.055
s e ——— T )

{ 65.882.765) {5.744.930)
134941394 86.047.074
(2.519.047) ( 1.424,795)
{32.967.248) 0
23.551 146 17.770.662
68.706.115 59.989 656
[+ 371375
45464412 45.468.411
406272 0

0 298.545

15,568 531 19.001.813
(2.170.190) ( 1.097.454)
4164575 6.947 580
(11.731.524) (11.731.529)
(947.508) 205.662

( 14.256.507) {1.869.351)
(5.711.894) 1183798
(7.063.227) (5719.562)
12.248.118 5206223

{ 4.759.961) (7.489.758)
231082 (13.912 350)
157.270.974 193.497.025
2.470.190 1.178.886

( 107,641 648} (66266 585)
3.386.014 {5.296.779)

{ 102.085.444)

{ 70.384.478)

( 190.601) (369.493)
(37.956.142) (10945274
{64.513.482) (70.539.110)

( 102.660.225) (81.853.877)
{47474 693 41 258,670
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

1.1. Normas contables v criterips de valuacién

Las normas contables y criterios de valuacion aplicados por las sociedades controladas Empresa de Transporte de
Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos Aires Sociedad Anénima Transba S.A. (en
adelante “Transba S.A™), y Transener Imternacional Ltda. son similares a los utilizados por Compafiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensidn Transener S.A. (en adelante “Transener S.A.”), descriptos en Nota
3 a los estados contables individuales.

1.2. Notas a los estados contables consolidados

Las Notas 3 y 7 a 13 a los estados contables individuales forman parte integrante de los presentes estados contables
consolidados.

1.3. Bases de consolidacion

Los estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con la Resolucién Técnica N° 21 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), e incluyen los activos,
pasivos y resultados de Jas sociedades controladas incluidas en €l Anexo C de los estados contables individuales
que s¢ detallan a continuacién:

Participacion porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2008 2007 2008 2007
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por
Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos Aires
Sociedad Anénima Transba S.A. 90 90 90 90
Transener Internacional Litda. 99 99 99 99

1.4. Aplicacién de nuevas normas contabies

Conforme se informa en la Nota 3.2. a los estados contables individuales referida a la aplicacion de la Resolucion
Técnica N° 23 de la FACPCE al 31 de Diciembre de 2008, el pasivo devengado ain no reconocido por este
concepto asciende a § 15,9 millones, en tanto que el cargo a resultados del gjercicio ascendi¢ a § 7.5 millones {(ver
Nota 6).

NOTA 2 - SITUACION TARIFARIA
La Ley de Emergencia Plblica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley N° 25.561) impuso sobre las empresas que
brindan servicios piblicos, tales como Transener S.A. y su controlada Transba S.A., la obligacién de renegociar los

contratos existentes con el Gobierno Nacional mientras se cortinua con la prestacion del servicio.

Asi, en Mayo de 2005 Transener y Transba firmaron las Actas Acuerdo con la Unidad de Renegociacion y Andlisis
de Contratos de Servicios Piblicos (UNIREN) que contienen los términos y condiciones de la adecuacion de los
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Contratos de Concesion, las cuales fueron ratificadas por los Decretos del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) N°
1.462/05 v 1.460/05 del dia 28 de Noviembre de 2005.

En funcién de las pautas establecidas en las mencionadas Actas Acuerdo, estaba previsto llevar a cabo una Revisién
Tarifaria Integral (RTI) ante ef ENRE y determinar un nueva régimen tarifario para Transener S.A. y Transba S.A.,
los cuales deberfan haber entrado en vigencia en los meses de Febrero de 2006 y Mayo de 2006, respectivamente.

Precisamente, debido a que el ENRE en forma unilateral postergd el proceso de RTL diche ente mantuvc en
vigencia la Resolucion N° 423/2006 la cual prorrogd -a partir del 1° de Febrero de 2006 y hasta que se concluya el
proceso de RTI- los cargos por conexion, capacidad y energia eléctrica transportada y demis obligaciones
dispuestas para ¢l periodo de transicion contractual en el Acta Acuerdo. En el caso de Transba S.A., el ENRE
mantuvo en vigencia la Resolucion N° 424/2006.

Con fecha 26 de Diciembre de 2006 Transener S.A. solicité al ENRE la necesidad de regularizar el cumplimiento
de los compromisos establecidos en el Acta Acuerdo, manifestando su disponibilidad a continuar el proceso de RTI
durante el afio 2007 en 1a medida que se continte con la vigencia de los restantes compromisos asumidos por las
Partes y que el nuevo régimen resultanie del proceso de RTI entrase en vigencia efectiva a partir del 1° de Febrero
de 2008. Por su parte, ¢l dia 28 de Diciembre de 2006 Transba S.A. presenté en el ENRE una nota similar a la de
Transener S.A., adaptada -en cuante a los plazos e inversiones a gjecutar- a lo previsto en su Acta Acuerdo.

Con fecha 9 de Abril de 2007 Transener S.A, realizé una nueva presentacién ante el ENRE, poniendo de manifiesto
el incumplimiento por parte de dicho organismo de los compromisos establecidos en el Acta Acuerdo y la grave
situacion planteada con motivo de dichos incumplimientos. Asimismo, se requirio nuevamente al ENRE que
ptocediera de inmediato a la regularizacion del procedimierito de RTL, y dicte los actos administrativos destinados
al reconocimiento en la tarifa de los incrementos de costos ocurridos luege de la firma de! Acta Acuerdo. En el caso
de Transba S.A., el dia 10 de Abril de 2007 se presentd en el ENRE una nota similar a la de Transener S.A., la que
fue reiterada con fecha 28 de Mayo de 2007.

Posteriormente, con fecha 29 de Junio de 2007, el ENRE formalmente solicit6 a Transener S.A. y Transbha S.A. la
presentacién de sus pretensiones tarifarias en virtud de lo establecido en las respectivas Actas Acuerdo y en el
articulo 45 y concordantes de ia Ley 24.065. Asi, en el mes de Septiembre, ambas empresas presentaron
nuevamente ante b ENRE sus respectivas pretensiones tarifarias y regulatorias para el periode quinquenal
2008/2012, actualizando la informacion que fuera presentada en el mes de Agosto de 2005.

A pesar de ello, el ENRE no le dio tratamiento correspondiente a los requerimientos tarifarios solicitados por
Transener S.A. y Transba S.A. en el marco de la RTL

Por su parte, mediante Resoluciones SE N° 869/08 y 876/08 del 30 de Julio de 2008, la Secretaria de Energia
extendid el periodo de transicion contractual de Transener S.A. y Transba S.A., respectivamente hasta la efectiva
entrada en vigencia del cuadro tarifario resultante de la RTL, fijando asimismo dicha fecha para el mes de Febrero
de 2009.

Asi, el ENRE mediante notas 83,199 y 83.200 del 7 de Noviembre de 2008, solicité nuevamente a Transener S.A. y
Transba S.A., la presentacion de la informacion necesaria para llevar a cabo el proceso de RIT de ambas
Sociedades.

En virtud de ello, en el mes de Diciembre de 2008, ambas sociedades presentaron la informacion solicitada por el
ENRE a los efectos de su tratamiento y definicion del nuevo cuadro tarifario previo al desarrollo de la Andiencia
piblica,
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Q Transener

A la fecha de estos estados contables, et ENRE no ha convocado a la correspondiente Audiencia Piblica para llevar
adelante el proceso de RTL

Por otra parte, y con motivo del incremento de costos laborales originados en la aplicacién de los Decretos del PEN
N° 392/04 y subsiguientes, y de los mayores costos operativos que se vienen registrando desde el afio 2004 a la
fecha, Transener S.A. y Transba S.A. continuaron con la presentacién ante el ENRE de ios respectivos reclamos
para que, conforme las cléusulas establecidas a tales efectos en el Acta Acuerdo, proceda a readecuar la
remuneracién regulada de las Sociedades.

Al respecto, en el mes de Marzo de 2008 se solicité al ENRE un pronto despacho de las actuaciones y que proceda
al reconocimiento de los mayores costos que Transener S.A. y Transba S.A_, respectivamente, han debido afrontar.

Cabe destacar que el 21 de Abril de 2008 y el 5 de Mayo de 2008 la UNIREN ha manifestado por nota que el
mecanismo de monitoreo de costos y régimen de calidad de servicio fue previsto hasta la entrada en vigencia de las
RTI de Transener S.A. y Transha 8.A., respectivamente, y que el atraso en la definicién de dicho procesc no es
imputable a las Concesionarias y no podria derivar eflo en un perjuicic para sus derechos.

Asimismo, Transener S.A. y Transba 8.A. solicitaron a la Secretaria de Energia que i) instruyera al ENRE a aplicar
un incremento tarifario igual al indice de variacion de costos del Acta Acuerdo, ii) que el ENRE determine la real
incidencia de los mayores costos de operaci6n e inversiones para disponer los ajustes correspondientes con fecha
retroactiva tal lo previsto en las Actas Acuerdo.

En tal sentido, mediante nota SE 897 del 29 de Julio de 2008, el Sefior Secretario de Energia instruy6 al ENRE a
aplicar lo acordado en las clausulas 4.2, 4.3 y 11.1 de las Actas Acuerdo, aunque sea en forma parcial.

De esta manera, con fecha 31 de Julio de 2008, ¢l ENRE emiti6 las Resoluciones N° 328/08 y 327/08 adecuando la
remuneracion de Transener S.A. y Transba $.A. en aproximadamente 23% y 28%, respectivamente, con efectos a
partir det 1° de Julio de 2008.

Estos incrementos no reflejaron las presentaciones realizadas por ambas Sociedades en relacién con los
reconocimientos de mayores costos desde el eiercicio 2004 a la fecha, de acuerdo con lo previsto en las Actas
Acuerdo celebradas con la UNIREN,

Por lo tanto, ambas Sociedades han presemtado sus reclamos ante el ENRE por desacuerdos sobre la
instrumentacién de las Resoluciones citadas en el parrafo anterior, dado que se contradicen con la instruccién
emanada desde la Secretarfa de Energfa, ordenando ai ENRE que instrumente incrementos de 39,2 % v 43,03 %
sobre las remuneraciones reguladas vigentes al 30 de Funio de 2008 para Transener S.A. y Transba S.A.
respectivamente.

Al respecto, y a pesar de que el ENRE, mediante !as Res. 637/08 y 638/08 del 28 de Noviembre de 2008, rechazé
los recursos de reconsideracion interpuestos contra las Res, 327 y 328, se presentaron sendos recursos de alzada
reclamando la aplicacion del ajuste parcial dispuesto por la Secretaria de Energia. Asimismo, con fecha 19 de
Enero de 2009 se realizd un pedido de pronto despacho, para que el ENRE proceda al reconocimiento de las reales
vartaciones de costos de Transener S.A. y Transba S.A. desde el afio 2004 y a su aplicacidn en forma retroactiva a
partir de cada semestre.
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NOTA 3 -~ COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE FLUJO BE EFECTIVO CONSOLIDADOS

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL § $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja en moneda nacional 489.761 481248
Caja en moneda extranjera 130.669 199.693
Bancos en moneda nacional 5235590 2.240.363
Bancos en moneda extranjera 2.559.831 7.237.765
8.415.851 10.159.06%
t) Cuentas por Cobrar
CAMMESA 86.268.013 70.901.807
Otros Servicios 24.518.536 26.034.107
110.786.549 96.935.914
¢} Otros créditos
Garantias atorgadas 7.504.382 6.831.243
Anticipos a proveedores 5.731.338 3.162.332
Gastos pagados por adelantado 7.798.157 8761.168
Créditos fiscales 993.290 388.287
Crédito por recupero de sinestro 2.071.500 6.839 800
Embargos judiciales 1.045.426 1.065.946
Diversos 694.386 611.843
25838479 27.660.619
B
ACTIVO NQ CORRIENTE
d) Otros créditos
Programa de participacion accionaria
del personal 11.734 460 10.899.119
Crédito fiscal IGMP 49.713.258 43.303.945
Créditos fiscales 775.652 486.272
62.223.370 54.689.336
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
¢) Cuentas por pagar
Proveedores 25.113.897 30.732.360
Facturacién anticipada 10.653.117 11.019.120
35.767.014 41.751 480
f) Deudas bancarias y financieras
Nordic Investment Bank 29.926 20.469
Q. Negociables Par 1.075.272 1.025.689
Deuda No Canjeada 750.165 952,635
Deuda Leasing Financiero 0 668.098
(. Negociables 2016 2996437 2.732.632
Ajuste deuda financiera a valor descontado (40.581) (49.679)
4811219 5.350.844

1

! . Y 1 .

WAP(‘&OS M MINDUM ' ) ‘_//‘ ; 7 }// {

{ "Fm\?mnemc ‘é%"’*‘r};,(‘ﬁi,&'\/ ASERYAN
> (Secic) -

Dr, Héctor Pozo Gowland
p/Comiston Fiscalizadora

54




Transener

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

$ $
g} Provisiones
Honoraries por servicios de operacion 1.385.345 1.069.321
Provisidn para gastos 48.408.902 35.444 360
49,794.247 36.513.681
PASIVO NO CORRIENTE
h) Cuentas por pagar
Facturacion anticipada 6231.979 7.310.740
Anticipo de clientes 70.010.708 §1.742.232
76.242,687 89.052.972
i) Deudas bancartas y financieras
Nordic Investment Bank 16.833.375 15.351.375
0. Negociables Par 36.320.878 36,120.236
0. Negociables 2016 690.070.782 692.780.000
Ajuste deuda financiera a valor descontado { 13.070.374} [ 14.141.097)
301 730.110.514
) Cargas fiscales
Impueste diferido (Nota 5) 25442753 6.505.001
Diversos 172.844 1]
25.615.597 6.505.001
ESTADOS DE RESULTADOS
k) [ngresos por ventas netas
Servicio de transporte de energia eléctrica, neto 261.432.706 228.071.019
Canon IV Linea neto 73.895.938 64.598.231
Otros ingresos netos 121.717.189 212.053.091
457.045.833 504.722.341
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
1) Efectivo
Total caja y bancos 8415851 10.159.069
Total inversiones corrientes 13.149.314 62.266.805
Menos:
Inversiones con vencimientos mayores
& tres meses (1.910.765) {5.296.779)
Total segin estados de flujo de efectivo 19.654.400 67.129.095

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La Sociedad concentra sus negocios primariamente en la actividad principal y secundaria. Al ser la actividad
desarroliada principaimente en Argentina, no se han identificado segmentos por area geografica.

Los segmentos de negocios han sido confeccionados bajo los siguientes lineamientos:
a) Actividad principal, integrada por la operacion y mantenimiento de los sistemas de transporte de cnergia

eléctrica en alta tension y por distribucion troncal, sujetas a regulacion por parte del ENRE y por la construccién,
operacion y mantenimiento de la Cuarta Linea (ver Nota 3.6.p. a los estados contables individuales).
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b) Otros segmentos, integrados por participaciones en operaciones no tarifadas por el ENRE, incluyendo las
correspongdientes a actividades desarrolladas en el exterior,

Los activos, pasivos, ingresos y gastos no atribuibles directamente a un segmento especifico, han sido asignados al
segmento mas significativo, informandose dentro de la actividad principal.

Los criterios de valuacion aplicables para reportar ia informacion por segmentos de negocios son los descriptos en

la Nota 3.6. a los estados contables individuales.

A continuacién s¢ detalla cierta informacion contable clasificada segin el segmento de negocio relacionado;

Segmento primario: Negocios

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008 | Actividad Principal} Otros segmentos Total 2008
$

Ventas netas 335.328.644 121.717.189 457.045.833
Resultado operativo {277.567) 35.434.298 35.156.731
Total activos 2.006.653.393 23.158.879 2.029.812.272
Total pasivos 943.950.260 25.130.107 969.080.367
Adquisiciones de bienes de uso 107.691.665 0 107.691.665
Depreciacion de bienes de uso 67.676.043 1.030.072 68.706.115
Amortizacion de otros activos 45.464.412 0 45.464.412

NOTA 5 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicion de los activos y pasives por impuesto difetido se detalla en el siguiente cuadro:

Activos diferidos 31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007

s s
Quebrantos acumulados 46.009.934 137.119.141
Cuentas por cobrar 142.195 0
Valuacidn de créditos a valores descontados 1.433.612 1.837.663
Remuneraciones y cargas sociales 2.488.076 409.847
Provisiones 18.127.194 12.870.516
Subtotat 68,201,011 152237167
Previsidn para activos diferidos (Anexo E} (16.061.922) {101.057.219)
Total activos diferidos 32.139.089 51.179.948
Pasives diferides
Bienes de uso 45.954 631 44.506.738
Otros activos 7.038.377 8.211.440
Valuacion de dendas b ¥ financieras a valores descontados 4.588.834 4.966. 771
Total pasivos diféridos 57.581.842 57.684.945
Total pasivo diferido neto 25.442.753 6.505.001
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A continuacién se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resuitados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
$ H
Resultado antes de impuesto del gjercici (42.331.61%) 12.025.732
Tasa del impucsto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicic a 1a tasa del impuesto (14.816.067) 4.209.006
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto: )
- Ajuste por inflacién ) 17.125.706 17.308.069
- Resultado por trasiscion inversion en ef exterior 339.41¢ {927.314)
- Participacion Minoritaria {331768) 71,982
- Resultado por tenencia titulos en cartera sociedad controlada {15.178.890) 0
- Gtros conceptos no gravados y/o no deducibles 350.833 {269.086)
- Vencimiento quebrantos impositivos 101.057.219
- Disminucion de previsiones de activos por impuestos diferidos {Anexo E) {64.995.257) (2.621.995)
Total cargo por impuesto a las ganancias 23.551.146 17.770.662
« Vantacién entre pasivo diferido al cierre y al inicio del ejercicio cargado a resultado: (18.937.752) {8.837.869)
- Empuesto a pagar por el ejercicio 4.613.394 8.932.793

A raiz de la unificacién de normas contables, la Sociedad ha decidido no reconocer el pasive diferido generado por
el efecto det ajuste por inflacion sobre los bienes de uso y otros activos no monetarios. En consecuencia, se informa
a continuacién el efecto del mismo sobre los estados contables consolidados.

Concepto 31 de Digiembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
Vaior nominal | Valor descontado ! Valor nominal | Valor descontado
Aumento dei pasivo por impuesto diferido 278.060.852 94.234 853 205.186.558 108.086.755
Disminucion de la parlicipacion minoritaria (7.538.084) {2.070.102) {7.960.719) (2.338.207)
Efecto en resultados no asignados - perdida 270.524.768 92.264.551 287.225.839 105.748.548

La tasa utilizada para calcular el valor descontado del efecto antes mencionado es del 10 % nominal anual.

La vida util promedio restante de los activos no monetarios en cuestion es de aproximadamente 27 afios. Este
pasivo se revertira totalmente en 2036.

[ Afio 2008 1 2010 | 2011 | 2012 [ 20132022 T 2023 enadetants | Tolal
$

QI.IH,BBTI 14 484,807 I 14 454 607 ! 14.464.887 | 98.483.092 | 124.718.872 l 278.060.852

Faversion dal pasivo en
vatoras nominales

NOTA 6 - PASIVOS POR COSTOS LABORALES Y COMPROMISOS QUE GENERAN PERDIDAS

A continuacién se presenta un detalle del costo y pasivo estimado de los beneficios posteriores al retiro otorgados a
los empleados de Transener S. A. y Transba 8.A. Los beneficios considerados son, a) una bonificacién por afios de
antigiledad que se abona al personal encuadrado en los convenios colectivos de trabajo, que consiste en abonar un
salario luego de 20 afios de permanencia y cada cinco hasta los 40 afios, y b) una bonificacién para todos los
trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes para obtener la Jubilacién Ordinaria. Los
montos y condiciones varfan segiin el convenio colectivo de trabajo y para el personal fuera de convenio.
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31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

Variables
Tasa de descuento 22,48% 22,48%
Vida Esperada 15,85 15,85
Tasa de crecimiento salarial 2° afio en adetante 1% 1%
Tasa de incremento salarial 1° afio 15% 15%
Tasa de inflacién esperada en el aflo 15% 15%
$ 3
Valor Actual de las Obligaciones por Beneficios Definidos 28.881.327 18.282.513
Costo Normal Anual 1329229 925.844
Pagos Anuales Esperados 2991910 2.050.032
Cargo a Resultados
Costo por Servicios 1.133.955 0
Costo por Interes 3.878.621 0
Amortizacién de (Ganancias) y Pérdidas 1.274.596 0
Amortizacion del pasivo de transicion 1.170.998 1.170.992
Total 7458.170 1.170.992
Valor Actaal de las Obligaciones por Beneficios Definidos 28.881.327 18.282.513
Pasivo de Transicion no reconocido (15.940.523) (17.111.521)
{Ganancias) y Pérdidas actuariales no reconocidas {5.832.016) 0
Pasivo reconocido 7.108.788 1.170.992
Reconciliacion
Pasivo reconocido inicial 1.170.992 0
Cargo a resultados 7.458.170 1.170.992
Pagos efectuados (1.520.374) 0
Pasivo reconocido final 7.108.788 1.170.992

NOTA 7 - EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE TRANSENER INTERNACIONAL LTDA.

Durante el primer semestre de 2008 Transener Internacional Ltda. rescindié sus contratos de prestacion de servicios
con las empresas Transmisora Sudeste Nordeste — TSN, Novatrans Energia y el grupo Plena, dando lugar al cobro
de una indemnizacién por rescision y a la venta de ciertos bienes de uso ligados sustancialmente al contrato,
generando un ingreso neto equivalente a $ 8,1 millones, el cual ha side registrado dentro del rubro “Otros ingresos
y egresos” del Estado de Resultados Consolidado por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008.

Por otra parte, durante el afio 2008 se amplio el espectro de prestaciones desarrolladas en Brasil. A la prestacién
basica de servicios de Operacién y Mantenimiento a grupos inversores en las ampliaciones del sistema
interconectado, se comenzaron a desarrollar actividades para prestadores de servicios de Transporte y Distribucion
de electricidad.

Estas corresponden fundamentalmente a re-potenciaciones de lineas de 230 y 138 kV para la Compafiia de
Transporte de Energia Eléctrica Paulista (CTEEP), consistentes en la adecuacién de las instalaciones para una
mayor transmision eléctrica, inciuyendo nuevas fundaciones, cambio de estructuras y conductores. Durante el 2008
<e readecuaron 75 km de lineas y se esta negociando la repotenciacion de 55 km en el sur del estado de Sao Paulo.
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Como prestadores de O&M se ha incorporado un nueve contrato, adjudicado por la Compafiia Minera Paracati del
Estado de Mina Gerais, para atender sus instalaciones, que se componen de: Conexién en 500 kV a ET Paracatu,
LAT 500 kV de 500 metros, Estacidn Transformadora 500/230 kV, LAT 230 kV de 32 Km, Estacién
Transformadora 230/138/13,8 KV, LAT 138 kV de 700 metros y Estacion Transformadora 138/13,8/0,400 kV.

Se contindan prestando servicios de operacién y mantenimiento al Grupo Abengoa en el Estado de Sao Paulo,
amplidndose la prestacion de este servicio a instalaciones del mismo grupo, a desarrollar en los estados de Parana,
Santa Catarina y Rio Grande do Sul. Ei contrato esta vigente desde Noviembre 2008 en sus actividades pre-
operacionales y entrara en actividad operacional en Febrero o Marzo del afio 2009. El contrato asciende a R$ 6
mitlones anuales.

NOTA 8 —- SINIESTRO EN LA ESTACION TRANSFORMADORA EZEIZA

Con fecha 17 de Mayo de 2007, la Estacién Transformadora Ezeiza de Transener S8.A., una de las principales del
Sistema de Transporte en Alta Tensidn, sufri6 un incendio que se origind en uno de los tres bancos de
transformadores de 800 MVA cada uno. A causa de este siniestro, salieron de servicio los tres bancos de
trasformadores de 800 MVA, los compensadores sincronicos asociados a cada wuno de eltos y 2 lineas de
transmisién en 500 kV Ezeiza — Henderson. Una vez extinguido el incendio s¢ verifico que el banco de
transformadotes siniestrade habia sufrido dafios irreparables, lo que significod la pérdida de 800MVA en la
capacidad de transformacién de la mencionada estacion transformadora. Los restantes equipos fueron restituidos al
servicio a los pocos dias del incendio.

A partir de ese momento, Transener S.A. ha completado las acciones necesarias para recuperar la capacidad de
transformacion perdida en el incendio, inicialmente instalando recursos de transformacién en forma provisoria y
reponiendo fuego las instalaciones a su situacion original.

A este Gltimo efecto la Sociedad adquirid, instald y puso en servicio un nuevo banco de transformadores de 800
MVA, el cual se encuentra operativo desde el pasado 23 de Marzo, en forma anticipada a la fecha programada
originalmente. A partir de este hecho la Estacion Transformadora Ezeiza se encuentra totalmente normalizada.

Por otra parte, debido a que el régimen de calidad de servicio establecido en el Contrato de Concesidn establece la
aplicacion de sanciones por las indisponibilidades de los equipos afectados por el incendio, 1a Sociedad constituyé
una provisién de aproximadamente § 14 miilones.

Asimisme, al 31 de Diciembre de 2008, Transener S.A. ha percibido la totalidad del recupero del seguro,
generando una ganancia neta equivalente a $ 10,3 miltones, la cual ha sido registrada dentro del rubro “Otros
ingresos y egresos” del Estado de Resultados Consolidado por el ejercicio finalizado ef 31 de Diciembre de 2008,
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ANEXOD
Estados de Situacién Patrimonial Consolidados al 31 de Diciembre de 2008 y 2007
OTRAS INVERSIONES
Valor
Cuenta principal de costo ajustado Valor registrado 2008 Valor registrado 2007
2008
$
INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones de fondos 9.174.565 9.174.565 18.208.557
Comunicacién BCRA "A" 4669 0 0 23.317.500
Fonde Coman de-Inversién 2.063.984 2.063.984 19.034.599
Sociedades Art. 33 Ley 19.350 1.910.763 1.910.763 1.706.149
Total inversiones corrientes 13.149.314 13.149.314 62.266.805
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ANEXOE
Estados de Situacién Patrimonial Consolidadoes al 31 de Diciembre de 2008 y 2007
PREVISIONES
Conceptos Al Al
comienzo Aumentos Disminuciones clerre
del ﬂ'ercmio dei ejercicio
[Deducidas del active comiente
Pars Deudores Incobrables Q 406272 L] 406.272
[Totsl ai 3| de Diciembre de 2008 ] 406772 G 406.272
[Tot! &1 31 de Diciembre de 2007 [} 0 ) ]
e
[Deducidas del activo no corriests
Para activos mmﬂi‘vﬂs diferidos 101.037.219 L64,995 207)i 36,061.9_22_
[Tatal al 31 de Diciembre de 2005 101.057.219 4] {64.995.297)] 36.061.922
[Totai nl 31 de Diciembre de 3007 103.679£4 0 {2.621.995)) 101.057.219
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ANEXO G

Estados de Sitnacién Patrimenial Consolidados al 31 de Diciembre de 2008 y 2047

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA. -

2008 2007
Rubros .
Monto y clase de la Cambio Monto en moneda | Monto y clase de la | Monto en moneda
moneda extranjera vigente tocal moneda extranjera local
$ 3
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajs y banicos Uss 22453 3,413 76.633 US$ 22.454 69.808
Caja y bancos RS 1.790.320 1,460 2.613.867 RS 4.197.594 7.367.650
Inversiones US$ 1.434.731 3413 4.856.804 US$ 12.119.084 37.678.232
Inversiones a RS 2.045.701 3.590.630
Cuentas por cobrar 17583990 3,413 13618 8% 3,990 12.405
Cuentas pov cobrar RS 2.279.417 1,460 3.328.903 RS 2.614.645 4.589.245
Onros créditos USS 608.618 3413 2.077.214 US$ 2.201.674 6.843 005
Otros créditos RE 1.155.053 1,460 1.692.703 RS 1.128.981 1.981 596
TOTAL ACTTVO CORRIENTE 14 699 744 62,134 571
ACTIVQ NO CORRIENTE
Onros créditos RES31116 1,460 775.652 RS 277.045 486.272
TOTAL ACTIVO NOQ CORRIENTE 775652 486.272
TOTAL ACTIVO 15.475,396 62.620.843
PASIVC
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar USS 56.749 3453 195.953 US$ 376433 1.166.494
Cugntas por pagar RS 195 884 1,460 286.073 RS$ 119.851 210363
Deudas bancarias y financieras (1) 788 1.405.097 3,453 4851800 US$ 1.502.834 4732425
Deudas bancarias y financieras 0 RS 380.638 668098
Remmuneraciones y cargas scciales RS 743,300 1,460: 1.085.529 R$ 1.646.783 2.890.446
Cargas fiscales R$ 137.000 1,460 200.077 R$ 543.930 954710
Provisiones RS 1318719 1,460 1.925.883 RS 482338 846.639
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8545 313 11.469.175
P ASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras {1) US$ 215.240.381 3,453 743.225.035 US$ 236.345.383 744.251.611
Cargas fiscales R$ 118352 1,460 172.844 0
[TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 743.397.879 744.251.611
TOTAL PASIVO 751.943.194 755.720.786

(1) El importe de las deudas bancarias vy financieras ¢

ajuste de 1a deuda financiera a valor descontado (ver Notas 3.) y 3.0).

USS: Dolar estadounidense
R$: Real
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ANEXOH

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550 CONSOLIDADA

Correspondiente a los ¢jercicios finalizades ef 31 de Diciembre de 2008 y 2007

{ A e (Sozio}

ACEPRESIDENTE

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2008 explotacion administracién 2007
Sueldos y contribuciones sociales 147.208.994 121.924.275 25.284.719 124.956.523
Gtros costos en personal 5.960.763 3.839.586 2121177 5.417.327
Honorarios por servicios 4.854.102 4.894.102 0 4.289.237
Honorarios profesionales 7.9G5.075 4.077.115 3.827.960 9.185.508
Mantenimiente de equipos 3.032.620 3.032.620 0 2.754.547
Materiales para obras 38.338.368 38.338.368 0 71721972
Combustibles y lubricantes 3.860.585 3.593.588 266.997 3.943.268
Mantenimiento general 14.439.679 13.866.025 573.654 14.145.422
Energia eléctrica £.468.534 1.368.895 99.639 1.663.181
Depreciacién de bienes de aso 68.706.115 61.928.821 6.777.294 59.989.656
Amortizacion de activos intangibles 0 0 0 371375
Amortizacién de otros activos 45.464.412 45.464.412 0 45.464.411
Gastos per administracion del MEM 655.329 655.329 0 548.117
Honoraries Ente Regulador 889.650 889.650 0 §17.701
Cuota social ATEERA 235.888 0 235888 218.237
Comunicaciones 3.443.083 3.282.338 160.745 4217176
Servicio de transporte 1797123 £.781.922 15201 1.440.251
Seguros 11.336.867 890.710 10.446.157 8.789.431
Alquileres 4.561.292 3.208.31¢ 1.352.981 4.692.947
Viajes y estadias 10.372.084 5.860.087 511.997 9.093.005
[Articulos de oficina y papeleria 1.771.632 458.886 1.312.746 1.656.662
Impuestos, tasas y contribuciones ©.951.771 7.830.594 2121177 8397925
Directores y Sindicos 2.4G4.798 0 2.404.798 877.753
Gastos bancarios 414.569 313.234 101.335 561.773
Vigilancia y seguridad 4.843.725 4.839.891 3.834 4.020.383
Limpieza oficinas y estaciones 3.323.556 3.115.964 207.592 4.409.743
Mantenimiento electroducto 3.120.866 3.120.866 0 3172520
Provisiones 15.568.531 15.509.287 59.244 19.001.813
Deudores incobrables 406272 406.272 0 0
Diversos 5.512.819 3.347.070 2.165.749 5.638.074
TOTAL 2008 42} 889.102 361.838.218 60.050.884
TOTAL 2007 372.328.923 49.127.015 421455918
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
ACTIVO $ $
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 4.3)) 4.965.826 1.429.975
Inversiones (Anexo D) 3.128.355 . 32.503.603
Cuentas por cobrdr (Nota 4.b)) 85.534.272 71.814.617
Otros créditos (Nota 4.¢)) 22.953.975 26.150.605
Total del activo corriente 116.582.428 131.898.800
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso (Anexo A) 1.079.476 854 1.040.739.973
Crros créditos (Nota 4.4)) 6£1.447.718 51433.578
Inversiones (Anexo C) 482.016.833 456.958.195
Otros activos (Anexo B) 271.501.774 316.966.186
Total dei active no corriente 1.894.443.179 1.876.097.932
TOTAL DEL ACTIVO 2011.025.607 2.007.996.732
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar {Nota 4.¢)) 25.728.391 29.773 697
Deudas bancarias y financieras (Nota 8) 4.811.219 24.779.968
Remuneracienes y cargas sociales 19.701.424 12.964.014
Cargas fiscales 13.015.802 10.188 466
Provisiones (Nota 4.f)) 42.536.801 31.934.061
Total del pasivo corriente 105.793.637 109.640.206
PASIVO NC CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 4.g)} 76.242.687 89.052.972
Deudas bancarias y financieras (Nota 8) 799,743,879 730.110.514
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 15) 4.773.668 821.306
Cargas fiscales (Nota 6) 11.982 767 0
Total del pasivo no corriente 892.743.001 819.984.792
TOTAL DEL PASIVQ 998 536.638 929.624 998
PATRIMONIO NETO (segin estado respective) 1.012.488.969 1.078.371.734
TOTAL 2.011.025.607 2.007.996.732

Las notas y anexos que se¢ acompafian forman parte integrante de estos estados,
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ESTAPOS DE RESULTADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
$ s
Ingresos por ventas netas (Nota 4.h)) 352968212 366.059.276
Costos de explotacion (Anexo H) (270.328.013) (263.496.325)
Ganancia bruta 82.640.199 102.562.951
Gastos de administracion (Anexo H) (45.068.538) (34.823.326)
Ganancia operativa 37.571.661 67.739.625
Resultados por participacion en sociedades
controladas 39.235.294 8.339.991
Resultados financieros
Generados pot activos
Intereses 6.285.476 8.656.325
Diferencias de cambio (626.222) T78.53%
Resultado por medicion a valor actual de otros créditos 1.154.431 \]
Resultado por trasiacion inversion en el exteror (967.645) 2.620.800
Generados por pasivos
Intereses ¢ impuestos relacionados (69.491 418} (65.261.761)
Diferencias de cambio (68.138.117) (21.996.720)
Resultado por medicion a valor actual de pasivos (2.236.882) (3.254.082)
Otros resultados por tenencia (814.492) 0
Total resuitados financieros (134.834 869) (82.450.899)
Otros ingresos v egresos (Nota 14) 11.358.430 8.539.917
Resultado antes de Impuestos (46.669.484) 2.168.634
Impuesto a las ganancias (Nota 6) (19.213.281) (7.913.564)
Pérdida del ejercicio (65.882.765) (5.744.930)
Pérdida neta por accién {0,15) (0.01)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
$ 3
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 32.227.429 7.481.599
(Disminucion) Aumento neto del efectivo {26 .044.0{3) 24.745.830
Efectivo al ciemre del ejercicio (Nota 4.)) 6.183.416 32.227.429
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Pérdida ordinaria del ejercicio (65.882.765) (5.744.930)
Mas (Menos) Intereses v diferencias de cambio sobre las deudas
bancarias y financieras devengadas en el ejercicio 138.268.462 87482234
Mas (Menos) Intereses ganados en ef ejercicio (2.519.047) ( 1.424.795)
Mds (Menos) Impuesto a las ganancias
devengado en el ejercicio 19.213.281 7.913.564
Ajustes para aribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las actividades operativas:
Depreciacién de bicnes de uso 43.593.112 38.711.830
Amortizacién de etros activos 45,464 412 45 464 411
Deuaderes incobrables (Anexo E) 406272 [
Provisién para gastos 14.383.652 18.724 838
Resultado por venta de bienes de uso { 1.037.390) (1.178.886)
Baijas de bienes de nso 453.598 5.722.511
Devengamiento anticipo de clientes (Nota 11} (11.731.524) (11.731.524)
Resultados de inversiones en sociedades controladas ( 39.235.294) (8.339.991)
Resultados por traslacion inversién en et exterior 967.645 (2.620.800)
Cambios en activos v pasivos operativos
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar (14.125.927) 1413334
{Aumento) Disminucidn ¢n otros créditos {5.313.053) 153.924
Aumento (Disminucién) en cuéntas per pagar {5.124.067 {6.647.878)
A (Disminuci6n) en 1 t y cargas sociales 10.685.772 3.598.976
Aumento (Disminucion) en cargas fiscales 2.827.336 1.970.123
Aumento (Disminucién) en provisiones ( 1.261.865) { 11.270.790)
Flujo neto de efectivo generado por las
actividades operativas 130.036.610 162.196.151
Actividades de inversion
Cobros por ventas de bienes de uso 1.037.390 1.178.886
Pagos por compras de bienes de uso ( 82.783.59D) (54.974.344)
Cobro de dividendos 14 474 040 7.137.i16
Aumento de Inversiones {204.616) (1.706.149)
Flujo nete de efective utilizado en las
actividades de inversién (67.476.771 (48.364.491)
Actividades de financiacion
Aumento de deudas bancarias y financieras 16.000.000 47.000.000
Cancelacién de deudas bancarias y financieras-Capital (38.284.934) ( 64.945.274)
Cancelacion de deudas bancarias y financieras-Intereses (66.318.912) { 71.140.556)
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de financtacion { 88.603 846) {89.085 830)
(Disminucion) Aumento neto del efectivo {26.044.013) 24.745.830

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al gjercicio finalizado ef 31 de Diciembre de 2008, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - ORGANIZACION Y DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

La sociedad concesionaria Compafita de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensidn Transener S.A. fue
constituida el 31 de Mayo de 1993, como consecuencia de las Leyes N° 23.696 y 24.065 y el Decreto N° 2,743/92
mediante los cuales se dispuso la privatizacion del sistema argentino de transporte de energia eléctrica en alta
tensién, hasta esa fecha prestados por las empresas Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado (AyEE),
Hidroeléctrica Norpatagonica S.A. (Hidronor) y Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA) y se
resolvié la constitucién de la sociedad que recibiria la concesion para operar dicho servicio. El Ministerio de
Economia y Obras y Servicios Piblicos convocd a licitacién pablica internacional para la venta del paquete
accionario mayoritario de la referida sociedad.

La privatizacién se perfeccioné a través del Contrato de Transferencia suseripto por el Estado Nacional, actuando
en representacion de las empresas mencionadas en el parrafo anterior, y Compaiiia Inverscra en Transmisidn
Eléctrica Citelec S.A. (en adelante “Citelec S.A.”), Sociedad controlante de Transener S.A.. Simultdneamente se
recibieron los activos afectados a la prestacion del servicio privatizado.

Finalmente, el 17 de Julio de 1993 se realizo la toma de posesién de Transener S.A. por parte del consorcio
adjudicatario, produciéndose en la mencionada fecha el inicio de sus operaciones.

El 16 de Agosto de 2002, Transener S.A. constituyé Transener Internacional Ltda. con sede en la Ciudad de
Brasilia, Republica de Brasil, suscribiendo el 99% de sus acciones. La actividad principal de dicha sociedad es la
prestacion de servicios de transporte de energia elécirica, servicios de operacién, mantenimiento, consultoria y
otros relacionados con el transporte de energia eléctrica, tanto en la Republica de Brasil como en otros paises.

NOTA 2 -SITUACION TARIFARIA

La Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario {Ley N° 25.561) impuso sobre las empresas
que brindan servicios piiblicos, tales como Transener 5.A. y su controlada Transba S.A., la obligacién de
renegociar los contratos existentes con €l Gobierno Nacional mientras se continlia con la prestacion del servicio.

Asi, en Mayo de 2005 Transener y Transba firmaron las Actas Acuerdo con la Unidad de Renegociacion y
Anglisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN) que contienen los términos y condiciones de la
adecuacion de los Contratos de Concesion, las cuales fueron ratificadas por los Decretos del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN) N°® 1.462/05 y 1.460/05 del dia 28 de Noviembre de 2005.

En funcion de las pautas establecidas ¢n las mencionadas Actas Acuerdo, estaba previsto llevar a cabo una
Revisién Tarifaria Integral (RTI) ante e ENRE y determinar un nueve régimen tarifario para Transener S.A, y
Transba S.A,, los cuales deberian haber entrado en vigencia en los meses de Febrero de 2006 y Mayo de 2006,
respectivamente,

Precisamente, debido a que el ENRE en forma unilateral postergé el proceso de RT1, dicho ente mantuvo en
vigencia la Resolucion N° 423/2006 la cual prorrogd -a partir det 1° de Febrero de 2006 y hasta que se concluya
el proceso de RTi- los cargos por conexién, capacidad y energia eléctrica transportada y demds obligaciones
dispuestas para ¢l perfodo de transicion contractual en el Acta Acuerdo. En el caso de Transba S.A., el ENRE
mantuvo en vigencia la Resolucion N© 424/2006.
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Con fecha 26 de Diciembre de 2006 Transener S.A. solicitd al ENRE la necesidad de regularizar el cumplimiento
de los compromisos establecidos en el Acta Acuerdo, manifestando su disporibilidad a continuar el proceso de
RTI durante el afio 2007 en la medida que se contintie con la vigencia de los restantes compromisos asumidos por
las Partes y que el nuevo régimen resuitante del proceso de RTI entrase en vigencia efectiva a partir del 1° de
Febrero de 2008. Por su parte, el dia 28 de Diciembre de 2006 Transba S.A. presento en el ENRE una nota
similar a la de Transener $.A., adaptada -en cuanto a los plazos e inversiones a gjecutar- a lo previsto en su Acta
Acuerdo.

Con fecha 9 de Abril de 2007 Transener S.A. realizdé una nueva presentacion ante el ENRE, poniendo de
manifiesto el incumplimiento por parte de dicho organismo de los compromisos establecidos en el Acta Acuerdo
y la grave situacion planteada con motivo de dichos incumplimientos. Asimismo, se requirié nuevamente al
ENRE que procediera de inmediato a Ja regularizacion del procedimiento de RTI, y dicte los actos
administrativos destinados a! reconocimiento en la tarifa de los incrementos de costos ocurridos luego de la firma
del Acta Acuerdo. En el caso de Transba S.A., el dia 10 de Abril de 2007 se presenté en el ENRE una nota
similar a la de Transener 8.A., la que fue reiterada con fecha 28 de Mayo de 2007.

Posteriormente, con fecha 29 de Junio de 2007, ¢l ENRE formalmente solicité a Transener S.A.y Transba S.A. la
presentacion de sus pretensiones tarifarias en virtud de lo establecido en las respectivas Actas Acuerdo y en el
articulo 45 y concordantes de la Ley 24.065. Asi, en el mes de Septiembre, ambas empresas presentaron
nuevamente ante el ENRE sus respectivas pretensiones tarifarias y regulatorias para el periodo quinquenal
2008/2012, actualizando la informacién que fuera presentada en el mes de Agosto de 2005.

A pesar de ello, ¢l ENRE no le dio tratamiento correspondiente a los requerimientos tarifarios solicitados por
Transener S.A. y Transba S.A. en el marco de la RTIL.

Por su parte, mediante Resoluciones SE N° 869/08 y 870/08 del 30 de Julio de 2008, la Secretaria de Energia
extendi6 el petiodo de transicién contractual de Transener S.A. y Transba 5.A., respectivamente hasta la efectiva

entrada en vigencia del cuadro tarifario resultante de la RT1, fijando asimismo dicha fecha para el mes de Febrero
de 2009,

Asi, el ENRE mediante notas 83.199 y 83.200 del 7 de Noviembre de 2008, solicité nuevamente a Transener S.A,
y Transha $.A., la presentacién de la informacion necesatia para llevar a cabo el proceso de RTI de ambas
Sociedades.

En virtud de ello, en el mes de Diciembre de 2008, ambas sociedades presentaron la informacidn solicitada por el
ENRE a Jos efectos de su tratamiento y definicion del nuevo cuadro tarifario previo al desarrollo de la Audiencia
Piblica.

A la fecha de estos estados contables, el ENRE no ha convocado a la correspondiente Audiencia Piblica para
llevar adelante e proceso de RTL

Por otra parte, y con motivo del incremento de castos laborales originados en la aplicacién de jos Decretos del
PEN N° 392/04 y subsiguientes, y de los mayores costos operativos que se vienen registrando desde el afio 2004 a
la fecha, Transener S.A. y Transba S.A. continuaron con la présentacion ante el ENRE de los respectivos
reclamos para que, conforme las cldusulas establecidas a tales efectos en el Acta Acuerdo, proceda a readecuar la
remuneracién regulada de las Sociedades.

Al respecto, en el mes de Marzo de 2008 se solicitd al ENRE un pronto despacho de las actuaciones y que
proceda al reconocimiento de los mayores costos que Transeney S.A. y Transba S.A., respectivamente, han
debido afrontar.
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Cabe destacar que el 21 de Abril de 2008 y i 5 de Mayo de 2008 la UNIREN ha manifestado por nota que el
mecanismo de monitoreo de costos y régimen de calidad de servicio fue previsto hasta la entrada en vigencia de
tas RTI de Transener S.A. y Transba S.A., respectivamente, y que el atraso en la definicion de dicho procese no
es imputable a las Concesionarias y no podria derivar ello en un perjuicio para sus derechos.

Asimismo, Transener S.A. y Transba S.A. solicitaron a la Secretaria de Energia que i} instruyera al ENRE a
aplicar un incremento tarifario igual al indice de variacién de costos del Acta Acuerdo, ii} que el ENRE determine
la real incidencia de los mayores costos de operacién e inversiones para disponer los ajustes correspondientes con
fecha retroactiva tal lo previsto en las Actas Acuerdo.

En tal sentido, mediante nota SE 897 del 29 de Julio de 2008, ¢l Sefior Secretario de Energia instruy6 al ENRE a
aplicat lo acordado en las cléusulas 4.2, 4.3 y 11.1 de las Actas Acuerdo, aunque sea en forma parcial.

De estz manera, con fecha 31 de Julio de 2008, el ENRE emiti¢ las Rescluciones N° 328/08 y 327/08 adecuando
la remuneracién de Transener S.A. y Transba S.A. en aproximadamente 23% y 28%, respectivamente, con efectos
a partir del 1° de Julio de 2008.

Estos incrementos no reflejaron las presentaciones realizadas por ambas Sociedades en relacién con los
reconocimientos de mayores costos desde el ejercicio 2004 a la fecha, de acuerdo con lo previsto en las Actas
Acuerdo celebradas con fa UNIREN.

Por lo tanto, ambas Sociedades han presentado sus reclamos ante el ENRE por desacuerdos sobre la
instrumentacién de las Resoluciones citadas en el parrafo anterior, dado que se contradicen con la instruccion
emanada desde Iz Secretarfa de Energia, ordenando al ENRE que instrumente incrementos de 39,2 % y 43,03 %
sobre las remuneraciones reguladas vigentes al 30 de Junio de 2008 para Transener S.A. y Transba S.A.
respectivaments.

Al respecto, y a pesar de que el ENRE, mediante las Res. 637/08 y 638/08 del 28 de Noviembre de 2008, rechazo
los recursos de reconsideracion interpuestos contra las Res. 327 y 328, se presentaron sendos recursos de alzada
reclamando la aplicacion del ajuste parcial dispuesto por la Secretaria de Energia. Asimismo, con fecha 19 de
Enero de 2009 se realizé un pedido de pronto despacho, para que el ENRE proceda al reconocimiento de las
reales variaciones de costos de Transener S.A. y Transba S.A. desde el affo 2004 y a su aplicacion en forma
retroactiva a partir de cada semestre.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan 1as normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de
los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicic anterior,

3.1. Preparaciony presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables, estan expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a las
normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las Rescluciones Técnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV).
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3.2. Aplicacién de nuevas normas contables

El Consejo Directivo de]l CPCECABA aprobd la Resolucidn Técnica N° 23 de la FACPCE (RT 23) referida a
criterios de medicién y exposicidn aplicables a "Beneficios a los empleados posteriores a a terminacién de la
relacion laboral y otros beneficios a largo plazo™.

Dicha resolucién tiene vigencia obligatoria para estados contables anuales o periodos intermedios
correspondiente a los ejercicios que se inicien a partir del 1° de Julio de 2006, admitiéndose su aplicacién
anticipada.

El 19 de Diciembre de 2006 la CNV a través de la Resolucion N° 494/06 aprobd la aplicacién de la Resolucion
Técnica N° 23 de la FACPCE para los ejercicios completos o periodos intermedios correspondientes a los
ejercicios iniciados a partir del 1° de Abril de 2007, admitiéndose su aplicacién anticipada. Esta opcion ha sido
adoptada por la Sociedad al cierre del gjercicio 2007.

A los efectos de determinar el costo y pasivo estimado de los beneficios posteriores al retiro otorgados a los
empleados, se han utilizado métodos de cilculo actuariales, realizando estimaciones respecto de las variables
demograficas y financieras pertinentes.

Al 31 de Diciembre de 2008 el pasivo devengado aun no reconocido por este concepto asciendea $ 11,4
millones, en tanto que el cargo a resultados del ejercicio ascendi6 a $ 5,2 millones (ver Nota 15).

3.3. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice
estimaciones v evaluaciones que afectan el monto de los activos ¥ pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las
depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, €l cargo por impuesto a las ganancias y el
impuestc a la ganancia minima presunta y las provisiones para contingencias y penalidades. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes
estados contables.

3.4. [Informacién Comparativa

Los saldos al 31 de Diciembre de 2007 y por el gjercicio finalizado en dicha fecha que se exponen en estos
estados contables a efectos comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha.

3.5. Consideracién de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacion hasta el 11 de Agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de Diciembre de 2001 se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabilidad
monetaria. Desde el 1 de Enero de 2002 v hasta el 1 de Marzo de 2003 se reconocieron los efectos de Ia inflacion,
debido a la existencia de un periodo inflacionario. A partir de esa fecha se ha discontinuado la reexpresion de los
estados contables.
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Este criterio no esta de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados
contables deben ser reexpresados hasta el 30 de Septiembze de 2003, siende su efecto no significativo a partir del
mes de Junio de 2005, como consecuencia de la reestructuracion de ia deuda financiera ocurrida en ese momento.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de precios internos al por mayor
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

3.6. Criterios de valuacidn y exposicidn

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio.

c. Activacion de diferencias de cambio

De acuerde con 1o establecido por la Resolucién N° 3/02 del CPCECABA y 1a Resolucién N° 398 de la CNV, las
diferencias de cambio originadas en Ia devaluacién de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de Enero de
2002 y hasta ¢! 30 de Junio de 2003 y otros efectos derivados de dicha devaluacion correspondientes a pasivos
expresados en moneda extranjera existentes al 6 de Enero de 2002, fueron imputados a los valores de costo de
los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacion. Estas diferencias de cambio incorporadas al activo
se computaron como un adelantamiento del reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda quedando subsumidas en la expresién de los valores contables en moneda homogénea. El saldo
remanente de las diferencias de cambio activadas est4 siendo amortizado en los periedos de vida qtil restante
correspondiente a los activos relacionados.

La Sociedad ha aplicado lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, ha activado diferencias de cambio, netas
de la absorcién del ajuste por inflacién reconocido hasta el 28 de Febrero de 2003,

Con motive de ta finalizacion del proceso de reestructuracién de su deuda financiera, durante el ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2005, la Sociedad procedié a dar de baja una porcién de las diferencias de
cambic activadas, en proporcién a la disminucion de las deudas financieras reestructuradas que habian dado
origen a su activacién. Esta disminucion fue cargada a resultados y se expuso en la linea “Resultado
reestructuracién” al 31 de Diciembre de 2005.

Los importes de las diferencias de cambio activadas, netas de la absorcion del ajuste por inflacién, de la
amortizacion acumulada y de la baja referida en el parrafo anterior, son los siguientes:

31 de Diciembre de 2008 | 31 de Diciembre de 2007
$
Otros Activos No Corrientes (Anexo B) 20.109.650 23.461.258
Total 20,109,650 23.461.258

Las diferencias de cambio originadas en el gjercicio fueron cargadas a resultados y se exponen en la linea
“Diferencias de cambio”.
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d. Inversiones cortrientes

Las inversiones han sido valuadas de acuerde con la suma de dinero entregada en el momento de la transaccidn
mads los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los fondos comunes de inversion han sido valuados al valor de la cuota- parte al cierre del ejercicio,
representativo de su valor neto de realizacion.

€. Cuentas por cobrar por ventas y cuentas por pagar

Las cuentas por cobrar por ventas y las cuentas por pagar han sido valuadas a su valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieren obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la
transaccién, mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de
retorno determinada en dicha oportunidad.

f. Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras resultantes del proceso de reestructuracion han sido valuadas sobre la base de
la mejor estimacién posible de ia suma a pagar descontada, utitizando una tasa nominal anuat del 10 %, la que
segun el criterio de la Sociedad refleja razonablemente fas evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos de la deuda al momento de su reconocimiento inicial.

El resto de las deudas bancarias y financieras han sido valuadas a su valor nominal més los intereses devengados
al cierre del gjercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los gue s¢ hubieran
obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que estabtecen que deben valuarse de acuerdo con la suma
de dinero entregada y recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccion, mas los resultados
financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en el momento de su reconocimiento inicial.

g Otros créditos y deudas

El erédito por participacién accionaria del personal ha sido valuado en base a la mejor estimacion posible de la
suma a recuperar descontada, utilizando una tasa que refleje el valor del dinero y los riesgos especificos de la
transaccién estimada en el momento de su incorporacién al activo.

La Sociedad ha valuado el crédito por participacién accionaria del personal en base a la mejor estimacitn posible
de la suma a recuperar descontada, utilizando una tasa del 10 % nominal anual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal.

El resto de los créditos y pasivos diversos han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financiergs
devengados al cierre del ejercicio, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que
deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero ¥ los riesgos especificos de la transaccién estimada en el
momento de su incorporacion al activo y pasivo, respectivamente.
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h. Saldos por transacciones financieras y créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y por otras transacciones
divetsas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

I Inversiones no corrientes

valuadas de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de
Diciembre de 2008 y 30 de Septiembre de 2008, respectivamente, emitidos por ias mismas, En relacién a
Transener Internacional Ltda., no se conocen hechos significativos que afecten fa situacion patrimonial de la
Sociedad entre el 30 de Septiembre de 2008 y 1a fecha de los presentes estados contabies,

Las normas contables utilizadas por las sociedades controladas Para fa elaboracion de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad.

La sociedad Transener Internacional Ltda., radicada en el exterior, ha sido clasificada como no integrada con las
operaciones de ia Sociedad.

- Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes representan aquellos costos y gastos relacionados directamente con el Proyecto de
la Cuarta Linea,

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién N° 398 de Ia CNV, se incluyé en el rubro la activacion de
diferencias de cambio (ver Nota 3.6.c.).

La amortizacién de dichos costos ¥ gastos se efectia a partir de la habilitacién comercial de la obra, sobre la base
de 15 afios teniendo en cuenta el periode de cobro del canon de censtruccion, operacién y mantenimiento
mercionado en Ia Nota 11.

El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacién econdmica al cierre del ejercicio. Para la determinacién
del valor recuperable de dichos archivos remitirse a lo mencionado en la Nota 3.6.k

k. Bienes de uso

Para los bienes transferidos se ha tomado como valor de origen global, el valor que surge como contrapartida de
los aportes y del pasivo transferido, reexpresade de acuerdo con lo que se detalla en la Nota 3.5.. En base a
inventarios y analisis técnicos se distribuyé este valor global entre cada uno de los componentes del rubro.

El resto de los bienes esta valuado a su costo de adquisicién reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en
la Nota 3.5, neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculades sobre la base de la vida util estimada, empleando
formulas técnicas no lineales para los bienes transferidos y método de linea recta en base a la vida util estimada
para los restantes bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de sy vida util,
El resultado de la venta de los bienes de uso se determina comparando el precio de venta y el valor residual del
bien y se incluye en el rubro otros ingresos y egresos del estado de resultados.
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El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacion econémica al cierre del ejercicio. La metodologia
utilizada en la estimacién de} valor recuperable es en general €l valor de uso calculado a partir de los flujos de
fondos de dichos activos descontados a una tasa que refleje el costo promedio del capital invertido. La estimacion
del costo de capital es especifica para cada activo en funcién de la moneda de dichos flujos y los riesgos
asociados incluyendo el riesgo pais.

Los flujos de fondos mencionados fueron estimados considerando las pautas de actualizacion tarifaria que han
sido presentadas ante el ENRE y que se mencionan en Nota 2 a los presentes estados contables y atendiendo a los
pardmetros establecidos por Ley 24.065 que regula la negociaciébn que se encuentra en proceso.
Consecuentemente, los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacién de los presentes estados contables.

L Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconacido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método det pasivo por impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivas.

A los efectos de deierminar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversidn o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos estados
contabies.

m. Beneficios laborales a largo plazo

Los beneficios a los empleados posteriores a Ia terminacion de la refacion laboral y otros beneficios a largo plazo
han sido reconecidos de acuerdo a lo establecido por la RT 23.

A los efectos de determinar ¢l costo y pasivo estimado de los beneficios posteriores al retire otorgados a los
empleados se¢ han utilizado métodos de célculo actuariales, realizando estimaciones anualmente respecto de las
variables demogrificas y financieras pertinemtes. El pasivo relacionado devengado al inicio del gjercicio se
imputard a resultados durante el periodo en el cual se espera que los empleados presten servicios (ver Nota 15).

n. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La

" abligacion fiscal de 1a Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso
podré computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes.

0. Cuentas de! patrimonio neto

Los movimientos de Ias cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detallados
en la Nota 3.5..
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La cuenta ““Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histdrico. La diferencia entre el valor expresado
en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste de capital”, integrante del
patrimonio neto,

p. Cuentas del estado de resultados:
Transener 8.A, recibe, basicamente, cuatro tipos de ingresos por la operacion de la Red:

* un pago por transporte de energia

* un pago por la capacidad de transporte (por la operacién y mantenimiento del equipo de transmision que
compone la Red)

* un pago por conexién (por la operacidr y mantenimiento del equipo de conexién y transformacion, tales como
interruptores, disyuntores, protecciones y transformadores que permiten la transferencia de electricidad hacia
y desde la Red)

¢ un pago por equipamiento reactivo. A partir de la ratificacién de las Actas Acuerdo suscriptas con la UNIREN
se incorpora 3 la remuneracidn que percibe Transener S.A. con vigencia a partir del mes de Junio de 2005 un
cargo que remunera el equipamiento por potencia reactiva constituido por compensadores sincrénicos.

Asimismo, Transener S.A. percibe premios si cumple con determinadas normas de calidad de servicio, los cuales
se reconocen en funcidn de su devengamiento.

Con ia habilitaciéa comercial de la Cuarta Linea del Comahue, el 20 de Diciembre de 1999, Transener S.A.
comenzé a percibir el correspandiente canen de construccidn, operacion y mantenimiento, el cuat fue establecido
en cuotas mensuales, iguales y consecutivas durante un periodo de 15 aftos (ver Nota 11). Ei 25 de Septicmbre de
2002, el ENRE establecié la aplicacién del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) a este canon, con
vigencia a partir del mes de Febrero de 2002. Mediante Resolucién N° 653/08, el ENRE realizé una
redeterminacion del canon (Ver Nota 11).

La Compafiia genera ingresos adicionales mediante la provision de servicios externos para la construccion e
instalacién de activos eléctricos y equipos, operacién de lineas y mantenimiento, andlisis de laboratorio, estudios
de sistemnas, ingenieria, consultoria y capacitacion. Los ingresos generados por la construccién e instalacién de
activos eléctricos y equipos son reconocidos contablemente de acuerdo con e} grado de avance de obra.

Los componentes financieros implicitos significativos contenidos en las cuentas de resultados han sido
adecuadamente segregados.

q- Penalidades
De acuerdo con el Contrate de Concesidn, los ingresos de Transener S.A. relacionados con la operacion de la Red
son programables y estan sujetos a deducciones originadas en la indisponibilidad para el transporte de electricidad

de cualquier parte de la Red.

Las penalidades son impuestas por ¢l ENRE en referencia a montos que varian de acuerdo con el tipo de activo y
¢l periodo durante el cual no se encuentra disponible.

Es politica de Transener S.A. constituit una provision razonable para las penalidades que estima seran
determinadas por ¢l ENRE.
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r. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instramentos financieros derivados para reducir su exposicién a fluctuaciones en el tipo de
cambio del dolar estadounidense originadas por deudas financieras tomadas en dicha moneda. El resultado
generado por estos instrumentos derivados, se incluye dentro de la linea de resultados financieros del Estado de
Resultados, devengandose iinealmente de acuerdo con el contrato a término (forward} del tipo de cambio pactado
en la fecha de origen de la operacion.

La Sociedad no ha utilizado otros instrumentos financieros derivados para el manejo de su exposicion a las
fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras y tasas de interés y, por lo tanto no ha realizado
transacciones que originen riesgos asociados con los mencionados instrumentos.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados con fines de especulacion,
5, Resultados por accion
Las ganancias y pérdidas basicas y diluidas por accion fueron calculadas en base al promedio ponderado de

acciones en circulacion al 31 de Diciembre de 2008 y 2007. Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas o
deuda convertible en acciones, ambos indicadores son iguales.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL 3 s
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a} Caja y bancos
Caja en moneda nacional 225.761 244.398
Caja ¢n moneda extranjera 37.051 31.090
Bancos en moneda niacional 4.703.014 1.153.987
4.965.826 1.429975
b) Cuentas por Cobrar
CAMMESA 68.548.095 54.671.842
Otros Servicios 16.986.177 17.142.775
85.534.272 71.814.617
¢) Otros créditos
Garantias otorgadas 7.504.382 6.831.243
Anticipos a proveedores 4.949.855 2.517.470
Gastos pagados por adelantado 5.173.09 5.852.740
Sociedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 9.c)) 1.656.532 2.507.151
Embargos Judiciales 1.045.426 1.065 946
Crédito por recupero de siniestro 2.071.500 6.839.800
Diversos 513.189 536.255
2&.953.975 26.150.603
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ACTIVO NO CORRIENTE
4) Otros créditos
Programa de participacién accionaria
del personal
Impuesto diferido (Nota 6}
Crédito fiscal IGMP (Nota 3.6.0.)

PASIVQ

PASIVO CORRIENTE

e) Cuentas por pagar
Proveedores
Sociedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 9.c))
Facturacién Anticipada

f) Provisiones
Honorarios por servicios de operacion (Nota 9.¢)}
Provisién para gastos

PASIVO NO CORRIENTE

g) Cuentas por pagar
Facturacién Anticipada
Anticipo de Clientes (Nota 11}

ESTADOS DE RESULTADOS

h) Ingresos por ventas netas
Servicio de transporte de energia eléctrica, neto
Canon IV Linea neto
Otros ingresos netos

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
1) Efectivo
Total caja y bancos
Total inversiones corrientes
Menos:
Inversiones con vencimientos mayores
a tres meses
Total seghin estados de fujo de efective

{Socia)

SO PO ECABA T 1 F° 17

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

3 $
11.734.460 10.899.119
[ 7.230.514
49.713.258 43.303.945
61.447.718 61433 578
13.976.224 17.924.119
1.096.050 830,458
£0.653.117 11.019.126
2_5.728.391 29.773.697
1.385.345 1.069.321
41.15t 4356 30.864.740
4=2=.=536.801 31.934 061
6231979 7.310.740
70.010.708 81.742.232
76.242.687 89.052.972
——— 4
185231.211 162.729.282
73895938 64,598 231
91 841.063 138.731.763
352.968.212 366.059.276
4.965.826 1.429975
3.128.355 32.503.603
{1.910.765) (1.706.149)
6.183.416 32.227 429
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NOTA 5 - TASAS DE INTERES, VENCIMIENTOS Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS

La composicidn de tas colocaciones de fondos, los créditos ¥y las deudas al 31 de Diciembre de 2008, segin su
plazo estimado de cobro o pago y sus pautas de actualizacién, se detalla en el siguiente cuadro:

COLOCACIONES DE FONDOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer & la vista TOTAL
3

Menos de 3 Meses 0 1217590 0 1.217 590
de 3 a 6 meses 0 1.910.765 0 1.910.765
de 6 29 meses ] 0 0 1]
de 9 a 12 meses 4] 0 0 4]
de 1 a2 afios 0 0 1] 0
mas de 2 afios [} 1] 0 0
Sin plazo establecido 0 0 0 0
Vencidos 0 1] 0 0
0 3.128 355 0 3.128.355

Existen inversiones corrientes en moneda extranjera por § 1.002.140 que devengan intereses a una tasa nominal
anuaj promedio aproximada del 1,4 % e inversiones corrientes en moneda nacional por § 1.768.419 que devengan
intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 13 %.

CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer ala vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 92.652.585 0 92.652.585
de 3 a 6 meses 0 1.171.349 0 1.171.349
de 6 2 9 meses 0 1.171.349 V] 1.171.349
de 9 a 12 meses 0 1.171.351 0 1.171.351
de 1a2 afios 0 0 ] 0
mas de 2 afios 0 61.447.718 0 61.447.718
Sin plazo establecido 0 0 0 0
Vencidos 12.321.613 0 0 12.321.613
12.321.613 157.614.352 0 169.935.965

Existen créditos corrientes en moneda nacional por § 7.898.150 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 6.74 %. El resto de los créditos no devenga intereses.
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DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
3
Menos de 3 Meses i} 69.625.131 0 69.625.131
de 3 2 6 meses 0 11.643.734 0 11.043.734
de 6 a 9 meses 0 2.136.319 ¢ 2.136.319
de 9a 2 meses 0 4,344 838 ¢ 4.344.838
de 1 a2 afios 0 19.056.686 0 19.056.686
miés de 2 afos 0 873.686.315 0 873.686.315
Sin plazo establecido 0 0 17.893.451 17.893.451
Vencidos 750.164 [1] 0 750.164
750.164 979.893.023 17.893.451 998.536.638

Existen deudas corrientes en moneda nacional por § 25.864.958 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 18,85%; deudas corrientes en moneda extranjera por un valor nominal de $1.423.275
que devengan intereses a una tasa nominal anual promedio aproximada del 4,64% y deudas no corrientes en
moneda extranjera por un valor nominal de § 812.814.253 que devengan intereses a una tasa nominal anual
promedio aproximada del 8,49%. Ei resto de las deudas no devenga intereses,

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS —~ IMPUESTO DIFERIDO

La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla en el siguiente cuadro:

Activas diferidos
Cluebrantos acumutados
Cuentas por cobrar
Valuacion de créditos a valores descontados
R y cargas sociales a largo plaze
Provisiones
Subtotal

Prevision para activos diferidos (Anexo E)
Total activos diferidos

Pasivos diferides
Bienes de uso
Otros activos
Valuacion de deudas bancarias v financieras a valores descontados

Total pasivos diferidos

Total pasivo / {activo) diferido neto

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

$ $
46.009.934 137.119,141
142.195 0
1433.612 1.837.663
1.670.784 287457
17,457,082 12.393.984
66.713.607 151.638.245
{36.061.922) (101.057.219)
70.651 685 50.581.026
31.067.241 30.172.300
7.038.377 8211440
4.588.834 4966.771
42.634.452 43350512
11.982.767 {7.230.514)

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable;
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Resultado antes de imp del gj
Tasa del impuesto vigente
Resultzdo del ejercicio a ia tasa del impuzsio
Diferencias perthanentes a la tasa del impuesto:

- Ajuste por inflacion

- Resuitado inversiones permanentes

- Resultado por traslacion inversion en el exterior

- Otros conceptos no gravados

- Vencimiento quebrantos impositivos

- Disminucién de previsiones de activos por impuestos diferidas (Anexo E)
Total cargo por impuesto a las ganancias

- Variacién entre pasivo diferido al cierre y al inicio del ejercicio cargado a
resultados

- Impuesto a pagal por €l ejercicio

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

$ b
(46.669.484) 2.168.634
35% 35%
(16.334.319) 755.022
12.879.335 13.844.088
(13.732.353) (2.918.997)
338676 (917.280)
o (231.274)
101.657.219 0
(64.995.207} (2.621.995)
19.211.281 7.913.564
(19.213.281 (7.813.564)
0 0

El quebranto impositivo neto acumulado registrados por la Sociedad que se encuentra pendiente de utilizacién al
cierre del gjercicio, asciende a $ 131.456.954, de acuerdo al siguiente detalle:

Aiio generacién | Monto § Aiio de expiracion
2004 103.034.063 2009
2008 28.422.891 2013

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los actives
impositives diferidos, la Sociedad ba constituido una previsién sobre la porcion que estima no recuperar al cierre

del ejercicio.

La Sociedad no ha reconocido diferencias pasivas relacionadas con sus inversiones en Transba 8.A. y Transcner
Internacional Ltda.. debido a que no es probable que dichas diferencias se reversen en el futuro previsible, en
virtud de la intencion de Transener S.A. de mantener su inversion en dichas sociedades.

A raiz de la unificacién de normas contables, la Sociedad ha decidido no reconocer el pasive diferido generado
por el efecto del ajuste por inflacién sobre los bienes de uso y otros activos no monetarios, en consecuencia, se
informa a continuacion el efecto del mismo sobre los estados contables.

La tasa utilizada para calcular el valor descontado del efecto antes mencionado s del 10 % nominal anual.

Concepto 31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
P Valor nominal | Valor descontado{ Valor nominat | Valor descontado
5
Disminucion de las inversiones no corrientes 67.824.754 18.630.920 71.646.470 21.043.862
Aumento de! pasivo por impuesto diferido 202.700.014 73.633.631 215.579.369 84.704 686
Efecto en resultados no asignados - pérdida 270.524.768 02.264.551 287.225.839 105.748.5648
7 e ,—-«_(\\ s Py
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La vida dtil promedio restante de los activos no monetarios en cuestion es de aproximadamente 27 afios.
Este pasivo se revertira totalmente en 2036.

| Afio 2008 { 2010 | 201 1 2012 - [ 20132022 | 2028 en adelante | Total

3
|Rmrsian el pasivo en I I ; [ 1
veiores nominales 11.773.238 11.773.238 H.773.2%8 11.773.938 11.584.507 84.039.551 202.700.014

NOTA 7- ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que el estado del capital es el
siguiente:

Valor nominal

3

Capital suscripto ¢ integrado
444.673.795

Del total del capital, el 52,65% corresponde a la sociedad inversora Compaiifa Inversora en Transmision Eléctrica
Citelec S.A., en tanto que 47,35% restante, se encuentra en poder del publico.

NOTA 8 - ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El detalle de las deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

31 de Diciembre de 2008 E 31 de Diciembre de 2007
Deudas Bancarias y Financieras . $
Currientes
Nordic Invesiment Bank 29.926 20.469
0. Negoeiables Par 1.075.272 1.025.689
Deuda No Canjeada 750.16%5 953.635
Sac. Art 33 Ley 19.550 (Nota 9.¢)) 0 20.097.222
. Negociables 2016 (1) 2.996.437 2.732.632
Ajuste denda financiera a valor descontado (40.581) (49.679)
Total Corriente ' 7811219 34.775.568
Mo Corrientes
Nordic investment Bank 16.833.375 15.351.375
O. Negociables Par 36.320.878 36.120.238
{0 Negociables 2016 (1) 759.660.000 692.780.000
Ajuste deuda financiera a valor descontado . (13.070.374) {14.141.097)
Total No Corriente 799,743,879 730.110.514
Totat | 804.555.093] 754.890.482

(1) El satdo al 31 de Dictembre de 2008 incluye titulos adquiridos por Transba S.A. por un valor de $ 69.589.218
(Ver Nota 9.¢).
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8.1. Reestructuracion financiera de la Sociedad

El 30 de Junio de 2005 Transener S.A. finalizd e! proceso de reestructuracion de su deuda financiera, obteniendo
a ia fecha de vencimiento de la oferta presentada por la Sociedad la aceptacién de Acreedores titulares de un
98,3% del Monto Total Pendiente de Pago (la reestructuraci6n 2005).

Dicha reestructuracién consistio en el canje de los anteriores titulos de deuda, los Préstamos y Derivados
Pendientes de Pago por una combinacion de pagos en efectivo, Ja emision de nuevas Obligaciones Negociables
con Oferta Piiblica y privadas instrumentadas bajo la Clase 6, Clase 7, Clase 8 y Clase 9 y la emisién de nuevas
acciones de la Sociedad.

Los pagos en efectivo consistieron en US$ 60 millones por capital para aquellos acreedores que aceptaron la
Opcién de Contraprestacion en Efective y un pago adicional de US$ 10 millones por pago inicial de Obligaciones
Negociables.

8.1.1. Resultado del Canje
Como resultado de las elecciones de los Acreedores y conforme a los mecanismos de prorrateo y asignacion y
demas términos y condiciones de la Oferta de Reestructuracidn, Transener S.A. entregd a los acreedores los

valores negociables, y efectud los pagos en efectivo, que seguidamente se mencionan:

8.1.1.1. Emisién de Obligaciones Negociables

Series Fecha de Monto USS Tasa Vencimiento Destino de los fondos
emisién Pactada Final
Clase 6 (*) 30 de Junio 2005 59.301.841 0 15 de ‘i,‘gfg“b“’ de g::;t;‘;?m“’“ deuda
| Clase 7 ¢**) 30 de Junio 2005 178.598.116 @) 15 de D;g‘fs'“b““ de gﬁ?ﬁi‘mc‘é" denda
Clase 8 ¢*) (3) 30 de Junio 2005 20.698.159 1 15de szg‘;g“b‘e do | Resstructumeion deuda
Clase 9 (%) 30 de Junio 2005 21.234.675 Q) 13 de Diciembre de. ) Recstructuracién deuda
Total 279.832.791
(") alapar

(**) con descuentc.
(1) Hasta Dictembre de 2007: 3,0%
Hasta Diciembre de 2010 4,0%
Hasta Diciembre de 2012: 5,0%
Haste Diciembre de 2014: 6,0%
Hasta Diciembre de 2016: 7.0%
(2) Hasta Diciembre 2008; 9,0%
Periodo restante: 10,0%

3

De conformidad con los términos y condiciones de la Reestructuracién, Obligaciones Negociables Clase 8 a la Par por un valor
nominal de [JS§ 6.000.000 han sido canceladas el dia 30 de Junio de 2005 en atencidn a que un Acreedor, tenedor de un Préstamo
Pendiente de Pago, optd por canjear dichos valores negociables por un Nuevo Préstamo. Consecuentemente, las Obligaciones
Negeciables Clase 8 a la Par tenian al 30 de Junio de 2005 un valor nominal en circulacion de US$ 14.698.159.
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Las Obligaciones Negociables Clase 6 a la Par nominales remanentes al 31 de Diciembre de 2008 totalizan
USS$ 12.397.407 (ver Nota 8.2. Refinanciacién de la Deuda Financiera).

El cronograma de amortizacién anual programada de las mencionadas Obligaciones Negociables Clase 6 es el
siguiente:

QN. Par

2005 0%

2006 2,5%
2007 2,3%
2008 2,5%
2009 2.5%
2010 2.5%
2011 2,5%
2032 2,5%
2013 2,5%
2014 2,5%
2015 2,5%
2016 75,0%

De acuerdo con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 6, el dia 17 de Junio de 2008
la Sociedad realizd un prepago de capital en concepto de Excedente de Efectivo por USS 665.811.

Las Obligaciones Negociables Clase 8 han sido totalmente canceladas {ver Nota 8.2, Refinanciacidn de la Deuda
Financiera).

Las Obligaciones Negociables con descuento (Clase 7 vy 9) han sido rescatadas en su totalidad (ver Nota 8.2.
Refinanciacidn de la Deuda Financiera).

Las Obligaciones Negociables Clase 6 y 7 han sido autorizadas para su oferta publica en la Argentina de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucion N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005 de fa CNV. Asimismo,
tales valores negociables han sido autorizados para su cotizacion en la Boisa de Comercio de Buenos Aires y en
la Bolsa de Luxemburgo, de conformidad con las autorizaciones oportunamente otorgadas por dichas entidades, v
para su negociacién en el Mercado Abierto Electronice S.A..

Por su parte, las Obligaciones Negociables Clase 8 a la Par y Clase 9 con Descuento no contaban con
autorizacién de oferta publica en ninguna jurisdiccion ni con autorizacién de cotizacién o negociacién en
mercado alguno.

8.1.1.2. Emisién de acciones Clase B de TRANSENER S.A.

El 30 de Junio de 2005, Transener S.A. puso a disposicién de los Acreedores un total de 76.017.610 Acciones
Clase B.

Dichas acciones cuentan con autorizacion de oferta piblica en la Argentina de conformidad con lo dispuesto en la
Resolucion N° 15.073 de fecha 19 de Mayo de 2005 de la CNV y con autorizacién de cotizacidn en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.

Habiendo finalizado durante €l mes de Marzo de 2006, ¢l plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente v de acrecer por parte de los accionistas Clase C de Transener 5.A., la Compaiifa puso a disposicion de
los Acreedores 8.447.500 A’cciones Clase B, procediendo al canje de la Deuda Pendiente de Pago de los
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Acreedores Aceptantes Asignados a la Opcién Combinada afectada en el Fideicomiso, en tos términos del
Prospecto.

8.1.1.3. Pagos en efective

El 30 de Junio de 2005, Transener 8.A. efectué pagos a los Acreedores en efectivo por los siguientes conceptos y
montos:

) Opcion de Contraprestacion en Efectivo: USS 60.506.171,80*
(i)  Pago Inicial de Obligaciones Negociables: USS 10.005.478,50**
(ii1)  Efectivo en Reemplazo de Acciones: US$ 4.735,20

* Incluye US$ 171,86 por porciones fraccionarias de Obligaciones Negociables.
w* Del importe consignado, la suma de US$ 89.500 corresponde a las Obligaciones Negociables Clase 8 a la
Par por un valor nominal de US$ 6.000.000 que han sido canceladas y canjeadas por un Nuevo Préstamo.

Los efectos asociados a la reestructuracién del endeudamiento de la Sociedad al 30 de Junio de 2005 implicaron:
i} el reconocimiento de una ganancia por la quita de capital ¢ intereses resarcitorios y punitorios de $ 533,2
millones, i) el reconocimiento de una pérdida por la baja de los costos activados a la deuda original de § 1,6
millones, iii) el reconocimiento de una pérdida por la baja de activacion de la diferencia de cambio por $ 18,5
millones, de acuerdo a lo expuesto en nota 3.6.c. y iv) el reconocimiento de una ganancia por medicion de la
deuda financiera a valor descontado de $ 96 millones.

8.1.2. Restricciones relacionadas con la Reestructuracion 2005

Transener S.A. y sus Subsidiarias Restringidas, conforme los términos del Prospecto, hasta la implementacion de
l2 Refinanciacién 2006 (ver Nota 8.2. Refinanciacién de la Deuda Financiera) se encontraban sujetas al
cumplimiento de una serie de restricciones derivadas de sus actuales acuerdos financieros las que incluian entre
otras, fas siguientes:

@) limitaciones al Endeudamiento: incurrir en nuevo endeudamiento (salvo Endeudamiento Permitido)
por un monto superior a US$ 25 millones para capital de trabajo y USS 15 millones para
financiamiento de importaciones, entre otras

(ii) limitaciones a la venta de activos,

(iii) limitaciones a las operaciones con Accionistas y Afiliados,

(iv) limitacidn a las operaciones de Venta y Retroarriendo,

W) fimitacion a fas inversiones de Capital, en exceso de ciertos niveles permitidos,
(vi) limitacion a los pagos restringidos,

(viD) realizar Reducciones de capital voluntarias o,

{viii)  efectuar un cambio de control.
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Como consecuencia de la implementacion de la Refinanciacién 2006 {ver Nota 8.2. Refinanciacién de la Deuda
Financiera), de la serie de restricciones antes mencionadas, permanecen vigentes las que seguidamente se
mencionan:

(i) limitaciones a la venta de activos, y
(ii) efectuar un cambio de control.

8.2. Refinanciacién de la Deuda Financiera (Is “Refinanciacién 2006™)

- Dadas las excelentes condiciones observadas en e} mercado de capitales durante el afio 2006 v la mejora de la
calificacién de riesgo de Transener S.A., la Sociedad decidié proceder 2 la refinanciacion de su deuda financiera.

Este proceso iniciado en Octubre de 2006 comprendié una oferta de compra en efective de las Obligaciones
Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par y ¢l rescate total de fas Obligaciones Negociables Clase 7 y Clase 9 con
Descuento. Al cierre de la mencionada oferta de compra, se obtuvieron voluntades por aproximadamente un 76%
del total de los titulos ofrecidos.

Asimismo, como parte de la Refinanciacion 2006, Transener S.A. convocd a Asambleas de Obligacionistas
tenedores de Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par a efectos de someter a consideracién una
enmienda al Contrato de Fideicomiso (Indenture) a fin de eliminar sustancialmente todos los compromisos
restrictivos y eventos de incumplimiento contenidos en los términos y condiciones de tales Obligaciones
Negociables. Las asambleas se celebraron ¢l 14 de Diciembre de 2006 y en las mismas, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8 a la Par aprobaron la enmienda en los términos propuestos por
Transener S A..

Para financiar la oferta de compra y ¢l rescate de bonos mencionado precedenternente, se emitieron Obligaciones
Negociables Clase 1 por US§$ 220,0 millones. Estos nuevos titulos con vencimiento final el 15 de Diciembre de
2016 devengan una tasa del 8,875% anual y amortizardn en cuatro servicios iguales el 15 de Diciembre de los
afios 2013, 2014, 2015 y 2016.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 han sido autorizadas para su oferta piblica en la Argentina de conformidad
con lo dispuesto en la Resolucién N° 15.523 de fecha 30 de Noviembre de 2006 de la CNV. Asimismo, tales
valores negociables han sido autorizados para su cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la
Bolsa de Luxemburgo, de conformidad con las autorizaciones oportunamente otorgadas por dichas entidades, y
para su negociacién en el Mercado Abierto Electrénico S.A..

La liquidacién de Ia oferta de compra en efectivo de las Obligaciones Negociables Clase 6 y Clase 8§ a la Par, el
rescate total de las Obligaciones Negociables Clase 7 y Clase 9 con Descuento y la emisién de las nuevas
Obligaciones Negociables Clase 1 se concreté el 20 de Diciembre de 2006,

8.2.1. Restricciones relacionadas con la Refinanciacién 2006

La Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas, conforme los términos de la Refinanciacidn 2006, estan sujetas al
cumplimiento de una serie de restricciones las que incluyen entre otras, las siguientes:

i) limitaciones al Endeudamiento: ante la verificacion de ciertas circunstancias, Transener S.A. no
podra incurrir en nuevo endeudamiento, salvo endeudamiento por un monto que no exceda a US$ 30
millones, entre otras excepciones,
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limitaciones a la venta de activos,

i) limitacién a las operaciones de Venta y Retroarriendo,
iv) limitacién a los pagos restringidos,
v} efectuar un cambic de control, bajo ciertas circunstancias.

8.3, Deuda Financiera No Reestructurada

Al 31 de Diciembre de 2008 permanecen en circulacién las siguientes Obligaciones Negociables:

Monto Nominal

Fecha de US$ remanente en

Series emisién clrculncfﬁn Tasa Pactads Plazo Destino de los fondos
No transferidas at
fideicomiiso
Serie 1 Clase A (1) I3 ?eg;:;bnl 120.000 8 %% 5 afios Refinanciacién de pasivos

Inversiones en Activos Fisicos
Lo ituados &0 el pais (Proyecto
lase 3 Serie * Stusd pa A
Clase 3 ! 2 *) 4 aftos Cuara Linea) ¢ integracion de
Capitsl de Trabajo

Total 120.002

(o] Hasta Agosto de 20000 LIBOR +1,4%
Hasta Agosto de 2001:  LIBOR +1,3%
Petiodo remanente: LIBOR +1,7%

{1) Obligaciones Negociables al 8,625 % con vencimiento en 2003 por un monto nominal de U$S 50.000 han sido adquiridas por Transener
S.A. y se encuentran en tramite de cancelacion. Este valor no se incluye en el importe informade.

8.4. Recompras de Deuda

Durante el ejercicio, Transba S.A. adquiri¢ Obligaciones Negociables Clase 1 de Transener S.A. por un valor
nominal de US$ 21,7 millones. Al 31 de Diciembre de 2008, dichos titulos se encuentran en cartera.

8.5. Recompras de Denda posteriores al cierre

Con fecha posterior al cierre del ejercicio y hasta la emision de los presentes estados contables, Transba S.A.
adquirié Obligaciones Negociables Clase 1 de Transener S.A. por un valor nominal de US$ 7,6 millones, los
cuales se encuentran en cartera. Asimismo, Transener S.A. recomprd Obligaciones Negociables Clase 6 por un
valor nominal de US3 7,8 millones, ios cuales fueron cancelados.

8.6. Excedente de Efectivo

En el periodo comprendido entre el | de Julio y el 31 de Diciembre de 2008, no se ha generado excedente de
efectivo consolidado segin las definiciones contenidas en los términos del Contrato de Fideicomiso de fecha 30
de Junio de 2005.

8.7. indice de Endeudamiento

De acuerdo con lo establecido en los términos del Contrato de Fideicomiso de fecha 30 de Junio de 2005 el indice

de endeudamiento consolidado (Deudas Bancarias y Financieras/EBITDA) al 31 de Diciembre de 2008 es de
544,
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NOTA 9 -SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y OTRAS
RELACIONADAS

PARTES

a) Transener 5.A. suscribid un acuerdo operativo a través del cual Pampa Energia S.A. (ex Pampa Helding
8.A.) ¥ Perobras Energia S.A., proveen servicios, experiencia y “know how” con respecto a determinadas

actividades llevadas a cabo por Transener S.A.,

La responsabilidad de los operadores incluye la provisién de asesorfa y coordinacién en 4reas como recursos

humanos, administracion general, sistemas de informacién, contro| de calidad y consultoria.

A partir de! mes de Octubre de 2006, y dada la insctipcion de la reforma del articulo 17° del Estatuto Social,

se modificaron los honorarios por servicios de operacion los cuales se establecen en el 2,75 %
ingresos regulados.

de ciertos

El 18 de Diciembre de 2007, Petrobras Energia S.A. cedi6 sus derechos y obligaciones relacionadas con este

acuerdo a favor de Electroingenieria S.A. y Enarsa S.A. en un 50 % cada una.

b) Las transacciones realizadas con sociedades art. 33 Ley 19.550 y otras partes relacionadas d
ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007 son las siguientes:

Sociedades art. 33 Ley 19.550

urante los

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
$ $
Venta de bienes y servicios Transba S A, 1.387.009 [.280.940
Costo de honorarios por servicios
*Pampa Energia $.A. (ex Pampa Holding S.A.) 2.447.051 2.144 619
* Enarsa S.A. 1.223.525 0
* Electroingemieria 5.A 1.223.525 1]
* Petrobras Energia 5. A. ] 2,144,618
Diferencias de cambio positivas generadas por activos (Transba S A ) 762.820 g
Intereses negativos (Transba S.A) 2.079.570 601.946
Intereses positivos (Transener Internacional Ltda} 579.663 660.781
Intereses positivos (Citelec 8.A.) 206.866 69.277
(tras partes relacionadas
Venta de bienes y servicios Yacylec S AL 3.450.857 3.189.763
Venta de bienes y servicios Litsa 5.A. 809.758 [
Venta de bienes y servicios Central Ténmica Gitemes S.A, 545975 109.753
Venta de bienes y servicios Enecor S.A. 0 690.031
Venta de bicnes y servicios Central Piedra Buena § A 456.887 0
Venta de bienes y servicios Electroingenieria S.A. 81.252 0
Venta de bienes y servicios Ingentis S.A. 788.630 0
Venta de bienes y servicios Integracion Eléctrica Sur S.4, 17,590.940 24404519
Venta de bienes y servicios C.T.Loma de la Lata S.A. 740670 237.706
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¢) Los saldos acreedores y deudores con sociedades art. 33 Ley 19.550 y
Diciembre de 2008 v 2007 se detallan a continuacién:

.Sociedades art. 33 Ley 19.550
31 de Diciembre de 2008

otras partes relacionadas al 31 de

31 de Diciembre de 2007

POSICION ACTIVA . b b3

Inversiones

Préstamo Citelec $.A. 1.910.765 1.706.149
Total 1.910.765 1.706.149
Otros créditos

Transba S.A. 782.995 175.737
Transener Interacional Ltda. 873.537 2.331.414
Total 1.656.532 2.507.151
POSICION PASIVA

Cuentas por pagar

Transha S A. 1.096.050 830.458
Total 1.096.050 830.458
Deudas bancarias y financieras

Transba S.A. Préstame 0 20.097.222
Transba S§.A. ON 2016 (1) 69.589.218 0
Total 69.589.218 20.097.222
Provisiones

Pampa Energia S.A. (ex Pampa Holding S.A.) 692,673 534.660
Petrobras Energia 5.A. 0 534.661
Electroingenieria $.A. 346336 0
Enarsa S.A. 346.336 0
Total : 1.385.345 1.069.321

(1) E! valor contable registrado por Transba S.A, al 31 de Diciembre de 2008 por las ON 2016 asciende a § 26.220.961, el mismo

considera el valor de mercado 2 dicha fecha,

A

. MAREOS M MINDLIN__
(Socio) CRPRESIDENTR

-~ P

N ,(/: /o
R O

C“P.C,E‘C.A.VT" 1T E 17 y

92

Dr. Héctor Pozo Gowland
p/Comision Fiscalizadora




0 Transener

Otras partes relacionadas

POSICION ACTIVA

31 de Diciembre de 2008

31 de Diciembre de 2007

$ $

Cuentas por cobrar

Enecor S A. 0 101.732
Yacylec 5.A. 474.924 654.560
Integracién Eléctrica Sur S.A. 7.998.604 6.548.249
Litsa S.A. 65.017 81.274
CT. Loma de la Lata S.A. 49.550 294 755
Central Piedra Buena S.A. 370.898 0
Central Témmica Gliemes S.A. 17.210 60.357

NOTA 10 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

Las distribuciones de ganancias obtenidas por la Compafiia se encuentran sujetas a ias siguientes restricciones:

a)

b)

<)

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la Resolucion N° 195 de la CNV,
debe transferirse a la Reserva Legal no menos del 5 % de las ganancias realizadas y liquidas del ejercicio
menos los ajustes de resultados de ejercicios anteriores hasta que la Reserva alcance el 20 % del capital.
Con fecha 29 de Abril de 2005 la Asamblea de Accionistas resolvié afectar la Reserva Legal para
absorber pérdidas acumuladas. E! 22 de Abril de 2008, la Asamblea de Accionistas resolvi6 reintegrar la
suma de $ 8.472.513 correspondiente al saldo pendiente total de reintegro a dicha fecha.

Los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables No Rescatadas que permanecen en
circulacién, establecen que ni Transener $.A. ni ninguna subsidiaria deberd realizar ningin pago
restringido a menos que, después de dar efecto al mismo no haya ocutrido o subsista incumplimiento.
Pago restringido significa (i) un dividendo u otra distribucién sobre las acciones de capital social de la
Compaiiia (salvo dividendos pagaderos Gnicamente en acciones de su capital social distinta de acciones
preferidas rescatables en forma obligatoria) o (ii) un pago a cuenta de la compra, rescate, cancelacién o
adquisicion de (a) acciones del capital social de la Compafiia, o (b) una opcién, derecho de compra u
otro derecho de adquirir acciones de capital social de la Compaitfa (pero sin incluir pagos de capital,
prima -si hubiere- o intereses realizados de conformidad con los términos de deuda convertibles antes de
la conversion).

Las restricciones resuitantes de la reestructuracién y refinanciacion de la deuda financiera detalladas en
la Nota 8.

NOTA 11 - PROYECTO CUARTA LINEA DEL COMAHUE

El 27 de Octubre de 1997, se adjudico a Transener S.A. el Conirato para la construccién, operacion y
mantenimiento (Contrato COM) del Proyecto de la Cuarta Linea, Ef proyecto consistié en la construccion de
aproximadamente 1.300 km. de lineas de 500kV, la instalacién de aproximadamente 2.550 totres de alta tension y
la ampliacién de 5 Estaciones Transformadoras. El Contrato COM celebrado con el Grupo de Generadores de
Energia Eléctrica del Area del Comahue (GEEAC) fue aprobado por el ENRE el 12 de Noviembre de 1997 y
estableca un periodo de construccion de 23 meses a partir de esa fecha.
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El Contrato COM establece un canon anual a pagar a Transener S.A. en cuotas mensuales, iguales y consecutivas
durante los quince afios del Perfodo de Canon gue comenzé a partir de la habilitacién comercial de la obra, el 20
de Diciembre de 1999,

Adicionalmente, Transener S.A. recibié de CAMMESA la totalidad de los anticipos establecidos por el Contrato
COM, provenientes de la subcuenta de excedentes por restricciones de la capacidad de transporte del corredor
Comahue-Buenos Aires, que constituyen parte de la remuneracién de Transener S.A. Estos fondos han sido
contabilizados como Anticipos de clientes, dentro del rubro “Cuentas por Pagar No Corrientes” y se reconocen
como ingresos por ventas sobre la base de 15 afios de acuerda con el periodo de cobro del Canon.

A raiz de la pesificacion del Canon dispuesto por Ley N® 25.561, la Sociedad ha requerido al ENRE que, en
ejercicio de 1a funcidn de Comitente del Contrato, proceda a la redeterminacion del Canon. Debido a que dicha
solicitud nunca fue resuelta por ¢l ENRE, la Sociedad inici6, en Noviembre de 2006, un Recurso Directo ante la
Céamara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal. Cabe aclarar gue por Resolucién ENRE N°
428/02 y modificatorias, €l citado Canon en pesos se encuentra ajustado mensuatmente por el CER.

£l 29 de Octubre de 2007 ¢l ENRE contestd la demanda, solicitando el rechazo del recurso directo; el 19 de
Diciembre de 2007 Transener S.A. presentd un escrito refutando los argumentos invocados por el ENRE y
ratificando la procedencia del recurso directo interpuesto. El 28 de Diciembre de 2007 la Cémara corrié vista del
expediente principal al Fiscal General, quien con fecha 22 de Febrero de 2008 dictamind que corresponde admitir
formalmente el recurso.

Con fecha 23 de Octubre de 2008, la Sala II de la Cimara de Apelaciones en lo Contenciose Administrativo
resolvié devolver las actuaciones al ENRE y ordenarle que en el plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la
correspondiente notificacién, se expida acerca del reclamo iniciado por Transener S.A.

El dia 3 de Diciembre del 2008, el ENRE dicto la Resolucion N° 653/08, mediante la cual realizé nuevos calculos
para la redeterminacién del canon. Esta norma establecid un nuevo cancn anuai en $ 75.867.458 mas IVA, a
partir del mes de Octubre del 2008. En virtud, que el nuevo canon anual no centempla una actualizacion del
mismo, se presentd un recurso de reconsideracion al ENRE solicitando que se adopte un esquema de
actualizacién similar al establecido en ¢! Acta Acuerdo UNIREN y que la redeterminacion del cargo por
operacién y mantenimiento se realice teniendo en consideracién la tarifa vigente de Transener S.A.

NOTA 12 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

Los Pliegos de Bases y Condiciones determinaron que el 10% del Capital Social de Transener S.A. y ¢l 10% del
Capital Social de Transba S.A., representados por las acciones Clase "C", se hallan sujetos al Régimen de
Propiedad Participada y al Programa de Participacién Accionaria del Personal, respectivamente.

Debido a los aumentos de capital producidos como consecuencia de la reestructuracion financiera, y dado que los
titulares de ncciones Clase C no hicieron uso del derecho de suscripeion preferente y de acrecer cuyo plazo vencio
en el mes de Marzo de 2006 la participacién del Programa de Propiedad Participada de Transener S.A. en el total
de su capital social pasé a ser del 8,10%.

Para el caso de Transener S.A., las acciones involucradas permaneceran en poder del Banco de la Nacion
Argentina como Fiduciario, designado por el Gobieno Nacional hasta la cancelacién del precio de dichas
acciones.
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Con fecha 26 de Junio de 2007, el Comité Ejecutivo del Programa de Propiedad Participada de Transener S.A.
notificd a la Sociedad que habia dado inicie al proceso de cancelacion del precio de dichas acciones.

El 31 de Octubre de 2007, ¢l Banco de la Nacién Argentina acredité el pago total del saldo de precio de las
acciones, solicité el levantamiento de la prenda y su respectiva conversién en acciones Clase B, con lo cual ha
finalizado el programa de propiedad participada.

NOTA 13 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y LIMITACION A LA
TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Tanto para Transener 5.A. como para Transba S.A., el Contrato de Concesién prohibe a la Sociedad
Concesionaria ia constitucion de prenda, hipoteca, u otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los
bienes afectados a la prestacion del Servicio Piblico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Nacional
para el caso de Transener S.A. y Servicio Piblico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de
Transba S.A.. sin perjuicio de la libre disponibilidad de aquetlos bienes que en el futuro resultaren inadecuados o
innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE,

LIMITACION A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

E! Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A" (Citelec S.A.) modificar su
participacién y vender sus acciones sin previa aprobacion del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace.
Transener S.A. tampoco podra modificar o vender su participacién en Transba S.A. sin previa autorizacién de
dicho organismo.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion, Citelec S.A. con respecto a Transener S.A. y
Transener S.A. con respecto a Transba S.A., han constituido una prenda a favor del Gobierno Nacional sobre el
total de las acciones Clase A", a fin de garantizar la ejecucion de las obligaciones asumidas. Los adjudicatarios
Citelec S.A. y Transener 8.A. deberdn incrementar la garantfa gravando con prenda las acciones de Clase "A" que
adquieran con posterioridad como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectien o de la
capitalizacion de utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las sucesivas transferencias eventuales del paquete
mayoritario de las acciones Clase "A" se transferiran con ¢l gravamen prendario.

Adicionalmente, el Estatuto Social también prohibe la constitucién de prenda o cualquier otra garantia sobre las
mencionadas acciones Clase "A", salvo ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

NOTA 14 — SINIESTRO EN LA ESTACION TRANSFORMADORA EZEIZA

Con fecha 17 de mayo de 2007, 1a Estacién Transformadora Ezeiza de Transener S.A., una de las principales del
Sistema de Transporte en Alta Tensién, sufrié un incendio que se originé en uno de los tres bancos de
transformadores de 800 MVA cada uno. A causa de este siniestro, salieron de servicio los tres bancos de
trasformadores de 800 MVA, los compensadores sincrénicos asociados a cada une de ellos y 2 lineas de
transmision en 500 kV Ezeiza — Henderson. Una vez extinguido el incendio se verificé que el banco de
transformadores siniestrado habia sufrido daflos irreparables, lo que significo la pérdida de 860MVA en la
capacidad de transformacion de la mencionada estacion transformadora. Los restantes equipos fueron restituidos
al servicio a los pocos dias del incendio,
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A partir de ese momento, Transenet S.A. ha completado las acciones necesarias para recuperar la capacidad de
transformacion perdida en el incendio, inicialmente instalando recursos de transformacién en forma provisoria y
reponiendo luego las instalaciones a su situacién original.

A este tltimo efecto la Sociedad adquiri6, instalé y puso en servicic un nuevo banco de transformadores de 800
MVA, el cual se encuentra operativo desde el pasado 23 de Marzo, en forma anticipada a la fecha programada
originalmente. A partir de este hecho la Estacién Transformadora Ezeiza se encuentra totalmente normalizada.

Por otra parte, debido a que el régimen de calidad de servicio establecido en el Contrato de Concesidn establece
fa aplicacién de sanciones por las indisponibilidades de los equipos afectados por el incendio, la Sociedad
constituyd una provisién de aproximadamente § 14 miliones.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 2008, Transener S.A. ha percibido la totalidad del recupero del seguro,
generando una ganancia neta equivalente a $ 10,3 millones, la cual ha sido registrada dentro del rubro “Otros
ingresos y egresos™ del Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008,

NOTA 15 - PASIVOS POR COSTOS LABORALES Y COMPROMISOS QUE GENERAN PERDIDAS

A continuacidn se presenta un detalle del costo y pasivo estimado de los beneficios posteriores al retire otorgados
a los empieados de Transener S. A. y Transba S.A. Los beneficios considerados son, a) una bonificacidn por afios
de antigiiedad que se abona al personal encuadrado en los convenios colectivos de trabajo, que consiste en abonar
un salario luego de 20 afios de permanencia y cada cinco hasta Ios 40 afics, y b) una bonificacion para todos los
trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes para obtener la Jubilacién Ordinaria. Los
montos y condiciones varian segin el convenic colectivo de trabajo y para el personal fuera de convenio.

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007

Variables

Tasa de descuento 22,48% 22,48%
Vida Esperada 15,85 15,85
Tasa de crecimiento salarial 2° afio en adelante 1% 1%
Tasa de incremento salarial 1° afio 15% 15%
Tasa de inflacion esperada en el afio 15% 15%

$ $

Valor Actual de las Obligaciones por Beneficios Definidos 20.780.311 13.018.341
Costo Normal Anual 1.028.130 624,765
Pagos Anuales Esperados 2.618 801 1.676.923
Curgo a Resultados

Costo por Servicios 165208 o
Costo por Interes 2737428 0
Amortizacion de (Ganancias) y Pérdidas 914,921 G
Amortizacion del pasivo de transicién 821312 821.306
Towal 5.238.869 821.306
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Valor Actual de las Obligaciones por Beneficios Definidos
Pasivo de transicion no reconocido

{Ganancias) y Pérdidas actuariales no reconocidas

Pasgivo reconocido

Reconciliacién

Pasivo reconocido inicial
Cargo a resultados

Pagos efectuados

Pasivo reconocido final

R (Sosi0)

CRCECABAT 1 F17

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007
$ 3
20.780.311 13.018.341
(11.375.723) (12.197.035)
(4.630.920) 1]
4,773 .668 821.306
821.306 0
5.238.869 821.306
(1.286.507) 0
4.773.668 821.306
s -
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ANEXO D
Estados de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2008 y 2007
OTRAS INVERSIONES
Valor Valor registrado Valor registrado
Cuenta principal de cesto ajustade 2008 2007
2008
$
INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones de fondos 1.617 390 1.017.590 1.979.954
Cotmmicacion BCRA "A" 4669 0 i) 23.317.500
Fondo Comiin de Inversion 2006.600 200.000 5.500.000
Sociedades art. 33 Ley 19.556 (Nota 9.¢}) 1.910.765 1.910.765 1.706.149
Total Inversiones Corrientes 3.128.355 3.128.155 32.503.603
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ANEXOE
Estados de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2008 y 2007
PREVISIONES
Conceptos Al Al
comienzo | Aumentos Disminuciones cierre
del ejercicia del ejercicio
Deducidas del activo cosrnents
Para Deudores Incobrables 0 406.272 Q 406.272
Total al 31 de Diciembre de 2008 0 406.272 ¢ 406.272
Totalal 1t da Diciembre de 2007 0 0 ) Q
R X R
Deducidas del activo ro corrieate
Para actives impositives diferidos 101.057 219 0 (64,995 297) 36.06} 922
Totd al 31 de Diciembre de 2008 101.057.219 0 {64.995.297) 36.061.922
Towlal 31 de Diciembre de 2007 103.679 214 0 (2.621.99%)] 101.057.219
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Estados de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO G

2008 2007
Rubros Monto y clase de la Cambio Monto en moneda | Montoyclase dela | Monto en moneda
moneda extranjera Vigente locat moneda extranjers local
3 ]

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos USS 10.000 3413 34.130 USS$ 10.000 31.090

Caja y bancos RE$ 2000 1,460 2921 0

Inversiones USS$ 293.624 3413 1.002.140 US$ 8.058.107 25.052.655

Otros créditos USS 862 8881 3413 2.945.037, USE 2.549.892 9171214
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.984228 34.254.959)
TOTAL ACTIVO 3.984.228] 34.254 959
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar US$ 42.692 3453 147.415 US$ 24 265 76.411

Deudas bancarias y finsncieras (1) US$ 1.405.097 3453 4.851.800 USS$ 1.502.834 4732425
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.999.215 4.808.836
PASIVQO NQ CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras (1) USS$ 235.393 644! 3453 812.814.253 188 236.345.383 744.251.61]
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 812814253 744.251.611
TOTAL PASIVO 817.813.468 749.060.447

(1} El importe de las deudas bancarias y financieras corresponde al valor nominal de las mismas y no incluye el
ajuste de la deuda financiera a valor descontado (ver Nota 8).

USS$: Délar estadounidense

e

5

v MAR

(Sasio}

103

’. O |
OsM MNOUN L St |
"icgpgsmeme < &MUQw S peve
\ :

i

Dr. Héctor Poze Gowland
p/Comisién Fiscalizadora




Transener

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b} DE LA LEY N° 19.550
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2008 y 28307

ANEXOH

Total Costos de Gastos de Total
RUBROS 2008 explotacion administracin 2007
s

kSueldos ¥ contribuciones sociales 100.961 839 £1.345.158 19.616.681 13.611.305
Otros costos en personal 4.655398 2882170 1.773.228 3.560,148
Honorarios por servicios 4.894 102 4.894 102 0 4289237
Honorarios profesionales 5.553.458 2.931.920 2.621.538 4.037.963
Mantenimiento de equipos 1.959.739 1.959.739 ] 1452456
Materiales para obras 31248790 31.248.790 0 59.858.260
Combustibles v lubricantes 2.446.750 2.325.186 121.564 1.593.262
Mantenitniento general 8333.188 8.179.393 153.795 6.678.363
Energia eléctrica 1.061.540 976.162 B5.378 1.155.626
Depreciatién de bienes de uso 431.593.112 39275615 4317497 38.711.830
Amortizacidn de ofros activos 45.464.412 45464 412 0 45.464.411
Gastos por administracidn del MEM 534.397 534.397 0 448.664
Honotarios Ente Regulador 682.184 632184 0 634,750
Cuota social ATEERA 171935 0 171935 159.069
[Comunicacionss 2405251 2.312.230 93.021 2.402.343
Servicio de transporte 1.670,019 1.661.050 8.969 1.271.220
Seguras 9.418.523 532492 8.886.031 6.765.784
[Alquileres 3.399.419 2.123.340 1.276.07% 2936.537
Viajes y estadias 1.672.563 7.293.485 379.078 4.696.274
Articulos de oficina y papeleria 1.327.355 324.804 1.002.551 1.214.224
Impuestos, tasas y contribuciones 7.193.774 6,168,918 1.024 856 $463.619
Directores y Sindicos 1.362.587 0 1.362.587 616.753
Gastos bancarios 202.106 158.438 43.668 240.475
Vigilancia y seguridad 4027413 4.023.771 3.642 3.050.009
Limpieza oficinas y estaciones 2777911 2.570.871 206.900 2.114.648
{Mantenimiento electroducto 2.968.903 2.968.903 0 3.014.888
[Provisiones 14.383.652 14.383.652 0 18.724.838
Deudores incobrables 406272 406.272 0 0
Divel 4,620,099 2.760.559 1.919.340 4.152.693
TOTAL 2008 315.396.551 270.328.013 45.068 518

TOTAL 2007 263.496.325 34.823.126 298.319.651
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INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES Y LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
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RESENA INFORMATIVA

De acuerde con las disposiciones de la CNV sobre normas relativas a ia forma de presentacion de los estados
contables a presentar a ese organismo, el Directorio informa:

1.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
El patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2008 asciende a miles de Pesos 1.012.489.

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes ai ejercicic econdmico finalizado el 31 de
Diciembre de 2008 ascendieron a Pesos 457,0 millones, 9,4% inferiores a los Pesos 504,7 millones del ejercicio
anterior, debido principalmente a un aumento en los ingresos por servicio de transporte de energia, netos de Pesos
33,4 miilones, un aumento en el cancn por Cuarta Linea neto por Pesos 9,3 millones ¥ una disminucién en los
otros ingresos por ventas de Pesos 90,3 millones.

El aumento en los ingresos de transporte de energia, netos se debid principalmente al aumento en la remuneracion
de Transener y Transba, de acuerdo con las Resoluciones ENRE N° 328/08 y 327/08, respectivamente.

El aumento en el canon por Cuarta Linea neto se originé fundamentaimente en la aplicacion de la Resolucion
ENRE N° 653/08, mediante fa cual se redeterminé el canon mencionado con vigencia a partir de Octubre de
2008. Transener se encuentra evaluando la Resolucién mencionada.

La disminucién en los otros ingresos por ventas se debid principalmente a la disminucion de (i} Pesos 20,3
millones en los ingresos provenientes de supervision, fundamentalmente por la finalizacion de las obras de la
LAT Yacyerta III y Puerto Madryn-Santa Cruz Norte, neto del ingreso generado por la supervisién en la obra
NEA-NOA, iniciada en Septiembre de 2008, (ii} Pesos 31,8 millones en los ingresos provenientes de obras,
principaimente por la finalizacién de las obras en las ET Almafuerte, Santo Tomé y Ramallo y (iii) Pesos 38,8
millones en los ingresos no regulados de su sociedad controlada Transener Internacional Lida., principalmente
por la rescision de los contratos con las empresas Transmisora Sudeste Nordeste — TSN, Novatrans Energia y el
Grupo Plena.

Los costos operativos consolidados correspondientes al gjercicio econdmico finalizado el 31 de Diciembre de
2008 ascendieron a Pesos 421,9 millones, similar a los Pesos 421,5 miliones del gjercicio anterior, observindose
principalmente: (i) una disminucién de Pesos 33,4 millones en Materiales para obras como consecuencia de la
caida en el nivel de la actividad no regulada, nete de (ii) un aumento de Pesos 22,3 millones en Sueldos y
contribuciones sociales, de Pesos 8,7 millones en Depreciaciones de bienes de uso y de Pesos 2,6 millones en
Seguros.

Los otros ingresos y egresos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico finalizado €l 31 de Diciembre
de 2008 representaron una ganancia neta de Pesos 19,6 millones, en comparacién con la ganancia neta de Pesos
8,9 millones del ejercicic anterior, debido fundamentalmente al resultado generado por (i) la indemnizacion por
rescision de los contratos de Transener Internacional Ltda. con fas empresas Transmisora Sudeste Nordeste —
TSN, Novatrans Energia y el Grupo Plena y a la venta de ciertos bienes de uso ligados sustancialmente a los
contratos y (i) en la ganancia generada por el recuperc del seguro relacionado con el siniestro en la Estacion
Transformadora Ezeiza de Transener, ocurrido el 17 de Mayo de 2007.

Los resultados financieros consolidados correspondientes al ¢jercicio econdmice finalizado el 31 de Diciembre de
2008 representaron una pérdida neta de Pesos 98,0 millones, en comparacién con la pérdida neta de Pesgs 79,9
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millones del gjercicio anterior, debido fundamentalmente a (i) un aumento de Pesos 45,8 millones en la pérdida
por diferencia de cambio generada por pasives, (i) un aumento de Pesos 3,6 millones en Iz pérdida por traslacion
de Ia inversi6n en el exterior, neto de (iii) un aumento de Pesos 33,0 millones en 1a ganancia por resultado por
recompra de deuda.

El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al sjercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de
2008 ascendid a una pérdida de Pesos 23,6 millones, en comparacién con la pérdida de Pesos 17,3 millones del
gjercicio anterior, debido fundamentalmente a fa variacién del pasivo por impuesto diferido durante los ejercicios.

2.~  ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS COMPARATIVA

2.1.-

Activo cortiente
ACLivo no cormiente

Totat del activo

Pasivo comiente
Pasivo no cormriente

Total del pasivo
Participacién Minoritara

Patrimonio neto

Total

2.2.-

Estrauctura patrimonial consolidada

31 de Diciembre 31 de Diciembre 21 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2008 2007 2006 2005 2004
] s s 13 s
158,190,193 197.022.407 156 609.097 150472 693 301221850
1.871.522079 i.874.781 49% 1.917.173.049 1.975.694 554 2.036.329 608
2029812270 2.071.803.906 2.073.782.146 2.126 167247 2.337.551.498
126.958.634 117.211.248 12G.618.923 131372573 1.790.532.997
839.121.733 826.839 479 £19 501 283 874.016.641 139.810.433
969.080.367 944.050.727 940.120.206 1.005389.274 1.930.743 430
48.242 936 49 381 445 49545276 49305301 49.279.79%
§.012 488 968 1.078.371 734 1084116 664 1.071.472.732 357.528 268
2.020.812.272 2,071 .803.906 2.073 782 146 2.126 167.247 2337.551.498

Estructura de resultados consolidada

31 de Diciembre

31 de Diciembre

31 de Diciembre

31 de Diciembre

31 de Diciembre

WAREOS M MINDLIM

2008 2007 2006 2005 2004
$ $ £ § b
Uananciz operaliva 35.156.731 83,266,403 94.407 524 62.353.050 32018.810
Resultados financieros (98.001.733) {79.894.966) (1149]1.113) 538.165.786 { 145836 426)
Orros ingresos y egresos 19.565.473 8.859 957 578667 2.551.108 1.062.342
Participacién Minoritaria en los
resultados de Sociedad controlade 947.908 {205 662) { 408.466) {178.780) 105.120
[rnipuesto a las sl.l\m:iw {23.551.148) {17.770.662) 21331935 {14.592.284) {893.631)
Empuesto 4 Ja ganancia minima presunts 0 0 0 23.826.588 (7.957.732)
Ganancia (Périida) del ejercicio [65.882.763) {5.744 930) 998 547 612.125.468 (£21.501.515})
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3.- INFORMACION ESTADISTICA
INDICE DE FALLAS CADA 100 KM/ANO (%)
El indice de fallas representa la calidad de servicio brindada por las Compafiias a sus usuarios. Los
presentes graficos muestran la calidad de servicio creciente de Transener S.A. y Transba S.A. desde la

toma de posesidn hasta el presente.

Transener S.A.

3,00

{LIMITE DE 2.6 FALLAS
&

250

D00 F - el e e

FALLAS PROPIAS

0,51 0.59

0.00

TETe)

1999 - ENERO +

2000- ENERO +

200} - ENERO +

Juuo 1

2002 - ENERO +

JULIO -

2003 - ENERO +

Juuo +

2004 - ENERC 1

JULO |

2005 - ENERO 4

JULIO -

2004 - ENERO 1

WO

2007 ENERO +

suo +

2008 ENERO

o +
DICIEMBRE

El indice maximo de fallas admitido segtn el Contrato de Concesion es de dos con cincuenta (2,50) salidas
por afto por cada cien kitémetros (100 km.).

Transba S.A.
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El indice méaximo de fallas admitido segin el Contrato de Concesion es de siete (7,0) salidas por afio por
cada cien kilémetros (100 km.).

{*) Para el cdlculo del indice de fallas cada 100 km. - afio, se utiliza la siguiente metodclogfa:

¢ Se analizan periodos méviles de doce meses.

o

CIOENVBRE +

%
g

CICGEVBRE

» La cantidad de fallas propias acumuladas por cada periodo, se divide por la cantidad de kilometros de

lineas de la Compafifa y se multiplica por 100.

+ A fin de calcular el presente indice, no se toman en cuenta ios siguientes casos:
¢ las lineas que quedan fuera de servicio como consecuencia de actos de fuerza mayor.

¢ el equipamiento que, como consecuencia de actos de fuerza mayor y por actuacion correcta de

sus protecciones, abra en uno o los dos extremos.
¢ las lineas vincutadas y sin tension.

¢ las lineas que abren como consecuencia de la accion de automatismos que fueron instalados

para la proteccién del sistema en general.

4.- INDICES
31 de Diciemb 31 de Diciemb 31 de Diciemb 3 deDi b 3l deDi b
2008 2001 2006 2005 2004

Liquidez {Activo corriente /Pasivo corrients) 122% 168 %a 130 % 1U5% 17%
Sotvencia (Patrimonio neto/Fasivo total) 104 % 114% 115 % 107 % 19%
Enmevilizacién dél capital (Active no commlzfl'ml.l del activo) 9% 90 % 92% 3% 87 %
Endeudarni (Pasivo total/F neta) 96 % 28 % 7% 94% 540 %
Rentabilidad ord antes de & ias

& {Resultado ordinario antes de

& las g iag/Parri io neto excluido el

Reswtado del ejercicio) (6100 1% 2¥% 111 % (24)%
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5.- PERSPECTIVAS FUTURAS

Durante el gjercicio 2008 las actividades se continuaron desarrollando en un escenario de inestabilidad en las
regulaciones. Si bien ambas compafiias han recibido reconocimientos parciales y tardios de sus mayores costos,
los ajustes no han sido suficientes para absorber razonablemente el crecimiento de sus costos operativos.

La Compafiia ha realizado un esfuerzo muy grande durante estos titimos afios.

El importante aporte de sus

accicnistas y acreedores en la recomposicién del perfil financiero de la Compailia y el empefio de su personal en
el mantenimiento de los mejores niveles de calidad consolidan un claro posicionamiento hacia el futuro.

Ain con las restricciones marcadas, es importantisimo destacar la capacidad téenica de la Compafiia que ha
superado con profesionalismo el consumo creciente de energia durante una parte importante del afio, manteniendo

{os indices de fallas en niveles que, tanto nacional como internacionalmente, marcan

Dentro del marce de la crisis financiera internacional en la que entramos al 2009,

un desempeiio sobresaliente.

sabemos que las limitaciones

crediticias en generat podrian atentar contra el desarrollo de distintos sectores que requieren inversion intensiva.
Aiin cor: ese fantasma, las ¢conomias regionales han redobiado su apuesta a las inversiones en infraestructura que

fomente la utilizacion de mano de obra y alimente la economia.

En ese contexto sigue siendo remarcable el flujo de inversiones, fundamentalment
generacion y transmision (Plan Federal) de energia elécirica. En este proceso,

¢ publicas, en ¢l mercado de
la Compafifa ocupa un rol

fundamental en la supervisién de obras y futura operacién y mantenimiento de lineas que harian que nuestros

activos concesionados se amplien en casi un 535 % durante e! quinquenio 2006-2010.

Estos factores hacen pensar gue finalmente el Gobierno Nacional encarard, como
proceso de RTI de los servicios publicos y la Compafifa estard en condiciones
paulatinamente el equilibrio financiero establecido por la Ley N° 24.065.

anuncié a partir del 2009, el
inmejorables para recuperar

Atin, pasando por momentos de crisis, los accionistas creen firmemente en e} crecimiento de los negocios de la
Compaiiia y en que la politica energética seguira siendo orientada a acompafiar el crecimiento con reglas claras y

estables para el futuro y estamos confiados y consistentemente trabajando para ello.

Si bien no se puede desconocer el momento de incertidumbre por el que atraviesa la economia mundial y su
impacto inexorabje en nuestra economia, las caracteristicas de nuestro negocio, el esfuerzo puesto en la constante
mejora, ia importancia econémica de nuestra actividad y las recientes novedades def Gobierno Nacicnal nos

hacen reconfirmar nuestras fundadas esperanzas en ¢l faturo.
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Menos de 3 Meses
de 3 a 6 meses

de 6 2 9 meses

de 9 a 12 meses

de 1 a2 aflos

mas de 2 affos

Sin plazo establecido
Vencidos

DEUDAS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$
0 69.625.131 0 69.625.131
0 11.043.734 0 11.043.734
0 2.136.319 0 2136319
0 4.344.838 0 4.344.838
0 19.056.686 0 19.056.686
0 873.686.315 0 873.686.315
0 [ 17.893.451 17.893.451
750.164 0 0 750.164
750.164 976.893.023 17.893.451 998.536.638

4 Clasificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer los efectos financieros que produce
su mantenimiento. La misma debe posibilitar la identificacién de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie.

b) Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los gue no lo estan.

<) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.

CREDITOS
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
Jntereses Intereses (1} Intoreses. 1
Créditos carrientes 97.645,060 7.898.158 2.945.037 0 108.488.247
Creditos no corrientes 61.447.718 0 0 0 61.447.718
Total 159.092,778 7.898.150 2.945.037 0 169.935.965
{1) Devenga intereses 4 una tasa 1 anual p dio apr da del 6,74 %.
DEUDAS
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
No devengan Devengan No devengan Devengan Total
I Intereses (2) Intereses Intereses (3}
Deudas corrientes 68.735.778 32099225 3.535.359 1.423.275 105.793.637
Deudas no coirientes 92.999.122 0 0 799.743.879 £92.743.00]
Total 161.734,9500 32.099.225 3.535.359 801.167.154 998.536.638

(2) Lag dendas corrientey en da nacional deveng 2 una tasa pomingl anual promedic del 18,85 %.
(3) Las deudas corrientes y Ro cormentes en da extranjera devengan i a2 una tasa inal atal promedio aproximada del 4,64 %y

8,49% respectivamente. Los importes estin expresados & sus valores descontados (Ver Nota 8).
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INFORMACION ADICIONAL - ART. 68

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2008, REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES

En cumplimiento con lo establecido en el Art. 68 del Reglamento de ia Bolsa de Comercio de Buenos Aires, ¢l
Directorio ha aprobado la siguiente informacion adicional a Ias notas a los estados contables correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008.

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

[§] Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes
de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepcion del marco regulatorio del sector eléetrico y
de las entidades que participan en el establecido por la Ley N° 24.065 y normas reglamentarias y
complementarias.

2) Modificaciones significativas que afecten la comparabilidad con los ejercicios presentados anteriormente.

No existen.

3) Clasificacion de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias:

a) De plazo vencido.
b) Sin plazo establecido a la vista.
) A vencer, con subtotales para cada uno de los primeros cuatro trimestres y para cada afio siguiente.

CREDITOS
Sin Plazo
establecido/
Vencidos A Vencer a la vista TOTAL
$
Menos de 3 Meses 0 92.652.585 1] 92.652.585
de 3 a 6 meses ] 1.171.34% ] 1.171.349
de 6 & 9 meses 0 1.171.349 0 1.171.349
de 9 alZ meses V] 1.171.351 0 1.171.351
de | a2 affos 0 0 V] 0
mds de 2 afios 0 61.447.718 0 61.447.718
Sin plazo establecido 0 0 0 0
Vencidos 12.321.613 0 0 12.321.613
12.321.613 157.614.352 ] 169.935.965
N .
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5) Detalle del porcentaje de participacién en sociedades del art. 33 Ley 19.550 y el total de votos. Ademas
saldos deudores y acreedores por sociedad y segregados del modo previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Participacién porcentual sobre
Capital Social Votos posibles
Sociedad emisora 2008 2007 2008 2007

Empresa de Transporte de Energia Etéctrica por
Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos
Aires Sociedad Anénima Transba S.A.

90 90 20 90
Transener Internacional Litda. 99 99 99 99

Sociedades art. 33 Ley 19.550
POSICION ACTIVA
Inversiones

Préstamo Citelec S.A.
Total

Otros créditos

Transba S. A
Transener Internacional Ltda.
Total

POSICTON PASIVA
Cuentas por pagar

Transba §. A,
Total

Deudas bancarias y financieras

Transha §.A. Préstame
Transba S.A. ON 2015 (1}
Total

Provisiones

Pampa Energia 5.A. (ex Pampa Holding S.A.)
Petrobras Energia S A.

Electroingenieria 5.A.

Enarsa S.A.

Total

31 de Diciembre de 2008
M

31 de Diciembre de 2007
3

1.910.765 1.706.149
1.910.765 1.706.149
782995 175.737
873.537 2.331.414
1.636.532 2.507.151
1.096.050 830.458
1.096.05¢ 830458
0 20.097.222
69.589.218 4
69.589.218 20.097.222
692.673 534 660

0 534.661

346.336 ¢
346.336 0
1.385.345 1.069 321

{1} El valor contable registrade por Transba SA, al 31 de Diciembre de 2008 por las ON 2016, asciende a $ 26220961, que

considera el valor de mercado a dicha fecha.
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Otras partes relacionadas

31 de Diciembre de 2008 31 de Diciembre de 2007

POSICION ACTIVA 5 $

Cuentas por cobrar

Enecor 3.A. 0 101 732
Yacylec § A 474.924 654.560
Integracién Eléctrica Sur S.A. 7.998.604 6.548.249
Litsa 8. A. 65.017 81.274
CT. Loma de ja Lata S.A 49.55¢ 294755
Central Piedra Buena S A. 370.898 0
Central Térmica Gilemes S.A. 17.210 60.357

6) Créditos por ventas o préstamos contra directores, y mierbros de la Comision Fiscalizadora y sus
parientes hasta ¢l segundo grado inclusive. Para cada persona se indicard el saldo méximo habidc durante
el ejercicio (expresado en moneda de cierre), el saldo a la fecha de los EECC, el motivo del crédito, la
moneda v las clausulas de actualizacién monetaria y tasas de interés aplicadas.

No existen,

7 Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de bienes de cambio. Si existen bienes de inmovilizacidn
significativa en el tiempo, por ejemplo méas de un afio, indicar su monto y si s¢ han efectuado las
previsiones que correspondan.

No aplicable,

8) Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes utilizados para valuar bienes de
cambio, bienes de uso, y otros activos significativos.

No aplicable.

)} Para el caso de tener bienes de uso con revalio técnico indicar el métedo.
No existen.

10)  Deberia informarse el valor total consignado en el balance de los bienes de uso sin usar por obsoletos.
No existen bienes de uso obsoletos de valor significativo.

11)  Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de la Ley 19.550 y planes para
regularizar la situacion.

No existen.
A .-/“\{/J%\ ?
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12)

13)

Pt

.

Criterios seguidos para determinar los valores recuperables para bienes de cambio, bienes de uso y otros
activos, empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

La metodologia utilizada en la estimaciéon del valot recuperable es en general el valor de uso calculado a
partir de los flujos de fondos de dichos activos descontados a una tasa que refleje el costo promedio del
capital invertido. La estimacidn del costo de capital es especifica para cada activo en funcion de la moneda
de dichos flujos y los riesgos asociados incluyendo el riesgo pais.

Los flujos de fondos mencionados fueron estimados considerando las pautas de actualizacion tarifaria que
han sido presentadas ante el ENRE y que se mencionan en Nota 2 a los presentes estados contables y
atendiendo a los parametros establecidos por Ley 24.065 que regula la negociacién que se encuentra en
proceso. Consecuentemente, los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estades contables.

Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo de los bienes se consignaran los
riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los correspondientes valores contables.

Al 31 de Diciembre de 2008, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la Sociedad son los
siguientes:

““PRICE WATER]

BIENES CUBIERTOS RIESGOS CUBIERTOS SUMAS ASEGURADAS | VALOR CONTABLE
$

Péliza global activo fijo (1) Todo Riesgo USS 1.525.342.000 610.176.255

Péliza global activo fijo (2) Todo Riesgo Hasta US$S 1.000.000 439.678.040

Vehiculos Dartos $ 28.679.800 9.262.188
Responsabilidad Civii $ 3.000.000
Vehicules pesados £ 10.000.000

Equipamiento informatico Todo Riesgo US$S 666.900 1.298.677

Equipo aéreo Todo Riesgo U$S 1.815.000 5.424 552
Responsabilidad Civil U$S 3.000.000

Binero en caja Robo, Hurio, Desaparicién 63.000 320.000
Valores en Transito 503.000
Fondo fijo Sede Central $ 30,000

Contenido de Oficinas Tncendio 53210000 578289
de Capital Federal Incendio Contenido $ 1.300.000
Hurto $ 100.000

(1) Abarca Equipo semipesado, Equipo eléctrico, Edificios, Laboratorio y mantenimiento,

El nitos de ¢«

jones, Obras en curso y Repuestos.

(2) Abarca Torres y Lineas de Alta Tension

V¢mnﬁ§§t;o infos de lecha
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15)

16}

17)

18)

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen ¢l 2 % del patrimonio.

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los
activos impositivos diferidos, la Sociedad ha constituido una previsién sobre la porcion que estima no
recuperar al cierre del ejercicio.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota
y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicdndose si la falta de contabilizacién se
basa en su probabilidad de concrecion o en dificultades para la cuantificacién de sus efectos.

No existen otras que las mencionadas en notas a los estados contables.

Para los adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, el estado de la tramitacién dirigida a su
capitalizacién.

No existen.

Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas,

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucién de tos resultados
no asignados, incluyendo las que se originan por la afectacion de la reserva legal para absorber pérdidas

finales y atin estan pendientes de reintegro.

No existen otras restricciones que las expuestas en Notas 10 y 13 a los estados contables.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

‘ Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Firma miembro de PricewaterhouseCoopers
Bouchard 557, piso 7°
‘ C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires

Tel.: (54-11) 4850-0000

Fax: {54-11) 4850-1800

WWw.pwe.com/ar

INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compafifa de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A.

Domicilio legal: Avda.. Paseo Colon 728 -- 6° Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-66314877-6

1. Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacion patrimonial de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. (en adelante
“Transener S.A.”) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios
terminados €n esas fechas y de las notas 1 a 15 y anexos A, B, C, D, E, G y H que los
complementan. Ademds, hemos examinado los estados contables consolidados de
Transener S.A. con sus sociedades controladas por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los que se presentan como informacién complementaria. La
preparacién y emisién de los mencionados estados contables es responsabilidad de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados
corntables, en base a la auditoria que efectuamos.

2. Nuestros exdmenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria vigentes en
la Repdblica Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objete de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados contables estén exentos de errores significativos y formarnos una opinidn
acerca de la razonabilidad de la informacidn relevante que contienen los estados
contables. Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los estados
contables. Una auditorfa también comprende una evaluacidn de las normas contables
aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados contables., Consideramos que las
auditorias efectuadas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. Tal como se menciona en Nota 2, los cambios en las condiciones econdmicas del pais y las
medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, particularmente la suspension del régimen
original de actualizacién de tarifas, han afectado significativamente la situacién econémica
y financiera de la Sociedad y su sociedad controlada Empresa de Transporte de Energia
Eléctrica por Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos Aires Sociedad Andnima
Transba S.A. (en adelante "Transba S.A."). Ante esta situacion, el Gobierno Nacional ha
convocado a un proceso de renegociacion de las tarifas de Transener S.A. y Transba S.A,,
el cual no ha concluido.

-
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A la fecha de emision de los presentes estados contables no es posible predecir el resultado
final de este proceso. De acuerdo con lo indicado en Nota 3.6.k), la Sociedad ha elaborado
sus proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus activos no
corrientes en el marco de la Ley 24.065 y en base a como estima serd el resultado final del
proceso de renegociacién mencionado. No estamos en condiciones de prever si las
premisas utilizadas por la gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se
concretardn en el futaro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los activos no
corrientes superardn a sus respectivos valores contables netos.

4. En nuestra opinidn, sujeto al efecto que sobre 1os estados contables podrian tener los
cventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la
resolucién de la situacion descripta en el parrafo 3.

a) los estados contables de Compafifa de Transporte de Energia Eléctrica en Alta
Tension  Transener S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, su situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires;

b) los estados contables consolidados de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica
en Alta Tension Transener S.A. con sus sociedades controladas reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial
consolidada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los resultados consolidados de sus
operaciones y el flujo de efectivo consolidado por los ejercicios terminados en esas
fechas, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. y sus estados consolidados se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con
lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de
la Comision Nacional de Valores;

b) los estados de Compaitia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién
Transener S.A. surgen de sistemas de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional
de Valores;
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¢) hemos leido la resefia informativa y 1a informacién adicional a las notas a los
estados contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra

competencia, no tenemos otra observacion que formular que la mencionada en el
parrafo 3,;

d) al 31 de diciembre de 2008 la deuda devengada u favor de la Administracién Nacional
de Ia Seguridad Social que surge de los registros contables ascendia a $ 3.382.348, no
siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de marzo de 2009

PRICE WATE R@ﬁ%ﬁ CO. S.RL.
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefigres Accionistas de

COMPARIA DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA EN ALTA TENSION TRANSENER
S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inc. 5° del articulo N® 264 de la Ley N° 19.550, en las Normas
de la Comisién Nacional de Valores ("CNV") y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, hemos examinadc ef estado de situacién patrimonial de COMPARIA DE
TRANSPORTE DE ENERG[A ELECTRICA EM ALTA TENSION TRANSENER SA. (en
adelante "Transener” o *la Sociedad™) al 31 de diciembre de 2008, los estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el gjercicio econdmico finalizado en dicha
fecha y las notas y anexos gue los complementan. Ademas hemos examinado los estados
contables consolidados de Transener con sus sociedades controladas por el ejercicio econémico
finatizado el 31 de diciembre de 2008, los que se presentan como informacién complementaria y
hemos revisado la Memorta de! Directorio, correspondiente a dicho ejercicio. La preparacion y
emision de los mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los exdmenes de los estados contables se efectlien de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacién significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y
Asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado
una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de la Sociedad, Price, Waterhouse &
Co. S.RL., quienes emitieron su informe de auditoria con fecha 2 de marzo de 2009 sin
salvedades adicionales a la enunciada en el puato 3. Una auditoria requiere que el auditor
planifique y desarrolle su farea con el objetivo de chitener un grado razonable de seguridad acerca
de la inexistencia de manifestacicnes no veraces o errores significativos en los estados contables,
Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas,
las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunio. No hemos evaluado los criterios empresarios de
administracidn ni comercializacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva de la Sociedad.
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3. Tal como se menciona en Nota 2 a los estados contables consolidados, los cambios en las

condiciones econdmicas del pals y las medidas adoptadas por el Gobiemo Nacional,
particularmente la suspensién del régimen originat de actualizacion de tarifas, han afectado
significativamente la situacién econdmica y financiera de la Sociedad y su sociedad controtada
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal de la Provincia de Buenos
Ares Sociedad Andnima Transba S.A. (en adelante "Transba"). Ante esta situacion, el Gobierno
Nacional ha convecado a un proceso de renegociacidn de !as tarifas de Transener y Transba, el
cual no ha concluido.

A la fecha de emisitn de los presentes estados contables no es posible predecir el resultado final
de este proceso. De acuerdo con lo indicado en Nota 3.6.k) a los estados contables indiviguales,
la Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de
sus activos no corrientes en el marco de la Ley N° 24.065 y en base a como estima sera el
resultado final det proceso de renegociacion mencionado. No estamos en condiciones de prever
si las premisas utilizadas por la gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se
concretaran en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los activos no
corrientes superaran a sus respectivos valores contables netos.

Asimismo, en relacién con fa Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio economico
finalizado e 31 de diciembre de 2008, hemos verificado gue contiene la informacion requerida por
el articulo 66 de la Ley N° 19.550 y el Decreto 677/01 y, en lo que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y
otra documentacion pertinente.

Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto en los parrafos anteriores, informamos
que:

a) En nuestra opinidn, sujeto al efecto que sobre los estados contables podrian tener los
eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la
resolucion de la situacion descripta en ef parrafo 3.

i lLos estados contables de Transener reflejan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, su situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008, los
resuitados de sus operaciones, la evoiucion ‘en su patrimonio neto y el flujo de
efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, de acuerdo con la Ley
N° 19.550, las disposiciones de la C.N.V. y las normas contables profesionales
vigentes;

e+ e e e —————
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i) los estados contables consolidados de Transener con sus sociedades controladas
refiejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion
patrimonial consolidada al 31 de diciembre de 2008, los resuitados consolidados de
sus operaciones y el flujp de efectivo consolidado por el gjercicio econdmico
finalizado en dicha fecha, de acuerdo con la Ley N° 18.550, las disposiciones de ia
C.N.Vy las normas contables profesionales vigentes.

D) No tenemos observaciones que formidar, en materia de nuestra competencia, en
relacién con la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorie.

c) De acuerdo a lo requerido en el Gltimo parrafo del articulo 4 det Capitulo XX de las
Normas de la CNV, informamos que no ha surgide ninguna cuestion que, en nuestra
opinion, debamos mencionar en relacion con la calidad de las politicas de
contabilizacién y auditoria de Transener ni sobre e! grado de objetividad e
independencia de los auditores externos, habiendo tenido en cuenta lo expresado al
respecto por el Comité de Auditorfa en su informe anual y lo manifestade por los
propios auditores sobre el cumplimiento de las normas profesionales pertinentes.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 2 de marzo de 2009.
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Dr. Hécter Pozo Gowland
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