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Buenos Aires, 6 de marzo de 2019

Resultados del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre

de 2018

Compaiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. (en adelante
“Transener” o la “Compafia”) anuncia los resultados correspondientes al ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2018.
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Transener, la empresa lider en el transporte de energia eléctrica en
alta tension de la Argentina, anuncia los resultados correspondientes
al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Principales Resultados del ejercicio econémico finalizado el
31 de diciembre de 2018, expresados en valores homogéneos
a diciembre 2018’

Ventas netas consolidadas por ARS 9.838,5 millones, 0,9% superiores
a los ARS 9.746,1 millones del ejercicio 2017.

EBITDA ajustado consolidado? de ARS 6.079,2 millones, 8,0%
superiores a los ARS 5.630,7 millones del ejercicio anterior,
principalmente debido a un aumento en la ganancia operativa de
ARS 477,6 millones.

Ganancia neta consolidada atribuible a los propietarios de la
Sociedad de ARS 3.054,9 millones, 20,6% inferiores a la ganancia de
ARS 3.848,1 millones del ejercicio anterior, principalmente debido a
a una mayor pérdida de ARS 697,5 millones en resultados financieros
netos y de ARS 595,5 millones en el Impuesto a las Ganancias, neto de
una mayor ganancia operativa de ARS 477,6 millones.

Principales Resultados del Cuarto Trimestre de 2018,
expresados en valores nominales 3

Ventas netas consolidadas por ARS 2.390,6 millones, 18,0%
superiores a los ARS 2.025,5 millones del ejercicio anterior.

EBITDA ajustado consolidado? de ARS 1.330,8 millones, 7,2% superiores a los ARS 1.240,9 millones del
ejercicio anterior, principalmente debido a un aumento en la ganancia operativa de ARS 79,4 millones.

Ganancia neta consolidada atribuible a los propietarios de la Sociedad de ARS 1.071,4 millones,
comparada con una ganancia de ARS 896,0 millones del ejercicio anterior, principalmente debido a una
mayor ganancia operativa de ARS 79,4 y una mayor ganancia de ARS 96,5 millones en los resultados
financieros netos, neto de una mayor pérdida de ARS 9,5 millones en el Impuesto a las Ganancias.

' Expresado en valores homogéneos, en cumplimiento de las Normas Internacionales Contables NIC 29.
2 EBITDA ajustado consolidado representa el resultado operativo consolidado antes de depreciaciones mas los intereses del Convenio

de Renovacion.

3 Expresado en valores nominales, sin aplicacion de la NIC 29.
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1. Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 la deuda financiera consolidada ascendia a USS 98,5 millones de capital
correspondiente exclusivamente a las ONs Clase 2 al 9,75%. Dado que estos titulos amortizan totalmente en
agosto de 2021, no existe deuda financiera adicional a vencer hasta esa fecha.

Con respecto a la calificacion de riesgo de Transener, durante el afno 2018 Standard & Poor’s mejoro las
calificaciones nacionales de “raA+” estable a “raAA-" estable mientras que mantuvo la global para moneda
extranjera y moneda local en “B” estable.

2. Situacion Tarifaria

Durante el afio 2018, conforme lo establecido en la RTI, el ENRE aplicd el mecanismo de actualizacion
tarifaria forma semestral, de acuerdo a la correspondiente formula, que depende de indices de Precios
Mayoristas, Precios al Consumidor y Salarios, siempre y cuando se verifique el cumplimiento de la Clausula
Gatillo.

Con respecto a Transener, con fecha 19 de febrero de 2018, el ENRE emiti6 la Res. N° 37/18, la cual fue
rectificada mediante la Res. ENRE N° 99/18 del 5 de abril de 2018. Esta ultima resolucion ajustd la
remuneracion de Transener en un 24,15% para el periodo diciembre 2016 - diciembre 2017, a aplicar sobre
el esquema de remuneracion a partir de febrero de 2018.

Con respecto a Transba, con fecha 19 de febrero de 2018, el ENRE emitié la Res. N° 38/18, la cual fue
rectificada mediante la Res. ENRE N° 100/18 del 5 de abril de 2018. Esta Gltima ajusto la remuneracion de
Transba en un 23,39% para el periodo diciembre 2016 - diciembre 2017, a aplicar sobre el esquema de
remuneracion a partir de febrero de 2018.

Posteriormente, el 16 de noviembre de 2018, el ENRE emitio las Resoluciones N° 280/18 y 281/18, con el
ajuste de la remuneracion de Transener y Transba en un 42,55% y 43,25%, respectivamente para el periodo
diciembre 2016 - junio 2018, a aplicar sobre el esquema de remuneracion a partir de agosto de 2018. Dicho
ajuste fue liqguidado por CAMMESA en diciembre de 2018 con retroactividad al 1 de agosto de 2018. Debido
a que CAMMESA no computo los intereses correspondientes a los meses de agosto 2018 y septiembre 2018,
la Sociedad presenté un reclamo ante el ENRE y CAMMESA para que se liquiden los intereses
correspondientes.

A la fecha de emision del presente Informe, el ENRE no ha emitido las resoluciones correspondientes a la
actualizacion semestral de la remuneracion de Transener y Transba que, de acuerdo a la RTI, debi6 aplicarse
desde el 1 de febrero de 2019. Segun los datos reales y estimados, el calculo del ajuste a Transener y
Transba ascenderian a 25,5% y 27%, respectivamente (incluye un estimado del 0,14% de ajuste por el factor
X), acumulados para el periodo junio 2018 - diciembre 2018. Transener se encuentra realizando las
correspondientes diligencias para la normalizacion de la situacion.

Por otra parte, el 3 de Julio de 2018 el ENRE comunico que ha dado inicio al procedimiento de determinacion
de la remuneracion de los Transportistas Independientes en etapa de explotacion: TIBA (Transba), Cuarta
Linea (Transener), YACYLEC y LITSA. Al respecto, el 8 de octubre de 2018, fueron presentados ante el ENRE
los costos, inversiones y pretension tarifaria correspondientes a Cuarta Linea y TIBA.



0 Transener

3. Hechos Relevantes

De acuerdo con la delegacion de facultades realizada por la Asamblea General Ordinaria de Transener del
dia 12 de abril de 2018, el 12 de diciembre de 2018 el Directorio de Transener resolvié desafectar la suma
de ARS 1.489,4 millones de la cuenta de reserva para futuros dividendos y disponer su distribucion en
concepto de dividendos en efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre
de 2017.

Los dividendos declarados fueron abonados el 26 de diciembre de 2018.

4. Informacion operativa

La Compania continda desarrollando la ejecucion del plan de inversiones manteniéndose al 31 de diciembre
de 2018 compromisos para la adquisicion de inversiones de capital por un monto de aproximadamente
ARS 1.105 millones. En el ejercicio 2018, el monto erogado total para altas de planta, propiedad y equipo e
inventarios ascendio a ARS 2.272 millones, en términos nominales.

Transener, en su caracter de concesionario de la red de transporte de energia eléctrica en alta tension, esta
a cargo de la supervision de las ampliaciones de la red.

A continuacion, se detallan las principales obras en curso, cuya supervision esta a cargo de Transener.

e Obras Plan Federal de Transporte

Interconexion ET Rincén Santa Maria - ET Resistencia
Construccion de la LEAT 500kV Rincon Santa Maria - Resistencia (275 km) y ampliacion de dos EETT.

Interconexién ET Bahia Blanca - ET Vivorata
Construccion de la LEAT 500kV Bahia Blanca - Vivorata (437 km). Nueva ET 500/132kV Vivorata
(2x450MVA) y ampliacion de la ET Bahia Blanca.

Ampliacion ET La Rioja Sur

Conexion en 500kV y 132kV del trasformador de reserva 500/132kV 300MVA, operativo en paralelo con
el transformador existente. Comprende la instalacion de un campo completo en 500kV vy seis salidas en
132kV.

Interconexién ET Nueva San Juan - Rodeo
Construccion y montaje de aproximadamente 162 km de LEAT de 500kV, su vinculacion a un nuevo
campo en 132kV en la ET Nueva San Juan y la construccion de una playa de 132kV en la ET Rodeo.

e Obras Resolucion SE N° 1/2003 y 821/2006

ET Macachin
Instalacion y puesta en servicio de un nuevo transformador 500/132kV de 300MVA.

ET Almafuerte
Adquisicion de un nuevo transformador 500/132kV de 300MVA.

Nueva ET 25 de Mayo
Obra civil y montaje electromecanico de la nueva ET 500/132KkV.

ET Paso de la Patria
Obra civil y montaje electromecanico para la conexion del transformador de reserva como operativo.

ET Ezeiza
Adquisicion de bancos de capacitores.

Linea 500kV Campana - Colonia Elia
Corrimiento Torre 412.

ET Cobos
Ampliacion servicios auxiliares.
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ET Ramallo
Incorporacion Transformador de 300MVA.

Obras de rapida vinculacién
Rapida conexion de fases de reservas en las EETT Atucha, Puerto Madryn, Santa Cruz Norte, Esperanza
y El Bracho.

e Otras Obras a ser Ejecutadas por Agentes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM)

ET Rio Coronda
Adecuacion de campo 9 y construccion de campo 10 para vinculacion Central Térmica Renova.
Ampliacion de la ET: Ingreso de nueva central térmica Puerto Nuevo.

ET Puerto Madryn
Instalacién y puesta en servicio de un nuevo banco de trasformadores 500/132kV de 600MVA con cuatro
salidas de lineas en 132kV para parques eolicos Genneia y Loma Blanca I, Il y lIl.

ET Gran Formosa
Instalacion y puesta en servicio de nuevo trasformador de 500/132kV de 300MVA.

ET Santa Cruz Norte
Instalacion y puesta en servicio de un nuevo banco de transformacion 500/132KV - 3 x 50MVA y un nuevo
campo de 132kV para el Parque Eélico del Bicentenario.

ET La Rioja Sur
Instalacion y puesta en servicio de un transformador 500/132kV - 300MVA, dos campos nuevos Yy
completamiento de un tercero, mas seis campos de 132kV de salida de linea.

ET Romang
Vinculacion definitiva del transformador T2RM a un nuevo campo de 132kV.

A.H. Condor CIliff - La Barrancosa
Sistema de comunicacion por microondas asociado a la LEAT 500kV y estaciones de maniobra.

ET Ezeiza
Ejecucion de bypass entre lineas Abasto - Ezeiza y Gral. Rodriguez - Ezeiza.

Desarrollo de Negocios

Transener como empresa lider en la transmision de energia eléctrica participa ofreciendo servicios de
operacion y mantenimiento, ingenieria, ensayos y puesta en servicio de lineas y estaciones, para las obras
nuevas o ampliaciones de obras existentes del sistema de 500kV a realizar.

Transener mantiene sus principales contratos con los siguientes clientes:

Minera Alumbrera Ltd.
Yacylec S.A.

Transportadora del Norte S.A.
Transportadora Cuyana S.A.
AES Argentina Generacion S.A.
Nucleoeléctrica Argentina S.A.
Transportel Minera Il S.A.



FALLAS PROPIAS

| LIMITE DE 2.5 FALLAS |

3.0
2,5
20
1.5
1.0

El indice maximo de fallas admitido segiin el Contrato de Concesion es de 2,5 y 7,0 salidas por afo
0,0

El indice de fallas representa la calidad de servicio brindada a los usuarios. Los presentes graficos
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5. Indicadores Financieros Relevantes

5.1 Estado de Resultados Consolidado (ARS millones)

Periodo de tres meses finalizado el
31 de diciembre de

Ejercicio Econémico finalizado el 31 de diciembre de

En AR$ MM
018 reportado  NIC 29 2](;11(? A 9“ ; e;:rlt: o 208 ZS 0 NIC 018 sin NIC 2017 sin NIC

Ingresos por ventas 9.838,5 1.776,7 8.061,8 9.746,1 3.721,2 6.025,0 2.390,6 2.025,5
Costos de explotacion (4.031,3) (1.059,3) (2.972,0) (4.161,6) (2.072,7) (2.088,9) (1.017,2) (508,1)
Resultado bruto 5.807,2 717,4 5.089,7 5.584,5 1.648,5 3.936,1 1.373,4 1.517,4
Gastos de administracion (504,6) (133,9) (370,7) (586,1) (123,1) (463,0) (103,3) (238,7)
Otros ingresos/(egresos) operativos, netos 98,5 3,2 95,2 (74,9) 32,2 (107,2) 19,6 (68,4)
Resultado operativo 5.401,1 586,8 4.814,3 4.923,5 1.557,6 3.365,9 1.289,7 1.210,3
Ingresos financieros 921,4 115,5 806,0 409,6 152,5 257,1 239,5 110,8
Gastos financieros (442,3) (39,2) (403,1) (309,2) (121,9) (187,3) (139,6) (32,9)
Otros resultados financieros (904,1) (734,7) (169,4) 172,3 247,8 (75,5) 64,5 (10,1)
Resultado antes de impuestos 4.976,2 (71,6) 5.047,8 5.196,2 1.835,9 3.360,2 1.454,1 1.278,2
Impuesto a las ganancias (1.799,5) (385,3) (1.414,2) (1.204,0) (218,9) (985,2) (349,8) (340,3)
Ganancia de ejercicio 3.176,6 (456,9) 3.633,5 3.992,1 1.617,1 2.375,0 1.104,2 937,8

Ganancia del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 3.054,9 (414,0) 3.468,9 3.848,1 1.566,0 2.282,1 1.071,4 896,0
Participacion no controladora 121,7 (42,9) 164,6 144,0 51,1 93,0 32,8 41,8
Ganancia del ejercicio 3.176,6 (456,9) 3.633,5 3.992,1 1.617,1 2.375,0 1.104,2 937,8

Otros resultados integrales consolidados

Ganancia del ejercicio 3.176,6 (456,9) 3.633,5 3.992,1 1.617,1 2.375,0 1.104,2 937,8
Reconocimiento de Ganancias y Pérdidas actuariales

por planes de beneficio a empleados (163,1) 0,0 (163,1) (34,1) (11,0) (23,1) (163,1) (23,1)
Efectos impositivos de las Ganancias y Pérdidas

actuariales por planes de beneficio a empleados 41,0 0,0 41,0 0,4 0,1 0,3 41,0 0,3
Ganancia integral del ejercicio neta de impuestos 3.054,6 (456,9) 3.511,4 3.958,4 1.606,2 2.352,2 982,2 915,0

Ganancia integral del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 2.936,3 (414,0) 3.350,3 3.815,2 1.555,4 2.259,8 952,7 873,7
Participacion no controladora 118,3 (42,9) 161,1 143,2 50,8 92,4 29,4 41,3
Ganancia del ejercicio 3.054,6 (456,9) 3.511,4 3.958,4 1.606,2 2.352,2 982,2 915,0

EBITDA ajustado 6.079,2 1.122,5 4.956,8 5.630,7 2.136,7 3.493,9 1.330,8

Depreciaciones 678,1 535,6
Intereses Convenio de Renovacion (K1) 0,0
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5.2 Estado de Situacion Financiera Consolidado (ARS millones)

31.12.2018 31.12.2017

ACTIVO

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo 12.129,4 10.213,3
Inventarios 432,0 394,8
Otros créditos 5,3 7,9
Inversiones a costo amortizado 0,0 29,5
Total del activo no corriente 12.566,7 10.645,5
Activo corriente

Cuentas por cobrar comerciales 1.675,5 2.011,0
Otros créditos 902,1 577,2
Inversiones a costo amortizado 264,6 2.263,7
Inversiones a valor razonable 1.678,4 2.182,5
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.782,3 37,2
Total del activo corriente 7.302,8 7.071,5
TOTAL DEL ACTIVO 19.869,5 17.717 1

PATRIMONIO NETO

Capital social 4447 4447
Ajuste integral del capital 5.731,0 5.731,0
Reserva legal 151,4 0,0
Reserva facultativa 94,1 0,0
Reserva para futuros dividendos 1.292,5 0,0
Otros Resultados Integrales (287,0) (168,3)
Resultados no asignados 3.643,5 3.615,9
Patrimonio neto atribuible a los propietarios 11.070,1 9.623,3
Participacion no controlante 486,0 367,7
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 11.556,1 9.991,0
PASIVO

Pasivo no corriente

Préstamos 3.636,4 2.638,5
Pasivo por impuesto diferido 1.395,3 1.332,3
Beneficios al personal a pagar 4444 438,7
Cuentas por pagar comerciales 0,4 1,5
Total del pasivo no corriente 5.476,4 4.411,0
Pasivo corriente

Provisiones 83,7 106,3
Préstamos 138,8 101,4
Pasivo por impuesto a las ganancias 572,0 1.620,3
Deudas fiscales 162,8 220,7
Remuneraciones y cargas sociales 614,1 639,2
Beneficios al personal a pagar 84,1 87,0
Cuentas por pagar comerciales 1.181,4 540,3
Total del pasivo corriente 2.836,9 3.315,1
TOTAL DEL PASIVO 8.313,4 7.726,1
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 19.869,5 17.717 1
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6.

Analisis de los resultados del ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2018 en comparacion con el ejercicio
anterior

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas netas consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2018 fueron de ARS 9.838,5 millones, 0,9% superiores a los ARS 9.746,1 millones del
ejercicio anterior.

Los ingresos por ventas netas reguladas consolidados correspondientes al ejercicio economico finalizado
el 31 de diciembre de 2018 fueron de ARS 8.689,8 millones, 4,4% inferiores a los ARS 9.085,3 millones
del ejercicio anterior, debido principalmente a una disminucion en los ingresos por servicio de
transporte de energia eléctrica.

Los ingresos por ventas netas no reguladas correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2018 ascendieron a ARS 1.148,7 millones, 73,8% superiores a los ARS 660,8 millones del
ejercicio anterior, fundamentalmente debido a un aumento en los ingresos por servicios de operacion y
mantenimiento de la Cuarta Linea y TIBA.

Costos operativos

Los costos operativos consolidados correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de
diciembre de 2018 fueron de ARS 4.535,9 millones, 4,5% inferiores a los ARS 4.747,7 millones del
ejercicio anterior, fundamentalmente debido a una disminucion del 9,8% en costos salariales (ARS 262,8
millones), neto de un aumento del 814,1% en prevision para deudores incobrables (ARS 106,3 millones).

Otros ingresos / egresos operativos, netos

Los otros ingresos / egresos operativos, netos consolidados correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2018 resultaron en una ganancia de ARS 98,5 millones, comparada con
una pérdida de ARS 74,9 millones del ejercicio anterior, fundamentalmente debido a una mayor
ganancia de ARS 86,3 millones proveniente de recuperos de siniestros y de ARS 35,9 millones en premios
por calidad de servicios y a una disminucion de ARS 58,1 millones en el cargo por penalidades.

Resultados financieros

Los resultados financieros consolidados correspondientes al ejercicio econéomico finalizado el 31 de
diciembre de 2018 representaron una pérdida de ARS 424,9 millones, comparados con una ganancia de
ARS 272,7 millones del ejercicio anterior, fundamentalmente por un mayor pérdida de ARS 1.234,2
millones en intereses y diferencias de cambio netas de inflacién, generados por los préstamos, neto de
una mayor ganancia de ARS 434,7 millones en intereses y diferencias de cambio netas de inflacion
provenientes de colocaciones financieras.

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias consolidado correspondiente al ejercicio econdomico finalizado el
31 de diciembre de 2018 representé una pérdida de ARS 1.799,5 millones, 49,5% superiores a los
ARS 1.204,0 millones ejercicio anterior.

Informacion adicional de la Compania podra encontrarla en:
www. transener.com.ar
www. transba.com.ar
www.cnv.gob.ar
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