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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 30
DE JUNIO DE 2021 Y POR LOS PERIODOS DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 2020
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BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. Y LAS NORMAS DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES



@ Transener

RESENA INFORMATIVA

De acuerdo con las disposiciones de la CNV sobre normas relativas a la forma de presentacion de los estados
financieros a presentar a ese organismo, el Directorio informa:

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

El resultado de la Sociedad arroj6 una pérdida neta consolidada atribuible a los propietarios de la Sociedad de
$1.364,9 millones correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021.

Los ingresos por ventas consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2021 fueron de $7.790,2 millones, 28,3% inferiores a los $10.867,3 millones del mismo periodo del ejercicio
anterior.

Los ingresos por ventas reguladas consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2021 fueron de $6.854,0 millones, 28,7% inferiores a los $9.608,1 millones del mismo periodo del
ejercicio anterior, debido principalmente a la falta de los ajustes tarifarios semestrales a partir de febrero de
2020.

Los ingresos por ventas no reguladas consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2021 ascendieron a $936,2 millones, 25,7% inferiores a los $1.259,2 millones del mismo periodo
del ejercicio anterior, fundamentalmente debido a la falta de los ajustes tarifarios semestrales a partir de febrero
de 2020 para la Cuarta Linea, Choele-Madryn y TIBA.

Los costos operativos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021
fueron de $5.998,6 millones, 1,9% superiores a los $5.885,4 millones del mismo periodo del ejercicio anterior,
debido principalmente a un aumento de $121,8 millones en mantenimiento de equipos, mantenimiento general
y de electroducto, de $82,8 millones en prevision para deudores incobrables y de $77,2 millones en
depreciaciones de propiedad, planta y equipo, neto de una disminucion de $73,1 millones en costos salariales
y de $95,5 millones en otros costos de explotacion y administracion.

Los otros ingresos y egresos operativos, netos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2021 representaron una ganancia de $20,5 millones, en comparacion con una
pérdida de $50,7 millones del mismo periodo del ejercicio anterior, principalmente por un mayor recupero de
siniestros y mayores premios por calidad y servicio.

La ganancia operativa consolidada correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021
fue de $1.812,0 millones, 63,3% inferiores a los $4.931,2 millones del mismo periodo del ejercicio anterior,
debido principalmente a la disminucion en los ingresos por ventas por la falta de los ajustes tarifarios
semestrales a partir de febrero de 2020.

Los resultados financieros consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2021 representaron una pérdida de $438,6 millones, 9,5% superior a la pérdida de $400,4 millones del mismo
periodo del ejercicio anterior, por (i) una mayor pérdida en otros resultados financieros de $139,8 millones,
principalmente por el resultado por exposicion de los activos y pasivos monetarios a los efectos de la inflacion,
(i1) una mayor pérdida en gastos financieros de $26,8 millones, neto de (iii) una mayor ganancia en ingresos
financieros de $128,4 millones debido a intereses comerciales de la actividad regulada y por colocaciones
financieras.

El cargo por impuesto a las ganancias consolidado correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2021 representd una pérdida de $2.738,3 millones, 150,7% superior a los $1.092,1 millones del
mismo periodo del ejercicio anterior, debido fundamentalmente al impacto del cambio en la alicuota de
impuesto a las ganancias establecido por la Ley N° 27.630 sobre el impuesto corriente y diferido.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez
Presidente
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2.- ESTRUCTURA FINANCIERA Y DE RESULTADOS COMPARATIVA
(Expresados en miles de pesos)

2.1.- Estructura financiera consolidada

Activo no corriente
Activo corriente

Total del activo
Patrimonio neto atribuible

a los propietarios
Participacion no controlante

Patrimonio neto

Pasivo no corriente
Pasivo corriente

Total del pasivo

Total

2.2.- Estructura de resultados consolidada

Resultado operativo
Resultados financieros
Impuesto a las ganancias
(Pérdida)/Ganancia del
periodo
(Pérdida)/Ganancia integral

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2021 de 2020 de 2019 de 2018 de 2017 (¥*)
$ $ $ $ $
39.601.987 37.741.020 34.365.379 28.894.879 3.086.635
14.432.740 16.373.800 11.701.135 20.806.204 3.813.980
54.034.727 54.114.820 46.066.514 49.701.083 6.900.615
32.854.816 32.454.994 25.922.356 29.228.840 2.212.081
0 0 0 1.140.850 120.884
32.854.816 32.454.994 25.922.356 30.369.690 2.332.965
8.098.261 16.034.822 14.325.745 13.945.627 2.981.181
13.081.650 5.625.004 5.818.413 5.385.766 1.586.469
21.179.911 21.659.826 20.144.158 19.331.393 4.567.650
54.034.727 54.114.820 46.066.514 49.701.083 6.900.615
(*) Medido a valores historicos, bajo normas contables aplicables a dicha fecha.
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2021 de 2020 de 2019 de 2018 de 2017 (*)
$ $ $ $ $
1.812.017 4.931.172 6.886.566 7.648.959 2.168.321
(438.618) (400.418) 777.606 (940.500) (75.661)
(2.738.307) (1.092.092) (3.790.130) (2.536.183) (737.886)
(1.364.908) 3.438.662 3.874.042 4.172.276 1.354.774
(1.364.908) 3.438.662 3.874.042 4.172.276 1.354.774

del periodo

(*) Medido a valores historicos, bajo normas contables aplicables a dicha fecha.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA.T°1 F°17

Agustin Gerez
Presidente
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3.- INFORMACION ESTADISTICA

INDICE DE FALLAS CADA 100 KM/ANO (*)

El indice de fallas representa la calidad de servicio brindada por las Compaiiias a sus usuarios. Los
presentes graficos muestran los indices de calidad de servicio de Transener S.A. y Transba S.A. desde

el 31 de diciembre de 2015.

Transener S.A.

El indice maximo de fallas admitido segun el Contrato de Concesion es de dos con cincuenta (2,50)
salidas por afio por cada cien kilometros (100 km.).

3.0
2.5
LIMITE DE 2.5 FALLAS
20
O — |
1.5 FALLAS PROPIAS

00 bbb e
doogroOoORETOOREREOOREETOOO=Z0000RBYYEOOO=00O0
Pz EzadEzaodzoar sz o000E TSz
2322322323232 3<2223z22<<333022323532z2<<353
o s Ld s e e oLDadg s OwgpLoTadgs ;
Q & O & O & O & O w <& 029 s —
a el e e W a i <Z)o 8
0 o ~ © > s °
o o o o o o
N N N N N N

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

Agustin Gerez

CP.CECABA.T°1 F° 17
Presidente
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Transba S.A.

El indice méximo de fallas admitido segun el Contrato de Concesion es de siete (7,0) salidas por afio
por cada cien kilometros (100 km.).
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(*) Para el calculo del indice de fallas cada 100 km. - afio, se utiliza la siguiente metodologia:
e Se analizan periodos moviles de doce meses.
e La cantidad de fallas propias acumuladas por cada periodo, se divide por la cantidad de kilémetros
de lineas de la Compaiiia y se multiplica por 100.
e A fin de calcular el presente indice, no se toman en cuenta los siguientes casos:
¢ las lineas que quedan fuera de servicio como consecuencia de actos de fuerza mayor.
¢ el equipamiento que, como consecuencia de actos de fuerza mayor y por actuacion correcta
de sus protecciones, abra en uno o los dos extremos.
¢ las lineas vinculadas y sin tension.
¢ las lineas que abren como consecuencia de la accion de automatismos que fueron instalados
para la proteccion del sistema en general.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez
Presidente
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4.- INDICES
30 de junio 30 de junio 30de 30 de junio 30de
de 2021 de 2020 junio de 2018 junio
de 2019 de 2017 (¥*)
Liquidez (Activo
corriente/Pasivo corriente) 110% 291% 201% 386% 240%
Solvencia (Patrimonio
Neto/Pasivo total) 155% 150% 129% 157% 51%
Inmovilizacion del capital
(Activo no corriente/Activo
total) 73% 70% 75% 58% 45%
Endeudamiento (Pasivo
total/Patrimonio neto) 64% 67% 78% 64% 196%
Rentabilidad (Resultado del
periodo/Patrimonio neto) “4,2)% 10,6% 14,9% 13,7% 58,1%

(*) Medido a valores historicos, bajo normas contables aplicables a dicha fecha.
5.- PERSPECTIVAS FUTURAS

La Sociedad continua prestando el servicio de operacién y mantenimiento del Sistema de Transporte en Extra
Alta Tension y por Distribucidon Troncal de la Provincia de Buenos Aires con una adecuada performance en
sus calidades de servicio superando holgadamente los indices de calidad y de eficiencia requerida en sus
contratos de concesion, manteniéndolos en niveles que, tanto a nivel nacional como internacional, marcan un
desempeiio de excelencia y superando las exigencias operativas de la red.

La Sociedad, con gran esfuerzo, han dado estricto cumplimiento a la ejecucion de los planes de inversion
acordados en sus respectivas RTI en concordancia con los ingresos resultantes de los cuadros tarifarios
determinados por el ENRE.

No obstante, desde la fuerte devaluacioén de la moneda nacional ocurrida en el segundo trimestre de 2018, los
costos operativos y de inversion se incrementaron fuertemente no siendo reflejados adecuadamente en los
cuadros tarifarios subsiguientes aprobados por el ENRE. Esta situacion se vio agravada por la falta de
resolucion por parte del ENRE de los ajustes semestrales que debian aplicarse a partir de febrero de 2020 y
agosto de 2020, en funcion de ello, se ha reiterado al ENRE mediante notas de fechas 24 de julio de 2020 y del
3 de agosto de 2020 la necesidad de recomponer la ecuacion econémica financiera de ambas compaiiias para
poder dar cumplimiento al plan de inversiones que determine el ENRE y hasta tanto ello suceda, adecuar el
plan de inversiones a los ingresos reales percibidos.

El 16 de diciembre de 2020, mediante el Decreto N° 1020/20, el Estado Nacional determiné el inicio de la
renegociacion de la RTI, cuyo proceso no podra exceder 2 afios, previéndose acuerdos transitorios y definitivos
que celebraran el ENRE y el Ministro de Economia “ad referéndum” del PEN. Asimismo, se prorrogé por 90
dias corridos el plazo de mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica establecido en el articulo 5° de la
Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivaciéon Productiva en el Marco de la Emergencia Publica, o hasta
tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes del Régimen Tarifario de
Transicion.

El 19 de enero de 2021, mediante Resolucion N° 17/21, el ENRE dio inicio al procedimiento de adecuacion
transitoria de las tarifas del servicio publico de transporte con el objetivo de establecer un Régimen Tarifario
de Transicion, hasta tanto se arribe a un Acuerdo Definitivo de Renegociacion, convocando a las Transportistas.
En tal sentido, se ha recibido un requerimiento de informacion para dar inicio a dicho proceso.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA.T°1 F°17 Agustin Gerez
Presidente
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, la Sociedad
ha dado cumplimiento al mencionado requerimiento, priorizando los costos operativos y las inversiones de
capital requeridos para mantener la calidad de servicio.

El 3 de marzo de 2021, mediante Resoluciones N° 54/21 y 55/21, el ENRE convoc6 a Audiencias Publica el
29 de marzo de 2021, con el objeto de poner en conocimiento y escuchar opiniones respecto del Régimen
Tarifario de Transicion de Transener S.A. y Transba S.A. respectivamente, dentro del Proceso de Revision
Tarifaria Integral (RTI) y con caracter previo a la definicion de las tarifas.

El 14 de abril de 2021 se public6 en el Boletin Oficial el Informe de Cierre de la Audiencia Publica. A la fecha
de emision de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, contintan las
negociaciones con el ENRE a fin de celebrar un Acuerdo Transitorio de Renegociacion de la RTI.

En el contexto sefialado resulta importante destacar la demora que registra CAMMESA en cumplir con el pago
en término de la remuneracion mensual de la Sociedad.

La gestion operativa continta desarrollandose dentro del contexto de la emergencia sanitaria establecida por el
decreto N° 260/2020, en funcién de la pandemia del COVID-19.

La emergencia sanitaria ha significado asumir un importante cambio en la estrategia operativa y de gestion,
que conlleva la implementacion de las politicas y protocolos determinados en los ambitos de Transener S.A. 'y
Transba S.A., especialmente en los centros de control y otras dreas operativas neuralgicas, para evitar la
propagacion del COVID-19 entre el personal y asegurar la prestacion del servicio con normalidad.

La Sociedad, a pesar de la emergencia sanitaria, continia desarrollando su cultura organizativa sobre una fuerte
politica de concientizacion de costos que conlleve a mayores niveles de eficiencia. A tales efectos, se ha
lanzado un proyecto de migracion de estrategia de gestion de activos para lo cual se estan incorporando
tecnologias modernas de gestion, planificacion y control, profundizando la capacitacion técnica y de
supervision a fin de optimizar la operacion de la red y el mantenimiento preventivo de las instalaciones con
frecuencias y tareas preestablecidas, procurando una version superadora a partir de la suma de técnicas
predictivas, cada vez mas accesibles via la tecnologia disponible. A modo de ejemplo, vale mencionar la
renovacion de los sistemas de operacion en tiempo real de ambas compafiias por tecnologias de ultima
generacion que brindan multiples herramientas de software que auxilian a los operadores en la toma de decision
en tiempo real y frente a los més exigentes escenarios operativos, recupero y actualizacion tecnoldgica de la
capacidad de transformacion de la ET Ezeiza, la renovacion de equipos de maniobra, medicion y control que
han cumplido su vida util por otros con respuestas mas eficientes a las altas exigencias operativas de la red, en
especial considerando la incorporaciéon de importantes médulos de energia renovable que se estan ejecutando
en el marco de la Ley N° 27.191. En el mismo sentido, se ha dotado a todo el personal que debe concurrir a las
instalaciones a cumplir funciones con todos los elementos de higiene y seguridad personal, se han adecuado
los lugares de trabajo para mantener un distanciamiento minimo de 2 metros entre personas y se han adoptado
medidas adicionales y especificas de desinfeccion y limpieza.

En el contexto mencionado, la Sociedad pudo cumplir con todas sus obligaciones de pagos derivadas del
endeudamiento externo y se encuentra trabajando intensamente para atender el vencimiento de Obligaciones
Negociables Clase 2, que amortizan en un tnico pago el 15 de agosto de 2021.

A pesar de la incertidumbre que depara el 2021 por el contexto de pandemia, la Sociedad esta recuperando las
actividades de mantenimiento no critico, que debieron ser relegadas por la situacion sanitaria desde sus inicios
en 2020 continia avanzando con el plan de inversiones que le permite mantener la muy buena calidad de
servicio alcanzada. Este plan contempla, entre otras acciones, la renovacion de equipos de maniobra, medicion
y control que han cumplido su vida util por otros con respuestas mas eficientes a las altas exigencias operativas
de la red. Asimismo, se avanzara en los proyectos de seguridad putblica, ratificando el enorme compromiso de
la Sociedad con tal fin.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA.T°1 F°17 Agustin Gerez
Presidente
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Adicionalmente, se continian desarrollando fuertemente, los planes de capacitacion en formato presencial o a
distancia, de manera de mantener a los cuadros técnicos, con los conocimiento y formacion profesional que el
servicio requiere.

Por otra parte, se continta con el desarrollo de sistemas de identificacion y gestion de riesgos, con mecanismos
de gestion continua, y procedimientos de control interno como parte de la politica de la Sociedad tendiente a
la asignacion eficiente de los recursos y la mejora continua. La politica de gestion de riesgos se basa
fundamentalmente en la generacion de valor, la adopcion de buenas practicas, la asignacion de
responsabilidades en la gestion de los riesgos, la integracion con la gestion de calidad y la seguridad e higiene
en el trabajo; y el andlisis y control periddico y continuo a través de los Comités de Gestion respectivos. En
ese sentido, la Sociedad continua desarrollando el Programa de Integridad de acuerdo a las disposiciones de la
Ley N° 27.401 de responsabilidad penal de personas juridicas.

Debe mencionarse también el empefio y colaboracion del personal, en todos sus niveles que, con gran
profesionalismo y trabajo en equipo, a pesar de las circunstancias mencionadas, le permiten a la Sociedad
mantener un gran desempefio técnico, operativo y financiero.

En funcién de lo expuesto, la Sociedad confia transitar convenientemente la crisis sanitaria y que el Plan de
Negocios pueda desarrollarse en forma cabal, asegurando la muy buena calidad de servicio alcanzada.
Asimismo, en el marco sefialado, se confia poder continuar incorporando los sistemas y tecnologias que den
mayor confiabilidad y previsibilidad a la prestacion del servicio publico de transporte de energia eléctrica.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA.T°1 F°17 Agustin Gerez
Presidente
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INFORMACION LEGAL

Razon Social:
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension S.A.

Domicilio legal:
Avda. Paseo Colon 728 - 6to. Piso — Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tension

Inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de julio de 1993
De sus modificaciones: 1° de septiembre de 1993, 1° de diciembre de 1993, 5 de enero
de 1994, 30 de marzo de 1994, 14 de diciembre de 1995, 30 de
octubre de 1997, 6 de enero de 1998, 23 de noviembre de 1998,
21 de agosto de 2001, 26 de agosto de 2004, 26 de mayo de 2005,
15 de julio de 2005 y 28 de agosto de 2006.

Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia:
6070 del libro 113, Tomo A de Sociedades Andénimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
8 de julio de 2088

Sociedad controlante:

Compaiiia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A.
Domicilio legal: Avda. Paseo Colon 728 - 6to. Piso — Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 52,65%

Composicion del capital
Clase de acciones Suscripto e integrado

$

Acciones ordinarias nominativas de V/N $1 y con derecho a un voto por
accion, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 226.783.648
- escriturales Clase "B" 217.890.147
Total 444.673.795

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich

Presidente Sindico Titular
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
POR LOS PERIODOS DE TRES Y SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de pesos)

RESULTADOS CONSOLIDADOS Periodo de tres meses finalizado e Periodo de seis meses finalizado el
N:t 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Ingresos por ventas 6 3.685.198 5.313.141 7.790.162 10.867.270
Costos de explotacion 7 (2.779.167) (2.508.436) (5.391.433) (5.218.287)
Resultado bruto 906.031 2.804.705 2.398.729 5.648.983
Gastos de administracion 7 (287.565) (314.785) (607.199) (667.097)
Otros (egresos) / ingresos operativos,
netos 32.005 (21.956) 20.487 (50.714)
Resultado operativo 650.471 2.467.964 1.812.017 4.931.172
Ingresos financieros 8 571.573 558.573 1.244.468 1.116.030
Gastos financieros 8 (522.668) (507.388) (995.286) (968.456)
Otros resultados financieros 8 (235.707) (329.189) (687.800) (547.992)
Resultado antes de impuestos 463.669 2.189.960 1.373.399 4.530.754
Impuesto a las ganancias 9 (2.320.524) (411.263) (2.738.307) (1.092.092)
(Pérdida)/Ganancia del periodo por
operaciones continuas (1.856.855) 1.778.697 (1.364.908) 3.438.662

(Pérdida)/Ganancia del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad (1.856.855) 1.778.697 (1‘364.908) 3.438.662
Total del periodo (1.856.855) 1.778.697 (1.364.908) 3.438.662

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
CONSOLIDADOS

(Pérdida)/Ganancia del periodo (1.856.855) 1.778.697 (1.364.908) 3.438.662
Items que no pueden ser

reclasificados a través del Estado

de Resultados

Otros resultados integrales, netos de

impuestos 0 0 0 0

(Pérdida)/Ganancia integral del
periodo (1.856.855) 1.778.697 (1.364.908) 3.438.662

(Pérdida)/Ganancia integral del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad (1.856.855) 1.778.697 (1.364.908) 3.438.662
Total del periodo (1.856.855) 1.778.697 (1.364.908) 3.438.662

(Pérdida)/Ganancia integral del periodo
por accion basica y diluida ($ por accion):
(Pérdida)/Ganancia del periodo 27 (4,18) 4,00 (3,07) 7,73

Las notas que se acompaian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Dr. Fernando A. Rodriguez Presidente Sindico Titular
Contador Puablico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T°264F° 112
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
AL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en miles de pesos)

Nota 30.06.2021 31.12.2020
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 10 37.978.361 37.693.452
Inventarios 1.623.626 1.545.532
Total del activo no corriente 39.601.987 39.238.984
Activo corriente
Cuentas por cobrar comerciales 12 4.800.659 4.954.668
Otros créditos 11 1.423.996 2.028.134
Inversiones a valor razonable 14 7.126.135 9.668.689
Inversiones a costo amortizado 14 57.797 63.614
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 1.024.153 1.129.162
Total del activo corriente 14.432.740 17.844.267
TOTAL DEL ACTIVO 54.034.727 57.083.251
PATRIMONIO NETO
Capital social 444.674 444.674
Ajuste integral del capital 15.748.568 15.748.568
Reserva legal 1.519.256 1.258.550
Reserva facultativa 752.462 752.462
Reserva voluntaria 16.464.860 11.511.442
Otros resultados integrales (710.096) (710.096)
Resultados no asignados (1.364.908) 5.214.124
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 32.854.816 34.219.724
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 9 7.253.785 5.436.333
Beneficios al personal a pagar 16 840.526 899.508
Cuentas por pagar comerciales 17 3.950 16.221
Total del pasivo no corriente 8.098.261 6.352.062
Pasivo corriente
Provisiones 18 147.336 173.778
Préstamos 15 8.525.236 9.946.432
Pasivo por impuesto a las ganancias 1.171.698 1.339.592
Deudas fiscales 19 197.745 294.320
Remuneraciones y cargas sociales 20 1.373.794 1.733.646
Beneficios al personal a pagar 16 210.132 224.877
Cuentas por pagar comerciales 17 1.455.709 2.798.820
Total del pasivo corriente 13.081.650 16.511.465
TOTAL DEL PASIVO 21.179.911 22.863.527
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 54.034.727 57.083.251

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Dr. Fernando A. Rodriguez Presidente Sindico Titular
Contador Puablico (UBA)
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@ Transener

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 2020

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Resuelto por Asamblea General Ordinaria del 5 de mayo de 2020
- Reserva legal
- Reserva voluntaria

Absorcion reserva adquisicion participacion no controlante

Resultado del periodo de seis meses

Saldos al 30 de junio de 2020

Resultado del periodo complementario de seis meses

Otros resultados integrales de seis meses

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Resuelto por Asamblea General Ordinaria del 21 de abril de 2021
- Reserva legal
- Reserva voluntaria

Resultado del periodo de seis meses

Saldos al 30 de junio de 2021

(Expresado en miles de pesos)

Reserva
Ajuste adquisicién
Capital integral del Reserva participacién no Reserva Otros resultados  Resultados no Total del
social capital Reserva legal facultativa controlante voluntaria integrales asignados Patrimonio Neto
444.674 15.748.568 874.591 752.462 885.210 4.216.213 (699.364) 6.793.978 29.016.332
0 0 383.959 0 0 0 0 (383.959) 0
0 0 0 0 0 7.295.229 0 (7.295.229) 0
0 0 0 0 (885.210) 0 0 885.210 0
0 0 0 0 0 0 0 3.438.662 3.438.662
444.674 15.748.568 1.258.550 752.462 0 11.511.442 (699.364) 3.438.662 32.454.994
0 0 0 0 0 0 0 1.775.462 1.775.462
0 0 0 0 0 0 (10.732) 0 (10.732)
444.674 15.748.568 1.258.550 752.462 0 11.511.442 (710.096) 5.214.124 34.219.724
0 0 260.706 0 0 0 0 (260.706) 0
0 0 0 0 0 4.953.418 0 (4.953.418) 0
0 0 0 0 0 0 0 (1.364.908) (1.364.908)
444.674 15.748.568 1.519.256 752.462 0 16.464.860 (710.096) (1.364.908) 32.854.816

Las notas que se acompafian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T°1 F°17
Dr. Fernando A. Rodriguez
Contador Ptblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 264 F°112

Agustin Gerez
Presidente
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Transener

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de pesos)

Periodo de seis meses finalizado el

Nota 30.06.2021 30.06.2020
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
(Pérdida)/Ganancia integral del periodo (1.364.908) 3.438.662
Ajustes para conciliar la (pérdida)/ganancia integral del periodo
con el flujo de efectivo generado por las actividades operativas:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 10 1.170.980 1.093.788
Provisiones 18 26.811 10.232
Prevision deudores incobrables 7 166.619 83.781
Beneficios al personal a pagar 16 203.038 272.159
Impuesto a las ganancias devengado en el periodo 9 2.738.307 1.092.092
Resultados financieros préstamos 15 (926.625) 814.335
Resultados financieros inversiones a valor razonable 8 (1.142.912) (1.336.123)
Intereses y diferencias de cambio inversiones a costo amortizado 8 (8.125) (6.393)
Intereses sobre deudas fiscales 71.045 41.756
RECPAM inversiones 1.853.230 975.000
Resultados financieros efectivo y equivalentes de efectivo 107.098 21.052
Bajas de propiedad, planta y equipo 10 4.271 0
Cambios en activos y pasives operativos:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales (12.610) (502.147)
Disminucion /(Aumento) de otros créditos 604.138 (51.036)
Disminucion de cuentas por pagar comerciales (1.355.382) (794.576)
Disminucion de remuneraciones y cargas sociales (359.852) (244.254)
Disminucion de deudas fiscales (400.561) (129.646)
Disminucion de provisiones 18 (53.253) (12.683)
Disminucion de beneficios al personal a pagar 16 (276.765) (181.033)
Pago de impuesto a las ganancias (855.808) (1.398.979)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades
operativas 188.736 3.185.987
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CECABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Dr. Fernando A. Rodriguez Presidente Sindico Titular

Contador Pablico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°264F° 112
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@ Transener

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CONDENSADO INTERMEDIO
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 2020 (Continuacién)

(Expresado en miles de pesos)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Altas de propiedad, planta y equipo

Aumento de inventarios

Disminucién/(Aumento) de inversiones a valor razonable
Disminucién/(Aumento) de inversiones a costo amortizado

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades
de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Cancelacion de préstamos - Intereses

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiaciéon
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo

Resultados financieros efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

10

15

13

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2021 30.06.2020
(1.460.160) (1.884.906)
(78.094) (46.984)
1.845.915 (654.872)
263 (123.463)
307.924 (2.710.225)
(494.571) (445.788)
(494.571) (445.788)
2.089 29.974
(107.098) (21.052)
1.129.162 75.774
1.024.153 84.696

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados condensados

intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez

Dr. Fernando A. Rodriguez Presidente
Contador Pablico (UBA)
C.P.CE.CAB.A. T°264F° 112
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@ Transener

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

Informacion general
Situacion tarifaria
Politicas contables significativas
Administracion de riesgos financieros y del capital
Informacion por segmentos
Ingresos por ventas
Gastos por naturaleza
Resultados financieros
Impuesto a las ganancias corriente y diferido
. Propiedad, planta y equipo
. Otros créditos
. Cuentas por cobrar comerciales
. Efectivo y equivalentes de efectivo

e BEANN U O A
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Inversiones

. Préstamos

. Beneficios al personal a pagar

Cuentas por pagar comerciales

. Provisiones

. Deudas fiscales

. Remuneraciones y cargas sociales

. Saldos y operaciones con partes relacionadas

. Inversion en Transener Internacional Ltda.

. Estructura de endeudamiento

. Resultado por accion

. Guarda de documentacion

. Interrupcion del servicio en el Sistema Argentino de Interconexioén (SADI) — 16/06/2019
. Bienes de disponibilidad restringida y limitacion a la transmisibilidad de las acciones
. Contexto econdmico en el cual opera la Sociedad

. Moneda extranjera
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Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich

Presidente Sindico Titular
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@ Transener

Notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios (Continuacion)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

1. Informacion general

La sociedad concesionaria Compania de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. fue
constituida el 31 de mayo de 1993, como consecuencia de las Leyes N° 23.696 y 24.065 y el Decreto N° 2.743/92
mediante los cuales se dispuso la privatizacion del sistema argentino de transporte de energia eléctrica en alta
tension, hasta esa fecha prestados por las empresas Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado (AyEE),
Hidroeléctrica Norpatagonica S.A. (Hidronor) y Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA) y se
resolvid la constitucion de la sociedad que recibiria la concesion para operar dicho servicio. EI Ministerio de
Economia y Obras y Servicios Publicos convoco a licitacion publica internacional para la venta del paquete
accionario mayoritario de la referida sociedad.

La privatizacion se perfecciond a través del Contrato de Transferencia suscripto por el Estado Nacional, actuando
en representacion de las empresas mencionadas en el parrafo anterior, y Compaiiia Inversora en Transmision
Eléctrica Citelec S.A. (en adelante “Citelec S.A.”), Sociedad controlante de Transener S.A. Simultdneamente se
recibieron los activos afectados a la prestacion del servicio privatizado.

Finalmente, el 17 de julio de 1993 se realizd la toma de posesion de Transener S.A. por parte del consorcio
adjudicatario, produciéndose en la mencionada fecha el inicio de sus operaciones.

El 30 de julio de 1997, la Provincia de Buenos Aires privatizé Empresa de Transporte de Energia de Transporte
por Distribucion Troncal de la Provincia de Buenos Aires Transba S.A. (en adelante “Transba S.A.”), que fue
constituida por la Provincia de Buenos Aires, en marzo de 1996 y posteriormente adquirida por Transener S.A.,
con el fin de poseer y operar la Red de Transba S.A..

El 16 de agosto de 2002, Transener S.A. constituyé Transener Internacional Ltda. con sede en la Ciudad de
Brasilia, Republica de Brasil. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, Transener S.A.
mantiene el 99,93% de las acciones de capital de Transener Internacional Ltda. Con fecha 25 de marzo de 2012,
el Directorio aprobo la desafectacion de los contratos de operacion y mantenimiento de Transener Internacional
Ltda..

E1 28 de junio de 2019 Transener S.A. paso a ser titular de la totalidad de las acciones que se encontraban afectadas
al PPAP (41.806.717 acciones Clase C). De esta manera, el 99,9999995216% del capital social de Transba S.A.
corresponde a Transener S.A..

El contexto econémico en el cual opera la Sociedad se encuentra descripto en Nota 29.
2. Situacion tarifaria

Con la entrada en vigencia de la Ley de Solidaridad, desde el 23 de diciembre de 2019 se establecio que las tarifas
de electricidad bajo jurisdiccion federal se mantendrian sin cambios y se contempla la posibilidad de iniciar una
revision extraordinaria de la RTI vigente, por un plazo maximo de hasta 180 dias.

Durante el afio 2020, el ENRE no aplic6 el mecanismo de actualizacion tarifaria de la Sociedad en forma semestral
conforme lo establecido en la Revision Tarifaria Integral, estando vigente el mismo cuadro tarifario que resultara
de la actualizacion realizada en el mes de agosto 2019.

En tal sentido, el 16 de diciembre de 2020, mediante el Decreto N° 1020/20, el Estado Nacional determino el inicio
de la renegociacion de la RTI vigente de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica y
gas natural bajo jurisdiccion federal, cuyo proceso no podré exceder 2 afios. Hasta que culmine cada renegociacion
deberan suspenderse los Acuerdos correspondientes a las respectivas Revisiones Tarifarias Integrales vigentes con
los alcances que en cada caso determinen los Entes Reguladores, atento existir razones de interés publico. Los
acuerdos transitorios y definitivos los celebraran el ENRE o el ENARGAS, y el Ministro de Economia seran “ad

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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@ Transener

Notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios (Continuacion)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

referéndum” del PEN. Asimismo, se prorrogé por 90 dias corridos el plazo de mantenimiento de las tarifas de
energia eléctrica establecido en el articulo 5° de 1a Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva
en el Marco de la Emergencia Publica, o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios
resultantes del Régimen Tarifario de Transicion.

El 19 de enero de 2021, mediante Resolucion N° 17/21, el ENRE dio inicio al procedimiento de adecuacion
transitoria de las tarifas del servicio publico de transporte con el objetivo de establecer un Régimen Tarifario de
Transicion, hasta tanto se arribe a un Acuerdo Definitivo de Renegociacion, convocando a las Transportistas. En
tal sentido, se ha recibido un requerimiento de informacién para dar inicio a dicho proceso, sobre el cual la
Sociedad ha dado cumplimiento al mismo, priorizando los costos operativos y las inversiones de capital requeridos
para mantener la calidad de servicio.

El 3 de marzo de 2021, mediante Resoluciones N° 54/21 y 55/21, el ENRE convocé a Audiencia Publica el 29 de
marzo de 2021, con el objeto de poner en conocimiento y escuchar opiniones respecto del Régimen Tarifario de
Transicion de Transener y Transba respectivamente, dentro del Proceso de Revision Tarifaria Integral (RTI) y con
caracter previo a la definicion de las tarifas.

El 14 de abril de 2021 se publico en el Boletin Oficial el Informe de Cierre de la Audiencia Publica. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, contintian las negociaciones
con el ENRE a fin de celebrar un Acuerdo Transitorio de Renegociacion de la RTI.

Por otra parte, el 3 de julio de 2018 el ENRE comunicé que ha dado inicio al procedimiento de determinacion de
la remuneracion de los Transportistas Independientes en etapa de explotacion: TIBA (Transba S.A.), Cuarta Linea
(Transener S.A.), YACYLEC y LITSA. Al respecto, el 8 de octubre de 2018, fueron presentados ante el ENRE
los costos, inversiones y pretension tarifaria correspondientes a Cuarta Linea y TIBA. A la fecha, el ENRE no ha
emitido la resolucion con los resultados del analisis de la informacion solicitada.

3. Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios se explicitan a continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera
consistente en todos los periodos presentados, excepto indicacioén en contrario.

3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios por el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2021 han sido confeccionados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34”) aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios por el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2021 no han sido auditados. La Direccidn de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2021, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por el
ejercicio completo.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios estan expresados en miles de pesos sin
centavos al igual que las notas, excepto la utilidad neta por accion.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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@ Transener

Notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios (Continuacion)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes.
Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes
al cierre del periodo/ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo
de las actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. Los resultados economicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos
no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por contingencias,
juicios laborables, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, fueron aprobados y autorizados para su
emision por el Directorio de la Sociedad el 9 de agosto de 2021, en cumplimiento con la Resolucion General 830
emitida por la CNV y publicada en el Boletin Oficial con fecha 5 de abril de 2020, la cual posibilita y regula la
celebracion de reuniones de los 6rganos de administracion y gobierno a distancia mediante medios informaticos o
digitales que garanticen su regularidad.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios, no incluyen toda la informacién ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales, y deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros anuales de Transener S.A. al 31 de diciembre de 2020, emitidos el 9 de marzo de 2021.

Por otra parte, derivado de las medidas tomadas para asegurar la salud de su personal por el COVID-19, la Sociedad
ha visto impedida la transcripcion a libros rubricados de: (i) las transacciones correspondientes al mes de junio de
2021 en su libro Diario General, y (ii) los presentes estados financieros consolidados en su libro Inventario y
Balances.

Informaciéon comparativa

La informacion comparativa al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2020 ha sido reexpresada en términos de la unidad de medida corriente al 30 de junio de 2021, de acuerdo con
la NIC N° 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”.

Unidad de medida

Los estados financieros consolidados condensados intermedios al 30 de junio de 2021, incluyendo las cifras
comparativas, han sido reexpresados para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda
funcional de la Sociedad conforme lo establecido en la NIC 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”) y en la Resolucion General N° 777/2018 de la CNV. Como resultado de ello, los
estados financieros estan expresados en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el que se informa.

La Sociedad utilizé6 como estimacion para el mes de junio de 2021 el indice que surge del relevamiento de las
expectativas de mercado del BCRA. Como consecuencia, la variacion del indice utilizado por la Sociedad para la
reexpresion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios para los periodos de seis
y doce meses finalizados el 30 de junio de 2021, fue de 25,23% y 50,01%, respectivamente. La variacion del Indice
de Precios al Consumidor segtin lo posteriormente publicado por el INDEC para dichos periodos fue de 25,32% y
50,2%. El efecto en el patrimonio y en los resultados del periodo no es significativo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
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@ Transener

Notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios (Continuacion)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

3.2 Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Sociedad y de su sociedad controlada
Transba S.A.. Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el grupo econdmico esta expuesto, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en ellas y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre éstas. Las subsidiarias son integramente consolidadas desde la fecha en la
cual el control es transferido al grupo y son desconsolidadas desde la fecha en que este control cesa.

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

1. eliminacion de saldos de cuentas de activos y pasivos entre la sociedad controlante y la controlada, de
manera que los estados financieros exponen saldos que se mantienen con terceros.

2. eliminacion de transacciones/operaciones entre la sociedad controlante y la controlada, de manera que
los estados financieros exponen los resultados concretados con terceros.

3. eliminacion de las participaciones en el patrimonio y en los resultados de cada periodo de la sociedad
controlada.

4. reconocimiento de activos y pasivos identificados en los procesos de combinaciones de negocio.

Las politicas contables de la subsidiaria han sido adaptadas, en caso de corresponder, para asegurar la consistencia
con las politicas adoptadas por el grupo.

A continuacion se expone cierta informacion relevante relacionada con los activos, pasivos y resultados
correspondientes a su subsidiaria Transba S.A. al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, medida bajo
NIIF:

30.06.2021 31.12.2020
Total activos 20.625.234 21.173.898
Total pasivos 8.165.072 6.108.975
Patrimonio neto 12.460.162 15.064.923
(Pérdida)/Ganancia integral del periodo (16.964) 2.786.027

3.3 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que han sido
adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de 2021:
-Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentacion”, NIIF 7
“Instrumentos financieros: Informacion a Revelar”, NIIF 4 “Contratos de seguros” y NIIF 16 “Arrendamientos”,

modificadas en agosto de 2020.

La aplicacion de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningun impacto en los resultados de las
operaciones o la situacion financiera de la Sociedad.

3.4 Politica de riesgos y estimaciones contables
En la preparacion de los presentes estados financieros, la Sociedad ha aplicado de manera consistente con el

ejercicio anterior las politicas de riesgos y de estimaciones contables. En relacion a los analisis de riesgos, al 30
de junio de 2021 no existen variaciones significativas con respecto al ejercicio anterior (Ver nota 28).

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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4. Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable

Descripcion Medicién a valor razonable al 30 de junio de 2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros al valor razonable
con cargo a resultados

Inversiones a valor razonable 7.126.135 0 0 7.126.135

Total activos 7.126.135 0 0 7.126.135

Descripcion Medicién a valor razonable al 31 de diciembre de 2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros al valor razonable
con cargo a resultados
Inversiones a valor razonable 9.668.689 0 0 9.668.689

Total activos 9.668.689 0 0 9.668.689

El nivel 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razonables son determinados con referencia a
precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El nivel 2 incluye activos
y pasivos financieros cuyo valor razonable es estimado usando variables distintas de los precios de cotizacion
incluidos en el nivel 1, que son observables para los activos y pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios)
o indirectamente (por ejemplo, derivados de precios). El nivel 3 comprende instrumentos financieros para los
cuales las variables utilizadas en la estimacion del valor razonable no estan basadas en datos de mercado
observables.

No hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 de la jerarquia de valor razonable.

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede
intercambiar en el mercado entre partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venta o liquidacion
forzada. Para el proposito de estimar el valor razonable de activos y pasivos financieros, la Sociedad utiliza precios

de cotizacion en el mercado.

La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas indicadas.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich

Presidente Sindico Titular
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5. Informacion por segmentos

Todas las ventas y activos de la Sociedad se encuentran principalmente en Argentina, por lo tanto no se han
identificado segmentos por area geografica.

Los segmentos operativos han sido definidos de acuerdo con los lineamientos de la Resolucion ENRE 176/13 que
establece la vigencia de un sistema de contabilidad regulatoria a partir del 1° de enero de 2014, diferenciandose la
actividad regulada de la no regulada conforme lo establece la mencionada Resolucion.

Al 30 de junio de 2021, la informacién por segmentos, utilizada para la toma de decisiones, ha sido preparada en
moneda constante, mientras que, al 30 de junio de 2020 han sido confeccionada en moneda histérica. La
informacion por segmentos que se suministra al Director General, quien toma las decisiones estratégicas del
negocio, para los segmentos reportables para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2021 y 2020
se resume a continuacion, junto con la conciliacion con los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios.

Actividad Actividad No

Regulada Regulada Total
Periodo de seis meses finalizado el
30.06.2021
Ingresos por ventas (1) 6.853.963 936.199 7.790.162
EBITDA (2) 2.625.391 357.606 2.982.997

Reexpresion de

Actividad Actividad No acuerdo con

Regulada Regulada la NIC 29 Total
Periodo de seis meses finalizado el 30.06.2020
Ingresos por ventas (1) 9.162.301 1.201.309 503.660  10.867.270
Resultado operativo 4.952.337 629.891 (651.056) 4.931.172
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 226.102 12.848 854.838 1.093.788

(1) No se perfeccionaron ventas entre los segmentos operativos identificados por la Sociedad.
(2) EBITDA representa el resultado operativo antes de depreciaciones.

6. Ingresos por ventas

Periodo de tres meses finalizado el Periodo de seis meses finalizado el
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Ingresos por ventas reguladas 3.246.190 4.694.207 6.853.964 9.608.050
Ingresos por ventas no reguladas 439.008 618.934 936.198 1.259.220
Total 3.685.198 5.313.141 7.790.162 10.867.270
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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7. Gastos por naturaleza

RUBROS

Periodo de tres meses finalizado el 30.06.2021

Periodo de tres meses finalizado el 30.06.2020

Costos de Gastos de Costos de Gastos de
Total o . - Total -, L. -
explotacion administracion explotacion administracion
Sueldos y contribuciones sociales 1.694.325 1.557.906 136.419 1.560.440 1.393.615 166.825
Otros costos en personal 16.486 10.172 6.314 29.349 13.579 15.770
Honorarios profesionales 56.077 27.727 28.350 39.098 22.518 16.580
Mantenimiento de equipos 64.593 64.593 0 44.338 44.338 0
Combustibles y lubricantes 27.220 26.960 260 11.799 11.658 141
Mantenimiento general 92.501 92.463 38 50.188 49.621 567
Energia eléctrica 8.685 8.397 288 14.807 14314 493
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 589.591 535.427 54.164 571.565 533.405 38.160
Gastos por administracion del MEM 2.780 2.780 0 6.760 6.760 0
Honorarios Ente Regulador 5.969 5.969 0 7.593 7.593 0
Cuota social ATEERA 1.299 0 1.299 1.573 0 1.573
Comunicaciones 15.324 15.045 279 19.546 19.281 265
Servicio de transporte 9.964 9.396 568 13.747 13.520 227
Seguros 100.503 97.293 3.210 84.711 82.331 2.380
Alquileres 15.653 15.575 78 21.664 21.538 126
Viajes y estadias 38.250 37.941 309 22.505 22.505 0
Suministros informéticos y libreria 2.903 2.799 104 1.399 1.302 97
Licencias informaticas 25.178 25.178 0 27.549 27.549 0
Impuestos, tasas y contribuciones 55.073 23.856 31.217 75.679 26.890 48.789
Directores y sindicos 15.226 0 15.226 8.284 0 8.284
Vigilancia y seguridad 45.709 45.322 387 49.730 49.637 93
Limpieza oficinas y estaciones 33.734 30.397 3.337 33.952 31.235 2.717
Mantenimiento electroducto 25.794 25.794 0 5.091 5.091 0
Prevision deudores incobrables 85.135 85.135 0 76.703 76.703 0
Diversos 38.760 33.042 5.718 45.151 33.453 11.698
TOTAL 3.066.732 2.779.167 287.565 2.823.221 2.508.436 314.785
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)

CP.CECABA.T°1 F°17

Agustin Gerez
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7. Gastos por naturaleza (continuacion)

RUBROS

Periodo de seis meses finalizado el 30.06.2021

Periodo de seis meses finalizado el 30.06.2020

Costos de Gastos de Costos de Gastos de
Total - . - Total o .. -,
explotacion administracion explotacion administracion
Sueldos y contribuciones sociales 3.275.886 2.973.719 302.167 3.348.982 2.992.262 356.720
Otros costos en personal 44.704 32.605 12.099 43.883 22.722 21.161
Honorarios profesionales 98.373 49.738 48.635 100.357 62.473 37.884
Mantenimiento de equipos 112.266 112.266 0 78.566 78.566 0
Combustibles y lubricantes 50.903 50.467 436 45.407 45.075 332
Mantenimiento general 183.226 177.969 5.257 134.096 132.759 1.337
Energia eléctrica 18.552 17.949 603 26.280 25.297 983
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 1.170.980 1.063.205 107.775 1.093.788 994.631 99.157
Gastos por administracion del MEM 6.269 6.269 0 11.578 11.578 0
Honorarios Ente Regulador 12.152 12.152 0 13.509 13.509 0
Cuota social ATEERA 2.681 0 2.681 3.226 0 3.226
Comunicaciones 33.383 32.746 637 38.464 37.946 518
Servicio de transporte 22.185 21.251 934 37.893 37.666 227
Seguros 210.646 204.967 5.679 221.392 217.392 4.000
Alquileres 26.155 26.009 146 24.682 24.460 222
Viajes y estadias 71.923 71.028 895 77.442 76.263 1.179
Suministros informaticos y libreria 5415 5.211 204 3.480 3.092 388
Licencias informaticas 49.418 49.418 0 63.093 63.093 0
Impuestos, tasas y contribuciones 121.465 44.208 77.257 143.190 48.027 95.163
Directores y sindicos 24.077 0 24.077 21.132 0 21.132
Vigilancia y seguridad 93.714 93.165 549 98.490 98.389 101
Limpieza oficinas y estaciones 69.981 63.158 6.823 69.468 64.048 5.420
Mantenimiento electroducto 51.507 51.507 0 12.508 12.508 0
Prevision deudores incobrables 166.619 166.619 0 83.781 83.781 0
Diversos 76.152 65.807 10.345 90.697 72.750 17.947
TOTAL 5.998.632 5.391.433 607.199 5.885.384 5.218.287 667.097
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)

CP.CECABA.T°1 F°17

Agustin Gerez
Presidente
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8. Resultados financieros

Periodo de tres meses finalizado el

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Ingresos financieros
Resultados inversiones a valor razonable 283.200 194.088 577.272 420.751
Intereses inversiones a costo amortizado 146 3.913 261 3.913
Otros ingresos financieros 288.227 360.572 666.935 691.366
Total ingresos financieros 571.573 558.573 1.244.468 1.116.030
Gastos financieros
Intereses por préstamos (225.757) (264.746) (461.801) (501.458)
Otros gastos financieros (296.911) (242.642) (533.485) (466.998)
Total gastos financieros (522.668) (507.388) (995.286) (968.456)
Otros resultados financieros
Diferencias de cambio generadas por préstamos (337.118) (844.150) (1.170.131) (1.520.616)
Diferencias de cambio generadas por
inversiones a valor razonable 159.383 447.758 565.640 946.448
Diferencias de cambio generadas por
inversiones a costo amortizado 2.334 2.480 7.864 2.480
Otras diferencias de cambio netas 39.600 91.127 84.334 (6.315)
Ganancia por valuacion a valor razonable de
activos financieros con cambios en resultados 0 0 0 (31.076)
RECPAM (99.906) (26.404) (175.507) 61.087
Total otros resultados financieros (235.707) (329.189) (687.800) (547.992)
Total (186.802) (278.004) (438.618) (400.418)
9. Impuesto a las ganancias corriente y diferido
El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:
Activos por impuesto diferido
Quebrantos Cuentas por Otros Beneficios al ot
Acumulados cobrar créditos personal a ros Total
X pasivos
comerciales pagar

Saldos al 1 de enero de 2021 0 43.183 199 292.340 238.113 573.835

Cargo imputado al estado de resultados 0 52.812 (14) 75.390 47.127 175.315

Saldos al 30 de junio de 2021 0 95.995 185 367.730 285.240 749.150

Saldos al 1 de enero de 2020 140.617 48.899 271 275.718 211.761 677.266

Cargo imputado al estado de resultados (140.617) 18.948 (33) 23.693 25.310 (72.699)

Saldos al 30 de junio de 2020 0 67.847 238 299411 237.071 604.567

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)

CP.CECABA.T°1 F°17

Agustin Gerez
Presidente
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Pasivos por impuesto diferido
Inversiones

pl;)l:t(;p;feg(?fi’po Inventarios a valor g:::l:: Préstamos Total
razonable
Saldos al 1 de enero de 2021 5.035.382 201.813 71.249 683.607 18.117 6.010.168
Cargo imputado al estado de resultados 1.803.036 109.743 124.030 (30.786) (13.256) 1.992.767
Saldos al 30 de junio de 2021 6.838.418 311.556 195.279 652.821 4.861 8.002.935
Saldos al 1 de enero de 2020 5.572.003 181.184 180.297 484.016 34.122 6.451.622
Cargo imputado al estado de resultados (382.970) (14.724) (74.424) 48.793 (8.781) (432.1006)
Saldos al 30 de junio de 2020 5.189.033 166.460 105.873 532.809 25.341 6.019.516

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el pasivo por impuesto diferido neto asciende a miles de
$7.253.785 y $5.436.333, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias del periodo se compone de la siguiente manera:

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2021 30.06.2020
Impuesto corriente 920.855 1.451.499
Impuesto diferido 1.817.452 (359.407)
Impuesto a las ganancias 2.738.307 1.092.092

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando
las normas legales sancionadas a la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales condensados
intermedios.

Ley N° 27.630

El 2 de junio de 2021, el Congreso Nacional sancioné la Ley N° 27.630 que establece nuevas alicuotas de impuesto
a las ganancias corporativo aplicable a partir del ejercicio fiscal 2021 inclusive. Esta nueva ley impone un esquema
de alicuotas progresivo que grava al 25% las ganancias netas imponibles hasta $5,0 millones, al 30% las ganancias
netas imponibles entre $5,0 millones y $50,0 millones, y al 35% las ganancias netas imponibles que superen los
$50,0 millones. La nueva ley mantiene el esquema de retencion del 7% del impuesto sobre los dividendos
distribuidos para todos los casos. El impacto de la aplicacion del esquema de alicuotas progresivo generd un mayor
impuesto corriente y diferido.

Ley N° 27.430

La Ley de Reforma Tributaria N° 27.430 establece la aplicacion del ajuste por inflacion fiscal dispuesto en el
Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su
vigencia (en 2018), en caso que la variacion acumulada del Indice de precios al consumidor, calculada desde el
inicio hasta el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%)

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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y en un quince por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y 2020, respectivamente. La inflacion de los
ejercicios fiscales finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2019 y 2020 superaron la condicion prevista por la ley,
por lo que el ajuste por inflacién impositivo tuvo que ser aplicado para la determinacion del impuesto a las
ganancias de los mencionados ejercicios fiscales. A partir del periodo fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2021,
el ajuste por inflacion fiscal se aplicard en la medida que se cumpla la pauta general establecida por la ley de
Reforma Tributaria N° 27.430, esto es, en la medida que la variacion del Indice de precios al Consumidor
acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, sea superior al 100%

El ajuste por inflacion fiscal correspondiente a los dos primeros ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019
deberd imputarse de la siguiente forma: un sexto (1/6) en el periodo fiscal por el cual se calcula los cinco sextos
(5/6) restantes en partes iguales en los cinco ejercicios fiscales inmediatos siguientes. A partir el ejercicio fiscal
finalizado el 31 de diciembre de 2021, el ajuste por inflacion fiscal deberd imputarse integramente en el ejercicio
por el cual se calcula.

Situacion del impuesto determinado por Transba S.A. correspondiente a los ejercicios fiscales 2018, 2019 y 2020

La Sociedad ha determinado el impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios fiscales 2018, 2019 y
2020 considerando la aplicacion integral de los mecanismos de ajuste por inflaciéon impositivo previstos en el titulo
VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, y la actualizacion de las amortizaciones de los bienes de uso dispuestas
por los articulos 87 y 88 de la mencionada ley (T.O. 2019). Sin la aplicacion de los mecanismos de ajuste por
inflacion, el impuesto determinado por cada uno de los ejercicios fiscales mencionados representaria un importe a
ingresar que excede cualquier limite razonable de imposicion, configurdndose asi un supuesto de confiscatoriedad
y vulnerandose la garantia constitucional de inviolabilidad de la propiedad. Dicho proceder ha sido avalado por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion en causas analogas, siendo la sentencia en causa “Candy S.A.” de fecha 3
de julio de 2009 la mas reconocida.

De no haberse aplicado los mecanismos de ajuste por inflacion, el impuesto determinado por el ejercicio 2018
hubiera ascendido a miles de $637.816, el impuesto determinado por el ejercicio 2019 hubiera ascendido a miles
de $894.794, y el impuesto determinado por el ejercicio 2020 hubiera ascendido a miles de $867.116. Hasta tanto
se resuelva la cuestion en forma definitiva, la Sociedad mantendra provisionado en el rubro “Pasivo por impuesto
a las ganancias” corriente el pasivo por impuesto a las ganancias adicional que hubiera correspondido determinar
por los ejercicios fiscales 2018, 2019 y 2020 en caso de no haberse deducido el ajuste por inflacion. Al 30 de junio
de 2021, los montos provisionados ascienden a miles de $231.986, 283.222 y 174.449 para los ejercicios fiscales
2018, 2019 y 2020, respectivamente, incluyendo intereses resarcitorios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
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10. Propiedad, planta y equipo

Valores originales
Cuenta principal Al inicio Al cierre
del periodo Altas Bajas Transferencias del periodo

Terrenos 87.063 0 0 0 87.063
Vehiculos 1.920.986 7.113 (20.517) 0 1.907.582
Equipo aéreo y semipesado 1.669.236 0 (3.790) 0 1.665.446
Muebles y utiles 238.444 84 0 58.302 296.830
Equipamiento informatico 854.753 29.249 0 0 884.002
Lineas de alta tension 27.734.873 0 0 164.458 27.899.331
Equipo eléctrico 34.785.099 4.251 (50.579) 931.834 35.670.605
Edificio, otras obras civiles y

edificio en terreno de terceros 3.244.756 3.438 0 78.322 3.326.516
Laboratorio y mantenimiento 703.546 9.065 0 0 712.611
Elementos de comunicaciones 2.827.147 0 0 212.966 3.040.113
Varios 838.688 8.361 0 1.400 848.449
Obras en curso 8.517.062 1.394.146 0 (1.447.282) 8.463.926
Activos por derecho de uso 177.144 4.453 0 0 181.597
Total 30.06.2021 83.598.797 1.460.160 (74.886) 0 84.984.071
Total 30.06.2020 80.351.901 1.884.906 (25.977) 0 82.210.830

Depreciaciones Neto resultante
Cuenta principal Al ini?io del ) ) Al cieﬁe del
periodo Bajas Del periodo periodo Al130.06.2021 A130.06.2020

Terrenos 0 0 0 0 87.063 87.063
Vehiculos (1.383.178) 20.517 (68.032) (1.430.693) 476.889 605.913
Equipo aéreo y semipesado (471.998) 3.522 (34.506) (502.982) 1.162.464 1.073.597
Muebles y utiles (170.243) 0 (8.930) (179.173) 117.657 52.545
Equipamiento informatico (706.535) 0 (54.670) (761.205) 122.797 157.036
Lineas de alta tension (20.945.243) 0 (290.895) (21.236.138) 6.663.193 5.749.433
Equipo eléctrico (17.670.741) 46.576 (525.100) (18.149.265) 17.521.340 14.325.539
Edificio, otras obras civiles y

edificio en terreno de terceros (1.204.096) 0 (49.686) (1.253.782) 2.072.734 2.566.255
Laboratorio y mantenimiento (295.193) 0 (19.885) (315.078) 397.533 418.699
Elementos de comunicaciones (2.303.552) 0 (43.932) (2.347.484) 692.629 503.864
Varios (644.053) 0 (50.935) (694.988) 153.461 227.491
Obras en curso 0 0 0 0 8.463.926 10.515.810
Activos por derecho de uso (110.513) 0 (24.409) (134.922) 46.675 90.082
Total 30.06.2021 (45.905.345) 70.615 (1.170.980) (47.005.710) 37.978.361 -
Total 30.06.2020 (44.769.692) 25977 (1.093.788) (45.837.503) - 36.373.327

El cargo por depreciacion se ha incluido en costos de explotacion y gastos de administracion segun lo detallado en

Nota 7.

Durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2021 y 2020, la Sociedad no ha capitalizado costos

por intereses.
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Al 30 de junio de 2021 la Sociedad actualizé su evaluacion de los indicadores de desvalorizacion de propiedad,
planta y equipo de acuerdo con NIC 36 y no se identificaron nuevos factores que incidan negativamente en su
valor. No obstante lo anterior, se actualizaron ciertas premisas macroeconomicas utilizadas en la estimacion del
valor recuperable de estos activos al 31 de diciembre de 2020. Del analisis realizado surge que el valor contable
de propiedad, planta y equipo no excede su valor recuperable.

11. Otros créditos

30.06.2021 31.12.2020

Corrientes

Anticipo a proveedores 1.174.112 1.498.684
Gastos pagados por adelantado 185.404 477.967
Créditos fiscales 25.833 9.821
Préstamos al personal 10.528 15.340
Embargos y depositos judiciales 15.945 20.033
Diversos 12.174 6.289
Total 1.423.996 2.028.134

Los valores razonables de otros créditos no difieren significativamente de sus respectivos valores de libros.
Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 no existian otros créditos vencidos.

12. Cuentas por cobrar comerciales

30.06.2020 31.12.2020
Corrientes
CAMMESA 4.566.975 4.795.226
Otros servicios 506.709 301.845
Partes relacionadas (Nota 21) 1.244 1.539
Prevision para deudores incobrables (274.269) (143.942)
Total 4.800.659 4.954.668

Los valores razonables de las cuentas por cobrar comerciales no difieren significativamente de sus respectivos
valores de libros.

Prevision para deudores incobrables

30.06.2021 30.06.2020

Saldo al inicio del periodo 143.942 162.997
Aumentos 166.619 85.937
Disminuciones (36.292) (22.777)
Saldos al cierre periodo 274.269 226.157

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CECABA.T°1 F°17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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13. Efectivo y equivalentes de efectivo

30.06.2021 31.12.2020
Caja en moneda nacional 2.458 3.078
Caja en moneda extranjera 1.431 1.569
Bancos en moneda nacional 10.862 15.804
Bancos en moneda extranjera 1.007.398 1.108.711
Valores a depositar 2.004 0
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.024.153 1.129.162
14. Inversiones
30.06.2021 31.12.2020

Corrientes

Inversiones a valor razonable:

Fondos comunes de inversion 7.126.135 9.668.689

Total 7.126.135 9.668.689

Inversiones a costo amortizado:

ON Pan American Energy Clase XIII 57.797 63.614

Total 57.797 63.614

15. Préstamos
30.06.2021 31.12.2020

Corrientes

Obligaciones Negociables Clase 2 8.525.236 9.946.432
Total 8.525.236 9.946.432

30.06.2021 30.06.2020
Saldo Inicial 9.946.432 9.562.212
Intereses devengados 461.801 501.458
Diferencia de cambio 1.170.131 1.520.616
Pagos de intereses (494.571) (445.788)
RECPAM (2.558.557) (1.207.739)
Total
8.525.236 9.930.759

En Nota 23 se detalla la estructura de endeudamiento de la Sociedad.

El valor razonable de los préstamos de la Sociedad al 30 de junio de 2021 asciende aproximadamente a miles de $7.979.257.
Dicho valor fue calculado en base al precio de mercado.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

José Daniel Abelovich
Sindico Titular

CP.CECABA.T°1 F°17 Agustin Gerez

Presidente
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16. Beneficios al personal a pagar

Los montos reconocidos en el estado de resultados integrales consolidados condensados intermedios son los

siguientes:

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2021 30.06.2020
Cargo a resultados
Costo por servicios 39.625 45.607
Costo por intereses 163.413 226.552
Total 203.038 272.159

Los montos expuestos en el estado de situacion financiera consolidado condensado intermedio se componen de la siguiente

forma:
30.06.2021 30.06.2020
Beneficios al personal a pagar al inicio del periodo 1.124.385 1.119.029
Costo por servicios 39.625 45.607
Costo por intereses 163.413 226.552
Beneficios pagados a los participantes (36.086) (44.590)
RECPAM (240.679) (136.443)
Beneficios al personal a pagar al cierre del periodo 1.050.658 1.210.155
Beneficios al personal a pagar no corrientes 840.526 968.124
Beneficios al personal a pagar corrientes 210.132 242.031
Total beneficios al personal a pagar 1.050.658 1.210.155
Las principales premisas actuariales utilizadas en el calculo son las siguientes:
30.06.2021 30.06.2020
Variables
Tasa de descuento 35,45% 49,1%
Tasa de interés real 6% 6%
Tasa de crecimiento salarial real 2% 2%
17. Cuentas por pagar comerciales
30.06.2021 31.12.2020
No corrientes
Pasivo por derechos de uso 3.950 16.221
Total 3.950 16.221
Corrientes
Proveedores 497.898 1.641.887
Partes relacionadas (Nota 21) 0 595
Provisiones 187.010 268.384
Anticipo de clientes 45.877 129.739
Pasivo por derechos de uso 34.483 37.304
Otras cuentas por pagar 690.441 720911
Total 1.455.709 2.798.820

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA.T°1 F°17

Agustin Gerez
Presidente
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El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales equivale a su valor contable, ya que el impacto de aplicar
el descuento no es significativo.

18. Provisiones
Al 30 de junio de 2021 y 2020 la composicion de los saldos correspondientes a provisiones es la siguiente:

Juicios laborales

30.06.2021 30.06.2020
Saldos al inicio del periodo 85.376 93.522
Aumentos 25.265 10.232
Disminuciones (17.203) (11.476)
Saldos al cierre del periodo 93.438 92.278
Juicios regulatorios
30.06.2021 30.06.2020
Saldos al inicio del periodo 5.510 7.502
Disminuciones (1.110) (901)
Saldos al cierre del periodo 4.400 6.601
Juicios comerciales
30.06.2021 30.06.2020
Saldos al inicio del periodo 82.892 83.747
Aumentos 1.546 0
Disminuciones (34.940) (306)
Saldos al cierre del periodo 49.498 83.441
Total al cierre del periodo 147.336 182.320
19. Deudas fiscales
30.06.2021 31.12.2020
IVA apagar 146.697 205.793
Retenciones y percepciones efectuadas a depositar - Impuesto
a las ganancias 34.196 53.114
Otros 16.852 35413
Total 197.745 294.320
20. Remuneraciones y cargas sociales
30.06.2021 31.12.2020
Sueldos y cargas sociales 679.808 717.291
Provisién remuneracion variable 339.502 683.831
Provision vacaciones 354.484 332.524
Total 1.373.794 1.733.646
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CECABA.T°1 F°17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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21. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Como parte del programa del Estado Nacional de privatizar las empresas estatales, el mismo constituyo
Transener S.A. el 31 de mayo de 1993 con el objeto de poseer y operar los activos de transporte que constituyen
la Red de Transener S.A.. La privatizacion de Transener S.A. implico la venta de su paquete mayoritario mediante
un proceso de licitacion publica requerido por la Ley de Energia Eléctrica. El 16 de julio de 1993, el paquete
mayoritario de Transener S.A. fue adjudicado a Compaiiia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A.
(Citelec S.A.).

Citelec S.A. es el accionista controlante, con 52,65% del capital social en circulaciéon de Transener S.A., 51%
corresponde a acciones tipo A y el resto a acciones tipo B (éstas ultimas cotizan en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A.). E147,35% restante del capital social se encuentra en oferta publica, encontrandose las acciones admitidas a
cotizacion en Bolsas y Mercados Argentinos S.A..

El capital social de Citelec S.A. estd conformado del siguiente modo: (i) 50% de titularidad de Transelec Argentina
S.A.y (ii) 50% de titularidad de Integracion Energética Argentina S.A..

A continuacion se brinda una breve resefia de los actuales accionistas de Citelec S.A. y sus respectivas tenencias
accionarias en dicha Compaiia:

e  Transelec Argentina S.A., (en proceso de fusion con su sociedad controlante Pampa Energia S.A., la
cual-efectiva a partir del 1° de octubre de 2020- se encuentra pendiente de inscripcion ante los
organismos de contralor correspondientes), titular del 50% del capital social de Citelec S.A., es una
sociedad anonima constituida de conformidad con las leyes de la Republica Argentina, cuya actividad
principal consiste en realizar inversiones y llevar a cabo actividades de administracion de inversiones.

e Integracion Energética Argentina S.A., titular del 50% del capital social de Citelec S.A., es una
sociedad anonima argentina controlada por el Estado Nacional a tenor de la Ley N° 25.943.

Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas por los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2021 y 2020:

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2021 30.06.2020

Sociedades art. 33 Ley 19.550
Venta de bienes y servicios Pampa Energia S.A. 16.423 18.806
Otras partes relacionadas
Venta de bienes y servicios Transportadora de Gas del Sur S.A. 138 184
Venta de bienes y servicios Enecor S.A. 4.038 5.546

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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Los siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:

30.06.2021 31.12.2020
Sociedades art. 33 Ley 19.550
POSICION ACTIVA
Cuentas por cobrar comerciales
Pampa Energia S.A. 377 904
Total 377 904
POSICION PASIVA
Cuentas por pagar comerciales
Pampa Energia S.A. 0 595
Total 0 595
Otras partes relacionadas

30.06.2021 31.12.2020
Cuentas por cobrar comerciales
Enecor S.A. 865 635
Transportadora de Gas del Sur S.A. 2 0
Total 867 635

22. Inversion en Transener Internacional Ltda.

Al 30 de junio de 2021, el valor de participacion de Transener S.A. en Transener Internacional Ltda. se encuentra
previsionado en su totalidad, debido a la incertidumbre de su recupero.

23. Estructura de endeudamiento
23.1 Obligaciones Negociables Clase 2

En agosto de 2011 se emitieron Obligaciones Negociables Clase 2 por miles de US$100.535. Estos titulos
devengan una tasa de interés del 9,75% anual pagaderos semestralmente los dias 15 de febrero y 15 de agosto de
cada afio y se amortizan en un Unico pago el 15 de agosto de 2021.

Al 30 de junio de 2021, las Obligaciones Negociables Clase 2 nominales en circulacion ascendian a miles de
US$98.535, de los cuales miles de US$12.490 fueron adquiridas por Transba S.A., las que se encontraban en
cartera a esa fecha. En el transcurso del mes de julio de 2021 Transener adquiri6 a través de una operacion privada
a valores de mercado las Obligaciones Negociables que Transba poseia en cartera. Esas Obligaciones Negociables
fueron canceladas por Transener, quedando un monto remanente en circulacion de miles de US$86.045.

Adicionalmente, en el mes de julio de 2021 Transener concert6 un préstamo con el Banco de la Nacion Argentina
por miles de $1.000.000. El plazo del mismo es de tres afios, con una tasa BADLAR+8%, la amortizacion del
capital es en cuotas mensuales y consecutivas por sistema aleman y el destino del mismo es para capital de trabajo.
Al respecto, cabe resaltar que, de acuerdo con lo oportunamente solicitado por el banco, el Directorio de la
Sociedad se ha comprometido a no efectuar propuestas a la Asamblea de Accionistas, por el plazo en que el
préstamo se encuentre pendiente de cancelacion, relativas a la desafectacion de las reservas de la Sociedad para su
distribucion como dividendos a los accionistas; como asi también, en caso que existan resultados negativos que
afecten a las reservas, no proponer, durante el plazo en que el préstamo se encuentre pendiente de cancelacion, la
distribucion de utilidades hasta que las mismas hayan sido reconstituidas a los niveles actuales.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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Con respecto de la calificacion de riesgo de Transener S.A., S&P Global Ratings mantuvo la calificacion de las
Obligaciones Negociables a nivel global en “CCC-“ y, en escala nacional, en “raCCC”, en ambos casos
permanecen con tendencia negativa.

Por otra parte, a partir del mes de junio de 2021 Transener es calificado por Fix Scr S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo, la que ha otorgado una calificacion de emisor de largo plazo de A+(arg), con perspectiva estable.

23.2 Restricciones relacionadas con las Obligaciones Negociables Clase 2

La Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas, conforme los términos del Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase 2, estan sujetas al cumplimiento de una serie de condiciones para poder realizar,
entre otras, las siguientes transacciones:

1) Incurrir o garantizar endeudamiento adicional;

ii) pagar dividendos o efectuar otras distribuciones respecto de, o rescatar o recomprar, el capital social
o endeudamiento subordinado de la Compaiiia;

iii) efectuar otros pagos restringidos, incluyendo inversiones;

iv) constituir gravamenes y efectuar transacciones de sale &leaseback;

V) vender o de otra manera disponer de activos, incluyendo el capital social de las subsidiarias;

vi) realizar acuerdos que restrinjan los dividendos de las subsidiarias;

vii) realizar transacciones con afiliadas; y

viii) realizar transacciones de fusion o consolidacion.

Al 30 de junio de 2021 no se han producido incumplimientos de las mencionadas restricciones.

23.3 Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables Simples o Convertibles en Acciones, por
hasta US$500.000.000 (o su equivalente en otras monedas)

El dia 18 de abril de 2017 una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvio la creacion de un programa
global para la emision de obligaciones negociables simples o convertibles en acciones, denominadas en dolares
estadounidenses o en cualquier otra moneda, por un monto maximo en circulacion, en cualquier momento durante
su vigencia de hasta US$500 millones o su equivalente en otras monedas.

La creacion del programa fue autorizada por la Comision Nacional de Valores a través de la Resolucion N° 18.941
del 20 de septiembre de 2017.

24. Resultado por accion

El resultado basico por accién se calcula dividiendo el resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad entre
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, excluyendo las acciones
propias adquiridas por la Sociedad.

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2021 30.06.2020

(Pérdida)/Ganancia integral del periodo atribuible a los propietarios de
la Sociedad (1.364.908) 3.438.662
Nro. promedio de acciones ordinarias en circulacién 444.674 444.674
(Pérdida)/Ganancia integral del periodo por accion basica y diluida
atribuible a los propietarios de la Sociedad ($ por accion) (3,07) 7,73

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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25. Guarda de documentacion

A los efectos de dar cumplimiento a la resolucion 629/14 de la CNV informamos que la documentaciéon contable
y de gestion y de registro de operaciones econdmica-financieras, se encuentra alojada parcialmente en
instalaciones de Iron Moutain S.A., con domicilio en: (i) Av. Amancio Alcorta 2482, Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, (ii) San Miguel de Tucuman 605, Spegazzini, y (iii) Caflada de Gémez 3825, Lugano y de Custodia de
Archivos SRL con domicilio en Gorriti 375, Rosario- Provincia de Santa Fe.

El detalle de la documentacion dada en guarda a terceros se encuentra a disposicion en la Sede Social de la
Sociedad.

26. Interrupcion del servicio en el Sistema Argentino de Interconexion (SADI) — 16/06/2019

El 16 de junio de 2019, a las 7:07 hs se produjo la interrupcion total del servicio en el Sistema Argentino de
Interconexion (SADI).

La interrupcion completa del servicio fue consecuencia de la concurrencia de multiples inconvenientes dentro del
SADI, algunos de ellos ajenos al Sistema de Transporte bajo operacion y mantenimiento de Transener S.A..

En lo que se refiere al Sistema de Transporte bajo responsabilidad de Transener S.A., la falla se debié a un
problema técnico puntual, y no a la falta de inversion y mantenimiento. Dado el cambio de la configuracion del
corredor Litoral, a raiz del bypass entre las lineas de 500kV Colonia Elia — Campana y Colonia Elia — Manuel
Belgrano, el mecanismo de Desconexion Automatico de Generacion (DAG) no se adecud correctamente y no
reconocio las seflales emitidas por el sistema de proteccion. Dicho bypass se realizo por el traslado de la torre 412
y con el objetivo de mantener la mayor capacidad de transporte de energia posible del corredor Litoral.

A raiz del gran volumen de energia despachado desde ese corredor y la falla del DAG, se generd un desequilibrio
entre la oferta y la demanda, que no pudo ser contenido por las restantes barreras de contencion del sistema, ajenas
al transporte eléctrico, provocando asi la interrupcion total del servicio.

El Sistema de Transporte en 500 kV estuvo disponible de manera inmediata a la perturbacion, quedando el 100 %
de las lineas de transmision disponibles para entrar en servicio y permitir la restitucion del sistema. La reposicion
del servicio en general fue rapida (en 8:30hs se habia repuesto el 75% de la demanda del pais).

La ocurrencia de este evento tuvo impacto en el aflo 2020 sobre los montos de penalidades, las cuales se vieron
incrementadas, y los premios, los cuales se vieron reducidos, debido al Régimen Adicional de Calidad de Servicio
y Sanciones establecido mediante Resoluciones N° 552/16 y N° 580/16.

Con motivo de este evento, la Sociedad constituyo una provision de $6,6 millones mas intereses que se encontraba
dentro el pasivo en el rubro Cuentas por pagar comerciales. El 14 de mayo de 2021, el ENRE mediante Resolucién
No. 121/21, aplic6 a la Sociedad una sancidon por el evento descripto previamente, la cual no difiere
significativamente al monto de la provision que la Sociedad mantenia dentro el pasivo.

Asimismo, el ENRE formul6 nuevos cargos a la Sociedad por su responsabilidad por presuntos incumplimientos
en ese evento. La Sociedad rechazo los cargos por ilegalidad e irrazonabilidad del inicio del nuevo sumario, a
continuacion del sumario que ha finalizado y en el cual se han dispuesto las sanciones correspondientes. Si el
resultado de este procedimiento es desfavorable para la Sociedad, cualquier sancién u otra sancion monetaria
impuesta tendria un impacto adverso en sus resultados. A la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios, existe incertidumbre sobre si se impondria una sanciéon y su monto.

27. Bienes de disponibilidad restringida y limitacion a la transmisibilidad de las acciones

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CE.CABA.T°1 F° 17 Agustin Gerez José Daniel Abelovich
Presidente Sindico Titular
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Bienes de disponibilidad restringida

Tanto para Transener S.A. como para Transba S.A., el Contrato de Concesion prohibe a la Sociedad Concesionaria
la constitucion de prenda, hipoteca, u otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bienes afectados
a la prestacion del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Nacional para el caso de
Transener S.A. y Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de Transba S.A., sin
perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaren inadecuados o innecesarios para
tal fin, a criterio del ENRE.

Limitacion a la transmisibilidad de las acciones

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A" (Citelec S.A.) modificar su
participacion y vender sus acciones sin previa aprobacion del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace.
Transener S.A. tampoco podra modificar o vender su participacion en Transba S.A. sin previa autorizacion de
dicho organismo.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion, Citelec S.A. con respecto a Transener S.A. y Transener
S.A. con respecto a Transba S.A., han constituido una prenda a favor del Estado Nacional sobre el total de las
acciones Clase "A", a fin de garantizar la ejecucion de las obligaciones asumidas. Los adjudicatarios Citelec S.A.
y Transener S.A. deberan incrementar la garantia gravando con prenda las acciones de Clase "A" que adquieran
con posterioridad como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectiien o de la capitalizacion de
utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las sucesivas transferencias eventuales del paquete mayoritario de las
acciones Clase "A" se transferiran con el gravamen prendario.

Adicionalmente, el Estatuto Social también prohibe la constitucion de prenda o cualquier otra garantia sobre las
mencionadas acciones Clase "A", salvo ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

28. Contexto econéomico en el cual opera la Sociedad

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuya volatilidad se vio profundizada por la irrupcion de
la pandemia COVID-19, tanto en el ambito nacional como internacional.

Durante 2021, como consecuencia del nuevo incremento en el nivel de contagios, los gobiernos de varios paises
en el mundo, incluyendo el Estado Nacional Argentino, re-implementaron temporalmente algunas medidas,
incluyendo ciertas restricciones en la circulacion de la poblacion.

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este sentido,
la Sociedad opera en un contexto econémico cuyas variables principales han tenido una fuerte volatilidad como
consecuencia de la pandemia, tanto a nivel nacional como internacional, las cuales han tenido un impacto negativo
en los mercados financieros afectando el costo de los préstamos, las actividades de cobertura, la liquidez y el
acceso al capital en general. En el mercado local, particularmente, las acciones de las principales empresas
cotizantes, los bonos soberanos y el peso argentino experimentaron una fuerte caida de su valor.

Adicionalmente, y en particular a partir de abril de 2020, mediante la emision de varias comunicaciones emitidas
por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), todas ellas incluidas en la Comunicacion “A” 7272
(“Texto Ordenado de Normas de Exterior y Cambios), el BCRA estableci6 medidas que intensifican las
restricciones para el acceso al mercado oficial de cambios (“MULC”), incluyendo medidas vinculadas con la
operatoria de activos bursatiles por parte de las sociedades.
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A suvez, el 25 de mayo de 2020 y 19 de junio de 2020, la CNV emiti6 las Resoluciones Generales N° 841 y 843,
mediante las cuales se establecen restricciones para la compra venta de titulos negociables en ddlares
estadounidenses, o transferencia de los mismos a sociedades depositarias en el exterior. Posteriormente, mediante
la Resolucion General N° 862, dicho organismo dispuso ciertas flexibilizaciones a los plazos de permanencia de
dichos titulos valores. Finalmente, en el mes de julio de 2021 a través de la Resolucion General N° 895 establecio
nuevas modificaciones.

Estas medidas tendientes a restringir al MULC a fin de contener la demanda de délares implican la solicitud de
autorizacion previa del BCRA para ciertas transacciones, entre ellas se encuentran las siguientes:

e Pago de dividendos a no residentes;

e Pago de importaciones de ciertos bienes con el exterior o cancelacion de deudas originadas en la
importacion de los mismos salvo algunas excepciones expresamente previstas en la normativa
aplicable;

e La formacién de activos externos; y

e FEl pago de préstamos financieros a no residentes.

En caso de haber solicitado acceso al MULC, se debe asumir el compromiso de ingresar y liquidar en el mercado
de cambios, dentro de los cinco dias habiles de su puesta a disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior
originados en el cobro de préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de la venta de cualquier
tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depdsito constituido o el préstamo otorgado con
posterioridad al 28 de mayo de 2020.

Adicionalmente, el 15 de septiembre de 2020, el BCRA publicéd las Comunicaciones “A” 7105 y 7106 por las
cuales se establece, entre otras medidas, que quienes registren deudas financieras con partes independientes con
vencimientos de capital en moneda extranjera programados entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de
2021, deberan presentar ante el BCRA un plan de refinanciacion de los vencimientos de capital en base a los
siguientes criterios: (a) que el monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los plazos originales
no superara el 40% del monto de capital con vencimiento en el periodo indicado mas arriba, y (b) que el resto del
capital sea, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afios,
siempre que el nuevo endeudamiento sea liquidado en el mercado de cambios.

Posteriormente, el 25 de febrero de 2021, el BCRA publico la Comunicacion “A” 7230 que extiende la vigencia
de la Comunicacion “A” 7106 mencionada en el parrafo anterior para quienes registren vencimientos de capital
programados entre el 1 de abril de 2021 y el 31 de diciembre de 2021. Por otra parte la norma indica que el plan
de refinanciacion debera ser presentado ante el BCRA antes del 15 de marzo de 2021 para los vencimientos de
capital programados entre el 1 y el 15 de abril de 2021 mientras que en los restantes casos debera presentarse como
minimo 30 dias corridos antes del vencimiento de capital a refinanciarse. Esta modificacion afecta a la Sociedad
dado que la amortizacion de capital de sus obligaciones negociables opera el 15 de agosto de 2021.

Por otra parte, a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, la Sociedad cancel6 la
totalidad de la cuota de intereses correspondientes a su deuda financiera el pasado 17 de febrero de 2021.

Adicionalmente, el régimen cambiario ya determinaba como obligatorio el ingreso y liquidacion a moneda
nacional de los fondos obtenidos como resultados de las siguientes operaciones y conceptos, entre otras:

e Exportaciones de bienes y servicios;

e Cobros de prefinanciaciones, anticipos y post-financiaciones de exportacion de bienes;
e Exportaciones de servicios;

e Enajenacion de activos externos.
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Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad para
acceder al mercado oficial de cambios para adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones
financieras. Los activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2021 han sido valuados considerando
las cotizaciones vigentes en el BNA.

En virtud de los principales impactos de la situacion antedicha a los presentes estados financieros consolidados, la
Sociedad ha implementado una serie de medidas que permitiran mitigar su impacto. En este sentido, la Direccion
de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones que afectan su negocio, para determinar
las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.
La Sociedad considera que, teniendo en cuenta su actual situacion financiera, podra cumplir con los compromisos
en moneda extranjera de corto plazo que posee.

Impacto del COVID-19 en las operaciones de la Sociedad

La emergencia sanitaria ha significado asumir un importante cambio en la estrategia operativa y de gestion, que
conlleva la implementacion de las politicas y protocolos determinados en los ambitos de la Sociedad,
especialmente en los centros de control y otras areas operativas neuralgicas, para evitar la propagacion del
COVID-19 entre el personal y asegurar la prestacion del servicio con normalidad.

No es posible anticipar como continuara evolucionando el impacto del COVID-19 en la economia, en general, y
en la Sociedad, en particular, y en qué medida se afectard a futuro el negocio de la Sociedad y los resultados de
sus operaciones. Sin embargo, dada la solidez financiera actual, la Sociedad estima que podréd seguir haciendo
frente a sus compromisos financieros de los préximos doce meses.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.
Los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.
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29. Moneda extranjera

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

Al 30 de junio de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

Rubros Monto y clase Cambio Monto en moneda Montoy clase de Monto en moneda
de la moneda . la moneda
. vigente local . local
extranjera extranjera
$ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo US$10.560 95,520 1.008.735 US$10.550 1.109.131
Efectivo y equivalentes de efectivo R$5 19,361 94 R$57 1.149
Inversiones a valor razonable US$41.293 95,520 3.944.321 US$46.199 4.857.122
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.953.150 5.967.402
TOTAL ACTIVO 4.953.150 5.967.402
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Préstamos US$89.064 95,720 8.525.236 US$94.383 9.946.432
Cuentas por pagar comerciales US$37 95,720 3.584 US$1.881 198.197
Cuentas por pagar comerciales R$3 19,376 51 R$3 64
Cuentas por pagar comerciales 0 €276 35.731
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.528.871 10.180.424
TOTAL PASIVO 8.528.871 10.180.424
USS: Miles de dolares estadounidenses
RS: Miles de reales
€: Miles de euros
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2021
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